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���	
� 	��� ��� ������ �	� ��� ���� ����� 	��� ����� 	���� �����  ��� ������ !"�� #	���.  
%�& �"� '��
 ����(�  )	*�� !��� ������� +)�� ����� ���:  

'���� '�� ����� %�
 -
� ��. ��� ����� '� -���� /�)�� 	�"� '��0 '� -
	1 ��. 
� '�	�� 2�	����'�
 	��� . -��� �� %�&������ ���� ��0 -�"��� '����� -	�� �� %�& .3�

%�& '��� �� ')���  ��� 4���� ����5 ��� ����) -��� ��.  
� %�&'�� +��)�� 1
  ��6��.  

 %�&� '�7� ./	��7���� 	�8�� ./��	�� '0��
� '� 2	5� ./�)�� '���� '���
 !"�� '��6�� '��
�89� '� %�
9� .#�& '��� -����� ��8:��� %��� /�)�� �� ��	� �� ��)�� -��7���  �

;� #<*).  
� %�&'=�0�8�� '�	�0�� '��=�
 ��	�� >��  

��� '����� �� �� %�& ����� 2�����  ��	��� �
��� 

 

 ��	���� /1��� �?� ��?�� .%����� ����� /�)�� '� 3����	 ��� �� �� %�&.  
��7�� �	?��� �6��  ��� �� ���� �@�.  
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������  
�)	�� ��)	�� ;� ���  

"� ����� ���
� ��?�: ���0� ��=�� ����� #�@�� '�� ����� �	��8 �B��� %�
 ����� �0��8 ���"  
'����� '��	� ��)@� '���
� '���	 �� %�&.  

'��.  
 ���� '����) �� %�&���*� /�)�� �� '����
 �� %�& ���)��� ������ 1�	 %�& '��	� -��)�  

���� �� ��� �'? �� '����� �� %�&.  
'��  
  
�:& %�&� '�  

  
 '=��	0� �� %�&  

  
� �=��?�� -0� '����� C0� �� %�&  +��8���0�8=� '  

  
 ����� '� '=��	? %�&����  �/1�) D����  ��� /"���9� �����  �	?� %�& �  

  
#���  ��8�0& ���
  ��� 	�"��� E:� �  ��� '������ 1�	���  ��� �� %�&  

    ��� '������ 1�	��� /"���� �� %�&  
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+�H '��&  #�
��� %�& 	����� +�H� #	�?� H& ���� .. #	�"� H& -�<)��� +��H� .. H�
 #�*�� H& /	:I� +�� ..3�B� �� ;� #�F	� H&  ���� +�� H�.   

  ���9� G���  ���	�� J�� �� %�& ..  �9� K8�� ..������� 	���  �)	�� '�� %�&  ;� %�8 ��)�
���� 3�
.   

 	�0����  ����� ;� 3��� �� %�& .. 	�<��� ���� ������ '���
 �� %�& .. ��)� �� %�&& ��� 3��
 	�:��� .. %����� 	�<��� ��� ��� �����0 ��) �0 L�	��7 G	�� #	�
 '� �� �� ;� �� ��	�

��9� %�&� �6�� '�� ���� ��� !���� ���� #�����  .'��6�� !����.  
 

 '� '�B� %�& /�)�� .. '��*���� ���)�� %��� %�&� +)�� %��� %�& .. 	�� /�)��  ��� %�&
������  


� ��� �� %�&F�+��)�� %�5� %�& ')�	� ���� �����)� ')��� 	� ��  ��)�� '��.  
  

;� ��� !"B�� '��0� !��� %�& ���*� %�
 '��	7M �� %�& /�)�� ��
 '����
 �� %�& 

 '� ��	�<� �� %�&/�)�� �� ���� �� �� .. '=���� !"B� ����� �� %�&  ���� -0�"� �� %�&
-�<)��� ���� '���:�� '��:&.  

 ������@� �� %�& ......'�����* �� %�����  ;�� '��:� ;� ����� �� %�& ...... �����)� �� �
;��  +B�#����� ��0.  

 ����� �"� 1���& '� '��	�? �� %�&�)/"���9� : ��� D���� ( ����� '� '=B�1�  
	������ '�*�� '����� �	8�� P"� %�&  ��� '������ 1�	���.  
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������ ����	����
���  

   �� �����	 
� �	��� ��	�� ����� ���� ����� ��� �	����� ����� ��� 
����� ��� ���
��� ������� �� ��  � �!�� ���"���� 
#$��� ��� %��� &�' (�) ��� �*�	+�  �#$�� ������

% ����, ��# ���� �-.#� /���� ��� ����� �0	��� �	����� ����) &.� �.�� ������ �	0�
����� 1�"� ���%2� 34* 5	#�.  

   ���� 7	, �� �,��� ���� ���� ����2� 8.  � 9 ���* 9 ���,� �	��0�� ���	��� �.�� ���
�	!:�� �4* �	����� ;����<� "��0�� &.� �*�	!:�  ��	*  � �	�*2� 7	, �� ������ =.#�  ������

	.��� �	����<� ���	��� ��	,��� ���2� �0��� �������� ���� ��� >���� �����  � �.,�� ��
;����<� ?��0@� 1	�,� ����-�� �.	����� �	����<� ���	�.� ��,�� ��� =������   A�� 
! "%0	� "

 � ��0��� �	��0�� ���	��� ������� ��	���� �!�2�  * �	����� ���	��� �) ��C	� �	����� �����  � 
 �	 &.� �	����� ����� �� ��0	��#�� "����	��" ��-��  � �	��0�� ���	���� 
��*<� ���%�� �

 ��� 
��� D��� ;4�� ;����<� �����<� 
��� �	��0�� ���%2� A�0!) ���# ������� ;����<�
 $���� �����  � �	��0�� ����� ���# 
����� .  

���, �	����� E�$�) �F�%��� �����  ��#�� 
�� ���� ;����<� ��0�� =�$� �%	�
�	���#��� �	.#���� ��0%����� �	����� 
#$�� �<��� �� 9 �$� ��	��� ����# ���� �� %������ 

 �	����� ��F	��� ������� �) �	�4 �-�� ��' �	,��@� ����	��� �� �	���� �F�%��� �0� �4�� 9 ����
 &�' =��  ��� �	����� �.	�� �	��0�� ���	��� ���	�G ��$ 
�#�  ��� 1���� ����� ����� A���'

  � 
�,��� 8�4� ;����<� �����<� 1	�,� ������ 
��0��  �%�� &.� ������ 
#$�� H���
�������� �	�0�2� ������ 3�� �	0"��� �.���� =�� ��� &.� 9 �$	) �!C ��� ��������� ��%	�� 

���)��	����� �����.� ���� >	%� �$�) 1	�, ��0:� ��  �� ��F�-�� �.  

  � ����-�� ���*���� �	����<� ������� I��  � �	��0�� ���	��� �	�*) ��� �0* ���
;����<� �����<� 1	�,.  

  ���� �,0�� &.� 7,��� �4�� �	�	F��� �	����@� �+�	�� J�" ���	 1�� ���� :  

� ;) &�'  * ��� L ;����<� �����<� 1	�,  � ����� �	��0�� ���	��� ��� �) ���	 (�
L 1���� ����� &�' ���0<� ��# ;�F�%��� ����<�  � ��0���  

   �	���� �<C���� J�" &�' �*���� �	����@� 34* �0����   :  
-  * ��� L �	��0�� ���	���  0� �4�� � ���*���L �����*) 
- �L �	����<� /������  � �	��0�� ���	��� �0���  * � 
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-  �����<� 1	�, ��) �� ����� �	��0 ����' 
�	�� ��%��� �	�	F��� J��@� �<���  * ��
;����<� L 

- L �F�%���  � ;����<� �����<� 1	�,  � �	��0�� ���	��� 
*�� �) ���	 (�� ;) &�' 

 ���� ������:  

  9 ���"0�  �	���� ��	$�-�� >$� ���	 7,��� �	����' ��  :  
- ;����<� �����<� 1	�,  � �	��0�� ���	��� &.�  ��0�� ����<�.  
- ���� �' ����<� �����  �� �<�#<� ��, =	-#  � �!� ;%����� 80�.� �	�	F��� ��

 �	��0�� ���	��� 1�"0  � ��	��� ����� ��,��' �*�0�� �) M�	  ��� ;�F�%���. 
- N����� ��0�� ��0�� J��' ��� �F�%���  � �,$�� �	��0 ���	� �� 7	�,�� ���	 <� 

� ����) ������� H�� ;4����	���0<� �.,��.� ��F��� ��	�. 
-  �F�%���� ���� �-�� �	���0<� ��	����<�  � �	��0�� ���	��� J��0� �	���� 
		� ���	

 ������ =��*2� �$�) 1	�,  � ���*��� ��# �� ���# �-��  �����<� &�' ������
;����<�.  

 ���� ��	�� :  

-  �	��0�� ���	��� ��� %���' ����,� &�' ""#� ����� �� ���0<� ���  � ���# �F�%���  �
 �4#��� ��A���@� ����0 (�� ������ � 1���� �����.  

-  �%���� 1	�,  � �	��0�� ���	��� �	���� &.� %	���� )��0��  
#$�� � (... 1	�,  ����� �
 ;����<� �����<� .  

 ���� ��		��:  

      �0!,� ����,� %��  �	���� "��0�� &.� :  
-  �	��0�� ������� �#���	��0�� ���	�.�.  
-  �	����<� /������ ��� �	��0�� ���	��� �	., &.� �4* �0!,� ���	. 
-  ���	�.� ���-�� ����� � �F�%���  � �	��0�� ��,��@� ����� &.� �4* �0!,�  � ���0�

 ;����<� �����<� 1	�,  � ��	���� �	��0��.  

 ���� ����:  

       �;����<� �����<� 1	�,  � �	��0�� ���	��� �	���� ��, ���,���� ������� ��	�"� 9 ���0
 ���#� &.�� �,��"��� �.F�2� &.� ����@� ��) ��� �;�F�%��� ����<� &.� �����"0� (���
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&�' �0$�� �0�  -���� Q�0��� &.� �0���� ���	$�-�� 	�.� �#���	��0�� ���  ��-��  � �4*�
 1�"��� 7��!���  0�!�� ��-��  �  .	.,���  #	���� Q�0���� ���2��  � �	��0�� ���	�.�F�%���.  

 ���� ����:  

      &�' 7,��� E�$�� �0��� ������� �<C���� �� ����@� ��) �� �!�!  7	, ��	�	F� ����
 ��2� ��-�� ���0	� �#���0�� ���	�.�	� ��2� 7,���� /��	 7,��� �!�! ��-�� �4* 
$	� �  

�	��0�� ���	���:��-	��� �����*)����*���.  

�&�' D	� 1�"0  0�!�� 7,���� ����)  ���0	 7��!�� 7,���� ��) ��	��0�� ���	��� 80��� �	�	����
;%�����.  

        ��� �	��0�� ���	��� �	., ��$	  0�!�� ��-���!�! /����: �	���0��� ��	%0��� ��	�	�����  

 �	��0�� ���	��� ���0	� 7��!�� ��-�� ��)�F�%���  �  &�' 
��0	 3���� ;4�� �!�!7,���  �
 ��$	 ��2�����,  ���	����	��0�� �����  � �	��0��  ��$	  0�!�� 7,���� ��) � ��,��@�

;�F�%���  ������ 
��0.� �	����<�  Q���	� � �	#2� 7,���� ��������	��� =��*) 1	�, (�� 
�	��0�� .  

   
  
  
  
  
  
  
  
  

 



  

  

  

  

  
 
 

� ���� ���	
�� �����  

  

  

  

  

���	�  

  ���� ������ :���	
�� ������ ��������������������   

 �
 �� ������: !���� ���	
�� ������  

 �������� ��:���������" #$%���� &
���  

 �'(�  
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�����:  

 ����� ��	
��� ������ ����� �
������ ���� �� �	
��� ���	��� � 	!" #���$�� ��� 
�
�	
��� ���	�� ������� �%&�' (�'��  )� *'��� �'+�  ���"� �� ����,� 
�
��' �	�����

���- (�'�� �	��� .�'���' ��
�/�.  

 �	
��� ���	�� .�	�� �1$ ���	���� ���"  � ���'�'
! ���2� �	
������ ���	�!�  ���
���� �	!�- #-
 34 5
�� )���� '�� 6
2� .	�%�' �	7� �����'  �%���� ��'
�� #�
,��� 68,

������ *��!.  

' �� #'�� 5'� *
 6��� �1$ ����
� ����'���	�	� ��$1	��� �  ����
$� .	�%� �	�	�' ����'
�
�� 68, 7���	 934 �:%��� ��8� ����6'�� :%��� �� 6'  �	
��� ���	������
$� ����$�"�� ���	�2� 

�$�"��'������ :%��� �������  ��'
� 34 9	� .�+�� �	
��� ���	��� �2�� �	,�� :%��� ��' ;
������ *��� �	"	�����4 34 . 
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 ��	�
����:  �����
� �����
������������� �������� �����.  

 #$� 7� �	
��� ���	�� ���2� ����	�� ���'����� �	
������  �%���� ��	4 �'"!� #�	
 �	��% �#,&���!�2�  7� �	�+'�.	�%�' �'$
��  6	'�� <��� 3!- #=��� �
������ )�'��

��!�,�� �	"���/� �+>��� .  

 �� �
����: ����   �����
� �����
� !  

  ���� ��1� �	
��� ���	�! 5	��2� (
- 
"'�: " �+A!�� �$1,�� ��� �����"/� �-'�"�
)��"�� �� �	
��� �9	!- �	�B��' 7���=�� 3!- �A����� ;�C��  5�
$�� .	�%�' .��	 ���

 ��'�%� ��	4 '��� ��� �	
�A�����")1( �� #�%�! ������ *��� �$1,�	 ��� �����"/� G ;�-
 
������ 9"�'� ��� 6��>�� �"�2� 
'���)2(. 

�,I 5	�2� J�% ': "  ��+!�� 9"���� �1� 6�2� 6	
 '� 3!��� �	"	������� 7- (���-
 �������� 34 6'�'�' '��� .	�%� 34 ��'�� 
������ 9	"'� �� ��2�� ����>�� 6"� 7� �	
���

 �
������ ")3  (.  

 68, 7�  �$' ��� ��'��� ����2� #$� L8,��� 7��	 �	
��� ���	�! ������ 5	��2��
 M1$ (��
4 7- ���>�� �=	�� �(1,��� �����"/����	�%� '"��� 5�
$�� ����	��.  �
"� ���

 �	
��� ���	�� 1	��� ���8� ���'!2�� ;2� ��'� 7� 
�� 9�� 34 (��>/�  

  � �+!�� N��%� 7-' 9	� 6�2� �1� 
������ 6	C>� �	�	� ���2� 34������	� (��
4 �� �	
��
(���� 6� �� ������ 9��%� 6��� �� ��O� ��� �	��O�� ��
%'� *'!� ���2� 34 N��%� ���

+�>��  

 �!	�� �� �!�����' ��
������)4(:  
7� 7'��� L�,� Q�+��:  

 R  ��'�%�  
 R �8=�2� Q�+� 
  

���دي ا�����1998،  و���ون	� ��وان ا�
	�ن ��) 1(��  .256صوا��1ز/.، ا-ردن ، دار ا�+*�() �!'&�. وا�$!� ، �#�دئ ا���! � ا
���د ا���! !� ا�$!�1997،أ19 ا�*�78 ا�1#6��) 2(��  .120،ص�?) ا�	<�1=)، � # ��'&1رات ا��� ،، �#�دئ ا
)3 (B>6�� �/�) �	=أ C 
= � 
8
) F#�ب ا����?)، . ، ا�
 ��8ت ا�'*�/) وا�#?� ا��و�� �! 1روD8،  ،2000 � ��	� ا�G���� ،

  .39ص

!) 1�9ث ". ا�
 ��8ت ا�'*�/) (� ا��ول ا�?�9 ) " ،1M �!J1996( J �#?� ،L!� ا���ر=�،  #K� J#� ا�1ه�ب �6 <)، ) 4(!8

  .27أS 19#�،ص !*�ت ا�?	�، R'�وق ا�'*� ا�?��9،= و�'��&�ت
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 R ,� ���� Q�+��                          L� 
 R L�,� ���� �	S Q�+��  

  7� 7'��� #�2� Q�+��:  
 R #�2� ���� Q�+��            
 R #�2� ���� �	S Q�+��                       

 R �"��,� Q�+��   

	
������ ����	�� 68, 7� 9+	>��' 
������ 9	"'� �� ���$ ��'
 J2!� ��'�%�� ��� �
$1����J=��&� ;��� ��� �� .���� �#-
�;����� ��2	�>�� 7	��'�� 7�� #'�� ��� �;���

��!�,�� . �'
� �	���	� 
2�' )��'�%� ( �	
������ ����
$� .	�%� ���
,��� ��� (�
��
�A	-���"��'�  �'A	�� �!-' �!�� 
�A����� )&' 3!- ��O� �A	���	�� �A�% 7� ���

 �AA	!%��)  
'��� ;�- (�"��,� Q�+�� )&' 3!- '.  

   Q�+� 9	� ��� #�2� Q�+�� 9	"'� .	�+ 7- �
������ +�>�� 3!- ��'�%� ��O� ���
 9 ���,�� 
��'�� �	��' N���/� Q'� :	% 7� �	
��� �+!�� �������� ����' ���� �	S 6��-��

��
,���� �	2��� .�+'.  

 ��+/� �1$ ���
O	  N���/� :	% 7� 
������ �� �	���� ��'
 ���,� Q�+���*8������ 
 ��,
������������ �"��,� Q�+�� )&' 3!-' 
'��� ;�- 3!- ��O	 ����  ���� Q�+�� ���

6	'�� 7� 
������ 9"��%	 �� �	�'� �� ���� ��'
 J2!	 '�� �	
��� �+!�� 9��� 3!-' �  7� 8��
��' ��'�%�9	
 �	��� M
��'� Q
'	' ������ ���"� 7� ;���	 L�,� Q�+.  


2	' �1$  5	��� T �1���' ���
,' )!� 7� L��	 �� ��
�� �"��,� Q�+�� 7	% �� �� ;=���
��&�-� N��,� 34' 6,�
� 34 6�'��� <'O� ����
� J��" 34 .  

  � �8��2� ���"4 68, 7� ��
%'� M1$ +���� 9	!-' )!�� .'� 7� 6� �� �	�� �	S' �	�
 ���
,�'�6��� .'�' 6�2� .'� .�
��� #�	 6
���! �!	�'' ��	�! ���,� 
'��� 7'� ����'A �  

.�'��� )	�" �� � 
'��� ��	�' �	�� 3!- �$�	�B� 68, 7� �	
��� ���	�� 7���  M1$ 6� �� ��O�
.�'���� �� �A	
��� �+!�� #'�� *1 �!�� U'���� 3!- *1 ' .�'��� )	�" ��% �����)1(.  

  
)1 ( #K ،�=ر���ا �!J �#?� ،L )1M �!J ،(> 6� 1ه�ب�ا �#J �1996، 29ص.  
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"��#
� �� �
� :�����
� �����
� $������:  

 (V
- 34 �	
�W�� ���	�� 
V
2� X74��$�"�4  �2	�+' Q'� 3!- 5W�'�	 �	2�'� 34 �	>����� 7�  
��$ �	
��� ���	�� X7Y� 9	!-' ���!% 
��	 ��� �!�>�)1(:  

 ��� %��
�:�&����
� �&���'�
� ����&�
�  

 �7���=�� )	">� .	�+ 7- *1' �
'�W�� ;�- (
�	�� *��� #'�	 ���	�� M1$ J"'��
)�� 34 �V
O	 �1$ G )!V�� 7� �&'�2�� �	��� 7� ���� )�V
� 6=��' #"% (
�	�'  ���������� #"%


������ �� ��+�� ���� L	!�� �����' GN���/� (
�	� 
�- JW���	 �1�.  

"��#
� %��
�:�&�(��)�*� �&���'�
� �����
�   

 
'Z��� �	�� L	!�� ������ *��� 7� J"'��� ���	�� M1$ X7Y� �6'�� Q'�� 58, 3!-
B"!	 9[�Y� *1 G
������ �� �'�
���  \�� �����' G7���=�� 
		�� 5
�� (
=��� 6
2� )�� 34

#,&��.  

�
�#
� %��
�: ���
�  ��+�
� ,���*� $�- �����
� ��  

 �-���� 3!- J�C� �� �$
����� 
��2	 ���' ����, ���� �	���� 6'
� J���� ���	�� M1$
!-' �N��,� 3!- �	'�� 
�'�� �	
��� 3!- '� �	��'�� ������ *��� 7�� L=��,� M1$ ��� 3

 )	� �!%�� 
�- ���"% 7� 6!�	' �6'�%�� 6	'�� 5
�� �-���� �	�
� 
�- �)�
� 6=��' (
�	�� #'�	
#,&�� ���I ��%	 *1 68, 7� �6'�%��.  

�
�#
� �� �
� :�����
� �����
� !����  

  ������ Q���4 J"	 9�� 3!- 7		
������ 7� �	��� .��	 ��� 5�
$�� 34 6'�'! ��	2�  �	"	
 �
����� '��' �&�,��� ��+��' ��2�] #�2� �������� �� �!�����' ��	
��� ���	�� ��	4 ����

6'����  M1$ .�%�� �' �	
��� ���	�! ���- 5�
$B� ���2� �$' �	'
� .'�� �� �!�2� ��	� ������'
�� ����Y� �4 ���2� 5�
$�� �	'�� 5�
$)�	!	C>�� ( �$�'
� ���' �+	�'� 5�
$�� 3!- ��O� ���

 �	=���� 5�
$�� �� �	C�)���2�.( 

  

  
  

���دي (� S� اYRZ=�ت ا��اه') "،�W��2002/2003ة ��وخ،   - )1( ��8�*�ار ا�درا8) =��) –(?�� ) ا�
 �8) ا�'*�/) (� L *�M ا
� � \ � �'" - ا���ا��
W�� (��8ر�1/	M1د و*K ]�^M ،(/د�����
7 ا�?!1م ا� .4،  ص ا���ا�� - ��W?) ��	� � `� ،&1رة، 


  � ا�	��(�،د/1ان ا�	�J1#6ت ا����? )ـ 2000(�/�ة 9^�از /?�ل، ) 2(�  .146ص، ، ا���ا��،M*' �ت و8 ��8ت ا�
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��� %��
� :�� !�������
  

  �	
��� ���	�! �+	�'� 5�
$�� Q'�� � ������ ���	C�� �$' �	!�- 5�
$� 
	
%� ���� #�!�
����'% �� ��'
� #�
,���� (
	" ���� ��	4 6'�'� �	
��� ��+!�! 7��	 �	
��)2( 5�
$�� M1$ �

5�
$�� 3!- �A	�B�! #
A,��� ���A	C�� 7- (���- �$' �	'�� 5�
$��� 3��� �	!�2�  �+	�'�
�"�� 3��� 3'�� 7	�-'�"� 7� 7'���' �	
��� (
-��� 7�&��' �+�	�%�� )	�� �+�	�%� Q'�"�

 *'���  


��� .'� 6�'%B� 3���� �	���� �-'�"�� ��� ���,� )=�
'� �+�	�%�'� 3!- (
=��� 6
2� 6��
 �&����� (
���� 3!- (
=��� �2� '$' �	����� (
���� 3!- (
=��� 6
2�' �	�'�%� ��
���

�� 7	� (�	�� (
�*'�.  

   ���	�� ������ ��!�,� �	"	�����4 ������ *��� )��	 ��!�,�� 5�
$�� M1$ 68, 7�'
 ������ *��� ���	 7� 
2� 8��� 9��
$� .	�%� 7	�' 9��'
� 7	� )�� ���	C�� 5
���	 7B� �	
���

 �	
�� ���	C�� 7� �-'�"� ���,	 9�Y� ��2��� U'��� '� ���2! ������ 9��
$� 
'��� �	�� 6��
 (
=��� �2� '� �&'�2�� )6"�� �!	'+ '� 6"�� (�	�� ( '� ��+�� 3!- �>��� ��� �� ���'

��2��� U'��� � ���,	 ������ *��� 7Y� �	
��� ���	�� ��'
B� (�>��� 5�
$�� M1$ ��B�� # 7Y�
 �	'�� 5�
$��� 3��� ���' ���	C��� 7� U�,� �-'�"�)2��!�� ( �	!�� ��+�	�%�� 6��

)��+�	�%��� �&����� �	S ��+�	�%��)1(' �	
��� (
-���)2( (  

 (
=��� ��2�� '�)�	����� (
���� 3!- (
=��� �2� ��'1� (
=�� �2��� �,�	�� ( ���	C�� �$'
�A	
��� ���	�� ��'
� ���"���� (
	
>)3(. 

�+	�'� 5�
$�� #�
,��� 68, 7��  �14 �� �-��� #	�	 7� ������ *��! 7��	 �	'��'
� #� \	%�� .	�+� �� �	�� 9���	� ����  7� 
� U'��� '� ���2� 3!- �	=���� �"	��� ������

���� 6�>� 68, 7� ������ *��� �	"	�����4 7�	�� 7��	' ���2���:    

  
)1 (� �=�� ��cت ا�$! ) ��6وح �'�D ا=� . �cت ا�	*��h)، وهfg ا-� �ة J#�رة CJ آ	 ) ا�*�وض ا�	^��1)وه� ا

�$1ن �C ��	1ع ا�?	!) ا�	1W1دة ��ى ا��	1Dر \ � ا�	��(� وا�?	!) (� )BM"(ا�'*� �1ي ا-�j"و/�D !J L!6 أ/`ً� ) 2(Mو ،

6!
��	1د =	 �ات،     - : ) ا�'*�/)، أ���oKا�C ا�#'1ك ا����ر/) وودا�. ا�#'1ك ا����ر/) وا�*�6ع ا�^�ص وا��m Dت ا��8	 ) ��ى ا�

  .14د/1ان ا�	�J1#6ت ا����? )، ا���ا��، ص. ���� �!��! � ا�'*�ي،1996

)3(: ،(��K 1ح��#) . - ���� =�/ q��o'!/) ا�'*�/) وا-18اق ا�	�� ) –،  �oK/) ا�'*1د وا�#'1ك وا-18اق ا�	�� ) 2001أ=	� أ19 ا�<$�
 .248ص ، ���اFZ?�ع ا�<' )، 
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( ./� �))1(: 34)��
� 5�	
� ���������6  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

   

  

  

�)، :ا����ر  �K 1ح�   . 247.ص ، 2001أ=	� أ19 ا�<

������� 	�
���:  
-1 �
���� ����� �������M1 �M2  
-2 �
����� ����)�������  �!�����(  

����#$��� 	�
���:  
-1������ �����.  
-2 ������ &���� �������

�
����� ����....'��.  
 

�()���� *�+�� ���
�:  
1. �,������ -���� ���!��.  
2. .�/�� �����. 

3. �+�!���� ������,0�.  

������ 	�
#���:  
1- ��!)�� ������,0�)     ������,0� �������,0�

��
���� �
����� ��1������ ��2.  
2-  �
����� ���)�()���� �
���� ��
����� ��� ��

���(/�� ����3� �
��4 ���.(  
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"��#
� %��
� :� ��
� !����� 

  �	�����5�
$ �5�
$�� M1$ ��	� 3!- �	�B�� )	+��	 ������ *��� 7� �+	�'�  ���� ���
' ��!% ����' �	=��� ��	���2� '� �	=���� 5�
$�� .	�%�' �	
��� ���	�� ��'
� 7	� 6��  �����'

A� �+	�'� 5�
$���	��� L=��,� )1(:  

 R <�	��' #		��� �!�� 7'�� 7�  
 R � )� �%&�'' ��	�� ��8- �� 7'�� 7��	
��� ���	�! �	=���� 5�
$� 
 R 	C�� <�2� 7�6������ �� 5
�� ���% ��	� ��� 

 R �� 7�7' ���	�' �	
��� ��'
��� ����8- �-��� ��	!- ���� �� ��O� 7� 7��	 :	%�.  

�� ������� ��� �+	�'� 5�
$�� 7	� 7�'
"� �	
��� �+! :�(
=�����2�� �	
��� ��2�"��
 5��� �2�' �;���')2              (  

1/  ���)
� !�����  

��$ 7	�
$ 34 #����'    :  

� /)
� 7����������
� ���:  

 A� �� ���	' )��'� �$��2�� 
'��� ��	!- .!+	 ��� 
'��� ;�- ��� 
���'M  (
- �$'
 Q�'��)3(:  

   1M  7- ��2	: �� N��, �'�
��� 
'��� *'� +J!+� �%� �	��"� )=�
'�   
   2M  7- ��2	: 1M  +>� 6�> �� U�,�� )=�
'� Q�'�� )	�"' �	��,
�� )=�
'�      
'��� M��

 *'���' ������ *��� U
���,��� *'��� �
- ��	� U�,��  
    3M  7- ��2	: 2M  + �'	�� ���"4 9	!- .!+	' ��	�'�%� �	��"� �	S' �	��"� )=�
'�

�	!%��.  

 +����'1M � 2M � 3M ��� (
-��� 6�>� :	% �
'��� 5-�&� 68, 7� �1$' �	
��� (
-���� �	

�	
��� )	��"�� ������ �%��� ���	����� 68,' ��	����� ��+�	�%��' �'�
��� 
'��� 3!-  

  

  

  .39ص ، 1M �!J ،1996( J �#?� ،L!� ا���ر=�،  #K� J#� ا�1ه�ب �6 <)) 1(
  . 363، ص 2000(�/�ة 9^�از /?�ل، ) 2(
���د/) J2003#� ا�	J r!6#� ا��	 �، )3(�����د ا�*J��1! - ،ا�
 ��8ت ا���1ى ا
� B - . ،( 9�?�ا �' �ا (J1	��  

            .95، ص���
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 7� 6������� )	��"�� M1$ �� )�'�� #� :	% �	
��� ��+!�! ������ 5
�� �$M1  34
M3 )1(.  

 �- 
	
%�'�U�,� 34 �'
 7� 5!�,	 
'��� ; 3!- 
��2� 6'
� 7� (�	�� �=� 7� �4 

2M4 
'��� 5
��' ��2�'�� ;	�,�' ���
,�' )!�� 3!- J!+� ;	�,� ('��� 3!- �	�B�� 3
�	�,&��.  

J /8��
�:  
"� :	%  

9 	��! �	��� ;'�� 6�>	 �1� �!,�
� ;���L�,�' #�2� Q�+�� �� *1' 7	�.  

9  �	!,�
� �8	'��� 5!�,� 6��>	 �1�' 6��>� �!,�
� ;��� )�� �	S' �	���� ;'��� �	��
7	�	��!(. 

9 >	 �1�' ���"/� ;��� 
������ �8	'�� 5!�,� 6� );�� �"��, 6	'��' 6��> �!,�
( 
 M1$';'��� �
������ +�>��� ��+��� ��8- ��.  

2 /�<�&�
� $*�&�� =  
 7�' �(
=��� ��V
2� ;��,�� 34 �V
O� �	2V�'W�� �	
��� ���	�� 7Y� ����� #'���� J�%

X#�  �!�� J!W+� 7� 
	�	' ��������� ����� )�� 3!- 6�2	 �� '$' �6��� <�� ��!�� ;��,��
 ��2�� �
�� ����	2��� (��� 68,' 9[�� �4 ��	>����� �	
�� ���	� Q��W�� ��% �� <�2�' N���/�'

�
��� ���	�! ����� +	�' �5
�� ������� (
=���)2( . 
3/ ?&���!�&@
�  

�� #'��5�V�� �2� �� �	�B�� �	
��� ��+!�  34 6'�'� 6"� 7� 92�� '� ;	�,�� *1'
�
������ �����������-'�
�� 7��	� �� 7	�%�� �� . a�&=�� �'V
� .�%� ��
�2� �� ���8��2�

 )!�� ��2�� �� Q����� 9�- b��	 �1� �	�+'� ���!�- 3!- J!W+� (
�	� ��2	 �1$ 7Y� ��	"��,�
� J!W+� ;��,�� 34 *1 �V
O	' ��	'V
� .�'��� �� ������� 3!- ����
� 52&	 �� '$' ��	!%�

�'V
� M1$ )!� 3!-� .	�%� ��% �� <�2� :
%	' ���-'�
�� 7��	� �� ;=��� L���� �����'
��-'�
�� 7��	� �� �"%. 

�
�#
� %��
�: ��<���
� !�����   

   	
��� ���	�� 5
��' �	
��� Q�&'�� 3!- ���%� 34 �;'��� 
����� 6� �� ��=8�� 

  

(1) Arnavdde Serviony, Ivaw Zelenko,1999, Economie financiere, Dunod, Paris, p199.  

  .10ص ، �W��2002/2003ة ��وخ، ) 2(
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#	!�� �� 6
2�' �	�- ���2� ����	 #	!�� 
������ 7� �	
��� ��+!�� 
��2�' ����%�� 7��	' �
	" '
 ��!�,�� �	��"�� �!�2�� �	�+'� �!�2! 5��� ��2�� �������� 9	!-)1(.  

  	� �	
��� ���	�! �	=���� 5�
$�� ��% 7��	'�!	��:     

  ��2��� �������� �"��,� 7��'��� �
������ '���� ���2! )���� U'��� . )� ���!� ���
����� ���	�� 5�
$� A� 7'	
������ 9	��	 �� 3!- :%�� ���' �	
� "��%�� )����" 7� 7��	' �

���� 6�>� 68, 7� *1 \&'�: 

                       #�� 6�>�)2(: 3���
� 7	��
�  
 

      
 

 

 

 

 

 

 

      

 

 

 

� � \ � �'&1رة، �?�D ا�?!1م ر�8� ." - درا8) =��) ا���ا�� –ا�
 �8) ا�'*�/) و�
�ره� "،  ،1999� B! �$��: ا����ر
W�� (
���د/)، ��W?) ا���ا��، ص�� .34ا

 68, 7� 6�>� ���	 ����� 34 6'�'� 3!- 6�2� 7� 5�
$� .	�%� 3!- 6
	 �1�'
 5�
$�� M1$ 
%� .	�%� �'�%� 7� �6�>� �� �%'�+�� �'���� M�'�� 7��	 � �2���� ���	��

7- 
�2���� ��+,� 9"�'	 U�,�� 5�
$�� .	�%� � M1$ c�+ �� �	''�� �B�� c�+	 �1$'
��	''] ������' �	�'�%� ������ J�% ��	+2�� 7� �!�"� .!2�� �	!�- �$' �5�
$��  .  

   7� �����	 � ��2��� �������' �"��,� 7��'�� .	�%� 5�
$� 7� (�	,�� ��'��� �����' �1$
�I ���- b��� 7'
 .�%�� �	
������ ���	�� #���$� 6" J� 7Y� 6������'�6	C>��' '��� 3!- ��

 ��8�,�' �	�,&� ��+'C& 92� 6�%	 
� �	�- 6	C>� �"�
' ���� �
����� '�� .	�%� 3!-
�	"��,.                 

���د،�91982ري 8 ��،) 1(��  .249ا�?�9 ) ا�
?1د/)، ، ص W�M	J tc (#� اs �'�1ر و���ون، ا�		!$)،ا�'*1د وا�#'1ك وا

ا��1ازن 
�W^�ر�ا 

 � u&�ا�
 ا�$���

 �?�ل

ا�'	1   

ا8�*�ار 
 ا-8?�ر
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  ��-'�
�� 7��	� �� 68�,�' ��2��� )�� 34 �
O	 ���2�' 5�'�� (
�	�� � #"% (
�	��
 6'
�� �������� �	������ (�
�� (
�	�' (
'"� 7	�%�' ��2��� U'��� ;�, �&��� ���
���

U�,�� �
��� (
�	��'����2�' 6,
� (
�	� .�%�� ���� �4 34 �
O�� 6,
�' ���2� (
�	� 7
 (
�	�� #"%��2��� ��	'��� Q����� 6���%�' 
��	��� ��	!,�
 �	!%��  5�'�� �
O	 7� 7��	 �1�$'

A"%� ������ ��
��'� #"%  (
�	�' ��2��� ��	'��� )�� 34 6���� ��B�� �����' ���
��� #
��!�  ��-'�
�� 7��	� 3!-)1(.                       

     '��� �	����4 7� 
%� 34 6	�� #,&�� 3!- ������ 34 5
�� ��� ���	�� 7� ���
�
������ � ���8� �����"/� 1�,�� ���� �&��	 :	%� #,&�� 7� (
�% (�'
 �
�� �14 ���,'

 6
�2�� d������ ���	� Q����)2(.  

 �	
��� ���	�� 32�� ��� 5�
$�� 7� �4 5!�,� ��� U�,� 34 
!� 7� 5!�,� ���	�%� 34
 �'+�� �"�
 �2�� �&	�9�C!� �1� ���'
 �� 6���� �$
"� �	��2� 6'
� �� �	
��� ���	�� 5�
$B�:  

 R �
��� �������� .	�%� 
 R  �	!��� 7��&�!�2� ��	� 3!- ����%��' 5��� 
 R �
������ '��� )	">� 
 R �$����
�� .'� 
�"	4 �� ��'+�� ���' � 
 R 6'
! �	
������ ���	�� #-
 

 R �"��,�' �!,�
� 7��'�� .	�%�. 

 #	�2�' ��2��� ������� .	�%� �� ��%�� �	�	���� (
%��� ��	�'� �� �	
��� �+!�� 5�
$� ���
���2� �	� 7�' +�� ��2��� ������� �� �	
��� ���	�� 5�
$� ��% 6'% #=��  6�
" �'
	 :	% 7

� b"%��*1 34 7'-�
� ��	4 
���	 �� #���$�� )	+��	 � ��	���� �+�	�%�� *��� 7�  �� 7	�
��

%�' 7I.  

 *1�' ����	�' �!�2� ��8� 3!- ����%�� 34 �	
��� ���	�� 5
��� �	��+	�� �� ���
� �	!-�� 7	�B�'� �'
�' �!%�� ���� #���� ������� 3!- ����%���	��+	��� �	��� ���
,.  

��2��� ������� .	�%� 34 9���	� 9"'	� ������ ������ *��� ���)3(.  
  

     . 94، صJ2003#� ا�	J r!6#� ا��	 �، ،) 1(

)2 (7Fه� �	�� � J�	8#'1ك، 1996، إ�'*1د وا�ا �) آ�اتg� . ،(`D'�#'�ندار ا�208، ص.  

)3 ( �!- 
�2� �.	�'� �!-��%��"� ���	+ J�$'� 
�- 6	� �1996� L .L .34 .35. 
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"��#
� ��	�
�: �����
� �����
� $���  
 *��� )	+��	 ��� ��'
�� 7� �-'�"� #�
,��� �� �	
��� ���	�� 6�- �	I L,!��

� #"% (��
4' 
'��� ;�- 3!- (�+	�� '� �	�B�� ��8, 7� ������;�� c'�����  
"'	'
'
�� 7� 7�-'����  �	��"�� *'��� ���!,� ��� �	
��� �!��� 7� 
%� 7- :%�� ��� (�>��� ��'
�

;'��� ��%�� 
�-�  �!�� #"%� 
	
%� 34 5
�� ���' (�>��� �	S ��'
�' ;'��! 7'
 c����
����2���� 5!�,� 7	� 9�	�,� 3!- �	�B��.  

 �� �
����: =�(�	�
� ��A $���� 

  �C� 

%�	��� ;(�>��� �	S ��'
� #�
,��� 7� ��� �B�� ��	 �	�� 3!- �;'��� 
 �	�B�� �	
��� ���	�� )	+��� ��8, 7�� ;������' ;���/� ��	!�- #"% �� �	�B�� �� ������

�	>����� '� �	2�'� ��	�+� �
������ +�>�� 3!-�  �
��� ;�2� 3!- �	�B�! ��'
� :8� *��$'
�$': !�-�	
��� (
-��� 3!- ��O� ���' �%'���� .'�� ��	�  ��O	 �1� #�,� �2� �� ���	C��'

��'�,�� ;'��� �	�� 3!-� �
��� 5-�&�� 3!- ��O� ��� �+�	�%�� ���!+�� �� �	C��'.  

��� %��
� :�����  =��B6.@+
�                                                                      
      5�2	'  #�, (
�-4 �	�� ������ *��� M�&���	 �1� �2�� 9�� 3!- #�,� (
�-4 �2�

 M�&���	 �1� (
=��� �2� 6��	 � &	� '$' �	��"�� *'��! �	�'�%� ���'1��' �	��"�� .��'��
�� ;'��� #	
�� �	�� �	��"�� *'��� 7� ������ *���)1(.                                             

    *'��� 6�� 7� �"����� �	
��� ���	�� 6=��' #
�� 7� #�,� (
�-4 ���	� ���2�'
�	������  �%��� ���� �	S 7	�>2� 7��� 6=�'�' �>- )���� 7��� �� ����
,��� Q�> 
��

 ��%� ��2� �� �	�$�� �!	!�)2( .  

   �1$ 
	
%� #�	 �' J!+� '� #�,! ��
��� �	��"�� .��'�� �	�� ;�- 3!-  ���� �2��
 3!- �	�B�� 6"� 7� ���	�+� 
���� ���	�� J�% ������ *��� 5�+ 7� 

%�	 6� �'	�� 3!-

 .!, �� �	��"�� *'��� (�
� 3!-' �	
��� .'��;'��� )3( .  
  
  
  153، صا�ردندار R<�ء �!'&� وا��1ز/.، . 1د وا�#'1ك، ا�'*2000ر�Fد ا�?��ر، ر/�ض ا��!#�، ) 1(

)2 ( ،x/��أ19 ا C
= ،�#J��$!�2000ه +7 ا�د ا�����  .193، صا�ردندار ا�<$�، . ،أy8 و�#�دئ ا
)3 (،(� F ي�Fر B>6��1981 ،�)��	�'*�ي وا�د ا�����  .244.ص ،�#'�ن،ا��ار ا����? ) �!J�#6) وا�'&�، ا
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1 9 +
� ��� ����� �#�.@:                                                                    
 ����%�� ������ *��� )	+��	 �2�� �1$ 6&��' ������ *��� (
��Y� 7'�	 #�,� �2� 
	
%�

;'��� #"% 3!- �	�B�� ������ *��� 
	�	 ��
�2� ��
������ �������� 3!-          

  )� ;'��� #"%*'��! ���
�	 �� ((
�A-4 �2� (
�	� 7� :	% #�,� (
�A-4 �2� �	C�� #'�	 9�Y�  

 #"% ;��,�� 34 �
O� 7� 7��	 #�,�;'���  7��	 #�,� (
�-4 �2� ;	�,� 7� �� <�2��'
� #"% (
�	� 34 �
O	 7�;'��.      

� 
'�� :'
% �	����4 3!- ���>O� 
'"' '� �
����� 
'�� 
'"' ��% ��� *��� 7Y� �
����
 *1' �
������ 
'��� :'
% )�� '� 
������ d�2�4 6"� 7� �	2�'� ���	� Q���Y� #'�	 ������

 ��!�� ;	�,� �� #�,� �2� ;	�,� .	�+ 7-;'���  7� ;����8 �	��"�� *'��� ��%	 ���
� 7� *'��! �%���� 6�'��� (
�	� 34 �
O	 �1� ���� ������ *���
���] ��&���4 6"�  7� :	%

 M1$ �� 
����� 34 ��
��� ;'��� 3!- (
=��� �2� ;��,�� 34 �
O	� #�,� �2� ;��,��

������ d�2��� 34 �
O	 ��� 
��� ;�- 
	�	 ��%�.   

 5	��� 
�
�� �����' #�,� �2� )�� 34 B"!	 ������ *��� 7Y� #,&� 
'"' ��% �� ���
 ;'��� ;'��� 3!- (
=��� ��2�� Q����� 34 �
O	 �1� ���� ������ *��� U
 ��'�,��

 6	!�� 3!- �
O	 �� �1$' 
��� 3!- J!+� 6�	 �����' 
���] �	��"�� *'��� 5�+ 7� �%'����
 #,&�� ����%� 3!- 
-��	 �1� ���� �	=��>� (�
�� )�	>����� ���	� Q���� �� ()1(.  

2 9 .@+
� ��� ����� ��
���:  

  �' �'	�! U�,� �
��� J�	S �� �4 ���� 7� 7��	 � #�,� �2� (�
� �	�2�;'��  7�
������ *��� �	S�  ��-'�>�� U
 �	
�� ��+�	�%� 
'"' ��% ���)���1� 6	'���(� �% '���' 


�� 3!- �	�B� 9 7'�	 � #�,� �2� 7� )���� �	��"� ;'�� 3!- #	
�� �� �	
��� .'�� (�
#"% (
�	�' ;'��� ;'��� 
'��� ;�- �� �!��%� (
�	�! T ����.  

   \�� �� )�'�� 3!- ��O	 7� 7��	 � ������ *��� 5�+ 7� #�,� �2� )�� 7� ���
;'���  ���"�� *���' ;����8 (
2��� ��-'�>�� J�%�� 7� #�
�� �	��"�� *'��� 5�+ 7�

*�
	 #�,� �2� �� �&'���� (
�	�� 7'!�%�	 7	1� #$ ��-'�>�� J�%�� 7B� � #$�������'
 3!- J!+� �� ;'��� �(
=��� ��2�� Q����� 7� #S���
'"' �"	��  68, 7� *1 ;	'2� �	����4

)!�� ��2�� '� �	"���/� )��.   
  

  


C أ19 ا��/x،ه) 1( = ،�#J��192.193.ص.، ص  2000 +7 ا   
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   7� #�,� �2� 7� ������ *��� ��	� ;�,	 ���' T �>����� 
�>� ��� ������ �� 3�%
 J!+ 7� )	��>�� J�%�� U�� �14 *1 �� \"�	 � 7� 9���	 9�Y� ;'��� \�� �� )�'�� 6"�

�	�� 
=�2� #�	!- 
'2	 � �'	��.  

� #"% 3!- �	�B�� �� #�,� �2� ���	� c�"� 5�'�	 9	!-'�;'� ���$� (�	�� 6��'- 3!-:  
 R  U
�#�,� .'� ���,' 
��� .'� Q����.  
 R   �� T 8��� �	
������ �+>��� 9"'B� +���� ���' 7	&����! ������ (
=��� �2� �	�$� U
�

 �2� �	�$� 52&	 ��� �2���� ��2�B� '' 7'&���	 6��-�� 6�"� 
"� ����&�� ��	!�-
 6'�%! �-'�
�� (
=��� 3!- ;'��� 7� 6	!��� �� #�,� �2� )�� ��� 52&	 �����'

�;'��.       
 R ���&4 �	
�� 
��'� 3!- 6'�%� �� ������ *��� 3!- �	"��,� *'��� 
���-� U
�)1(  .  

� �1��'
2  ��$�"��' ;'��� #"% ��' (
=��� ��2�� �� �	�B�! �!	�' #�,� �2� ���	�
#S���' �	
��� .'�� ��	2& �	�2� ��1 (�
� ���2� �1$ 7��  �!	=& #�,� �2� ���	C� 7'�� ��
�-

 �"�% �� �	��"�� *'��� 7'�� � ��
�- #
2�� '� 5	2& *'��� ;'�� 3!- �$�	�B� 7'�	 �����'
��	
 6�'��� ��'� �� ;������ 34 .    

"��#
� %��
� :�����  C�
������
�  

 � .'�� ��	!�2� 
��	 .��'�� .'� �� T �2=�� '� T �	��>� ������ *��� 6',
 �%'���
 �	�'�%� ��
��� ���, �	���)2( �  �� �	�'�% ��
�� ���> '� ;�2� ������ *��� #'�	 :	%


������ �� �'�
��� 
'��� #"% (
�	� '� ;�, �� #$��	 ��� ���� .'��.  

 ��� �	-���� 7�
!�� U
 �!&��� (�
�� �%'���� .'�� ���	� ���2�'3!- ��'��  .�'��
)��' .�+� 3!- 6�2� ���' �	�C! (�'+�� �	���  .��'�� ���>' c�+ ��	!�- +	>�� �����'

�'
! �	
������ ��%� ��� 7�' �	���)3( .  

1 9 �����
� C�
� ����� �&&#�:   

 ���2� �� �	
��� �+!�� ���
,��� ��� �	
��� ���	�� ���'�� U
%4 �%'���� .'�� ��	!�- ���	�
��+�	�%�� 3!- �	�B� 7� 9����� ��	� ���	�� M1$ �	�$� ����' �;'��� 3!- ������  

���د ا�$!�2000آ��� ا�#$�ي وأ��ون ، ) 1( ��  .210.ص، ���،ا��ار ا����? ). ، �#�دئ ا
)2 (	?K ،7 إ�9اه r �K sد2000) ا�����8
) F#�ب ا����?)، . ، أJ y8!7 اG449.،ص����.  

  .15:��!) ا��	1/� وا��'	 ) ، ص". ا8�^�ام أدوات \ � �#��Fة (� ا�
 �8) ا�'*�/)"، 1996و� �م أ�$
'�ر و���ون،) 3(
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  .'�� �� (
=��� �2� 3!-' �	��"�� 5����! �	
���  .  

�9 " ����*� ���) "��@�
�:  
  �	��� .��'�� ���>� ������ *��� #�	� 74 � )=��� 9	!- 6�%	 9	!- J'%�� *	> 6����

T ���� '� ���O� '� T �
�� )=��� 7�� ��'��  �	��"�� *'��� U
 �	
��� ��+�	�%�� (��	� 34 �
O	
 6��2�	 �1� ���"�� *��� U
 *	>� �1$ Q
'	 5'� )=��� 7� *1'92��  ��
��� )=�
'� 
�
���

*	>�� 6	�%�� �%� ���	>� 
�
��'�  ������ *��� 7� ��!	�%�� ���"�� *��� #'�	 ���
 ���"�� *��� U
 �	
��� ��+�	�%�� 
�
�� �����')1(�  34 �	��� .��'�� )	� �	!�- �
O� 7	% ��

��+�	�%�� M1$ L�����   .  

� 9 �� D���<*� .��=�<��
� � : #"% 3!- �%'���� .'�� ��	!�- ��O�;���  d������' )�'���

'��� ;�- 3!- �	�B�� .	�+ 7-�  #"% 
		��� ������ *��� JS� �14 #,&�� ��% ��� ;'���
�'�
��� 
'��� 7� ��" L�����'�  ��� �$��2�� ;�,��� ��
���' �	��� .��'] �2=�� 6��	 9�Y�

 �
O	.		&� 34 �
O	 ��� (
"� 34 �+>�� �	
��� �'	�� 6'%��' ��
��� M1� *'��� ���> 34  

 �	����4;��� (
=��� ��2�� )����� 6'�
�! c���� 
��� 6�	 �����' �������  ���% �� ���
��'�� M1� T �	��>� .'�� 34 ������ *��� 6��	 d�������� )����� ��
���' .)�
	 ��� �$��2 

 
	��� 34 �
O	 ��� *'��� U
 �'	�� 
	���� �����' ��
�� 7� #���'%� �� )	� *'���' 
�����
 �	����4 ;��� �2� ;��,�� 34 �
O	 �1� ���� ;'�2�� 
��� #"% )�'�	 �����' ������

(
=��� .  

2 9 �����
� C�
� $����B ��
���:  

   c�"�' �	�2� 74 .�%�� �%'���� .'�� ��	!�-��S��  *'A���' ��" 7� ������ *���
U�,� �A�" 7� ��-'�>��' �	��"���  .'�� ��	!�- 34 
"	 � 
� 7���=�� )	�'� �%'����

  �!�� ;���4 ���	� �	��"�� *'��� Q���� ��% �� 3�% 7	������� U
 M�
�)2(  \	%� <�2�'.  
�� 7��	 ��$ 7�' *1 7� 6� c�"�� �1$ .	�%� ���� � �$
���� ������ *��� (
��4 7B� 6'

 8��> .'�� �1$ 7'�	 7� J"	� �	���' �	
��� .'�� �2	�+' #"% 3!- ����� �
��� 5�'�	�   
  

  
  .261.، ص  ��1998	� ��وان ا�
	�ن و���ون، )1(

���د/�ت ا�'*1د واh ،2002 �ء �� � ا�	181ي) 2(�8
) F#�ب ا����?)، . �#'1ك، اG268.،ص����.  

 ���'��3!- .'�� �1$ �� ��'�
� 7��	 ���' �	��"��' �	��� .��'�� 7� �	��� ��	��)1(.   
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�
�#
� %��
� : " ����*� �����3��	�E�  

   3!- �����! ��
,���� ��'
�� 7� �
��� �+�	�%�� ���� ���2�;'���  �� ��O	 �1�
��� ;�-
'�  �$' 6��� )+��� ���' �	��"�� *'��� )=�
' 3!- ������ *��� ��&��	 ��� �����

������ *��� U
 ��� ���%	'.   

7	-
'�� .'�% �	��%' *��� �'	� 7��& ����� M1$ �	
�� 7� ���� �	�
� �� ;�C� 7�� 
�' �
� M1$ 6�2��� 7� 6'� �	�	���� (
%��� ��	�'� ����' ��� �	���1913  7� J%�� ���!+ 7	�B�

 *'��� �'	� 6	
2�' ������ �!	�' 
2� ��	� �%��� #� 7	-
'��)2(.  

1� 3��	�E� " ����*� ����� �#�:  

  7	��% �� �	���"/� ��+�	�%�� �	��� ������ *��� #
,��	)3(:  
������ *��� #'�	  3'�� ��%� ���+�	�%�� ���� ;	�,��  
'��� ���% �� ��'����

�	����=�� 
'��� .!, 3!- 9��
�� �	�2�' ������ ���"� �'	� #-
 *1' �
������ �
' ��-'�>�� 34 ��&'�� �� (
�	�� 7� 7���� �����'�2����
������ +�>�� ���% d .  

 #"% ;	�,� ������ *��� 
��� �14 ���;'��� ��� )�� 34 
�2	 9�Y� ��'���� �+�	�%�� �
 7� 6	!��� 34 �
O	 ��� ���"�� *��� ��+�	�%� 7� �	�� ��" 
	�"� 34 �
O	 �1� ����


������ �� d����� :'
% �����' �	����=�� 
'��� .!, 3!- 9��
�  . 

2 9 3��	�E� " ����*� ����� ��
���: 

  � 3!- 6'2��� )	�� �	�B� ��1 (�
�� M1$ ���2� ��'
��� ������ �	��"�� *'��� �+�	�%
 J��! 6�� )&,	 14 (�	��� '� (�	C�� ��'� �	��"�� *'��� 6� 6�>	 �$�	�B� 7� :	% �U�,��

 ��2=�
' #"% 7- ���� ;C� ������ *��� 5�+ 7� (

%��)4( .  

  � �� �	��'� ���!�� .!, U'� ��	 �+�	�%�� 6
2� �		C� �	!�- 7� ����	
��� .'�� � 7��	
(������ �"	��� �!	�'� M1� 7'�	 � 7��  ���%� �� (
�- ��!�,�� 
8�� �� �	��"�� *'��� 7� :	%

T �
" T ��	�� 7�	 # �� ��'���� �+�	�%�� ���� )�� 7Y� ��� 7�' (�	�� �&=�� ��+�	�%���  ;�,	 7  
  

 )1 (،(� F ي�Fر B>6��1981 251.، ص.  
  .420.، ص 1982ري 8 ��، �9) 2(
دار وا�� �!J�#6) وا�'&�،ا-ردن، - ا�	'1oر ا�?!	� - ا���Dز ا�	��� ، أ8�8 �ت (�W1999	 � ا��/�اC K ا�
?1دي،) 3(

  .96.97.ص.ص

C أ19 ا��/x،ه ) 4(= ،�#J��195.، ص 2000+7 ا .  

  



  

 

19 

+��>	 �1� 3�
�� 
%� 7'
 )=�
'� 34 �	
��� (
��] �	!2�� ����� �� ��O	 7 �����' 7'���� 9
 L����� ��	!�-)1(  J��"� ����2��� J"	 ����"/� �+�	�%�� �!	�' 7B� 6'�� �-
��	 �� '$'

�!��� U�,� 6=��'.                                                                                  

    �'���� �+�	�%�� ���� 7Y� �1$ #S�'2� �
  �	���� 7�
!�� �� �	
��� ���	�� ��'
� \"�� 7�
 '� #�,� (
�-4 6
2� �	�B� 62"	 �� ���� .'�� #"% .	& T ���� ���2� 7+'� �� ���,'

��'���� �+�	�%�� ���� �	�B� 7� ��� 6�� �%'���� .'�� ��	!�- .  

"��#
� �� �
� :  =�(�	�
� $����                                                                
 �	�% 7� 
%! ������ *��� ��2��	 U�,� 6=��' 
"'� ������ ��'
�� 34 ���&/��

����O�� �a�	�' � �� ��+�>�� ;2� ������ �� �	����  �!�2��� �$' 
���-8 ���� (����
(
'"'�� 5�
$�� .	�%�� \��� � .'�� �� �8,
�� 7B��  ����� (�>���� ��'
�� 7�'


"� ���2���:  

��� %��
� :F� �����# ��8��
�                                                                 
      � 9�"'�� '� 9� #'�� ��	��� ���"4 �$' ;'��� �'+� .'� 
	
%�� �	
��� ��+!�

 �B� �#�2� 68, (

%� ���� .�' (�>��� �	��
4 �	�	�� �	��"�� *'��� 6�� 7� �%'����
 �����"/� M1�� 68,/� 6�% ��� ���	2� ���� �-�'�� ;'��� Q'�"� Q����� �'�"�	

U�,� �'
 7� 7	���� ���'�- 34 *'��� ;�2��)2( . 5
��' (�
� 7� 
%! ���	�� M1$
 \�� 3!- *'���;'��� (�>���.  

"��#
� %��
� : 8���
 ��<����*� �����
�                                                           
      \�� ������ �� �	'�>� ���	�� h'��� J�"� ���	�� M1$ #
,���'�;'���  9��

� ��+!�� )��� ��
�- (
�	� �� 5�'� *1 7- b��	 �	'�>� �	&��� ���	�� �	
��;'��� 
 ��	
������ ��-�+�� 6� +�� .!2�� 9������ 62"� �	=����� ���	� ������ *��� b���	 �1

��	4 ;'��� 9	"'�� #'�	� ��+'� 
����8 �	
'
�� ���� �$���2	 ��� ��-�+�� ;2��� 
!	�� 9������ 7'�� :	%���-�+�� M1$ 34 ;'��� \�� �� �8	���� 6� ��+-Y� �.                                    

 '%� ;'��� 9	"'� 3!- �	�B�� '$ �	=������ �	&��� ���	�� 6��2��� 7� ������ 5
���
��'S��� ����
,���� ' �	
������ ��-�+��� �� 6��>� (
- ���	�� M1$ 1,B� 7� 7��	'�� :  

  
   .219.، ص2000آ��� ا�#$�ي و���ون،)1(
���د/) ا�$! )،  J2003#� ا�	� � ��ي،)2(��  80د/1ان ا�	�J1#6ت ا����? )، ا���ا��، ص. ا�	��� إ�B ا�
 ��8ت ا
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 R 6&�� #�, 6
2� ����4.  
 R �	!�2� M1� �	�'�&� +'�>� ��	� ��'�� ��� .��'�� #�, (
�-4 �	����4. 
 R ��'�� #�, (
�-45��� U'��� .'� .. 
 R �$
=�'� 6
2�' ;'��� .��%��� (
� �		C�. 

�
�#
� %��
� : =�<��
� ���
 G@/� �� 7H       

   ��� �	��"� )=�
'� 3!- 
=�'�� \���� �8�2� )=�
' (
�	� ;�C� �	��"�� *'��� <����� 
�
-����� (
=��� ��2�� Q����� 34 �
O	� �	���� *��� 7Y� �1' �
% )&	 
� ������  ��� 
=�'�! 3!-�  

�		C�! T 8��� 7'�	 
%� �1$' M�+,�� 7� �	��"�� *'��� 3!- J"	 � �	��"� )=�
'� 3!- \���  

���� ��% �� )���	' N�'�� ��% �� ;�,�	� ��	
������ 5'��� J�%)1(  .  

 �� �
��
�#
�:  I�+�� $����  

���	�! U�,� ��'
� *��$  7� ��1� 7� 7��	 �	
������	�:   

��� %��
� : %��/E�"	���  

  � ���,' ;'��� #	
�� �� )�'�� #-
� *1' *'��! \��� 9	"'� 3!- ���	�� M1$ #'�� *!
��"'�� ����&�! �)�'�� �1$ 7� ��+'� 
������ 3!- �+, ��� 7� ������ *��� �%� �1Y �

�� '� Q���/� �1$ 1,B	' 6'�� 7- Q������� *'��� 34 ����1� 6���4 ���� ��!�,� T ���>� 9	"'
��	2� .��'����	2� ��-'�>� ;���/� #
- '��  #�,� (
�-4 6'�� #
2 �	1%� 6�> 1,B� ��4'

�	��"�� .��'�� ;2�� ��'!+� (�	�� 6�'�� #	
�� #
- '��  U
� 3!- ���	�� M1$ c�"� 5�'�	'
�� 7	� 7'�2�������� *���' �	��"�� *'� � \=���' ���	!2�' ��
�>�4 7- (���- ��
�� Q���/��

� #	
�� L'�,� �	��"�� *'��! ������ *��� ���
�	;'�� �	"'�'� )2(.  

"��#
� %��
� : ������J
 C	��
� %���E�  

����
��' 7�� 
	
�� #�8� i!��� )&' 7	
�'���� 3!- ���	�� M1$ ;���  )=�
' 6�> ��
(
'
%� (
� ������ *��� U
�  
	�"� 3!- 7	�
�� �	S #$ 7�	%�� J�S �� 7	
�'���� 7� ���'

���,� #��'��� ����� ;��� 34 (
�- 7'O"!	 #���  ;'��� #"% L	!�� 3!- (�
�� M1$ 6�2��

������ ���� ��� ��
��'� ��!�� )�� 3!-'.  

  
  
���د/�ت ا�'*1د وا�� �() وا�
 ��8ت ا�'*�/)1999 رك، K?	) اr �K s، ��	1د /J،yK1#� ا�'? 7 �#�) 1(�ا��ار .، �*��) (� ا

  .217.، ص، ���ا����? )
  .40.ص ، h1993 �ء �� � ا�	181ي، ) 2(
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��	���� 6"� 7� ����� �+'�>�� )=�
'� M1$ �2���� 74' 3�%'�  34 6�'�� 7� 7��� ���Y�
� #"% L	!���	
��� �!���  �� 
��	��8 ���,�� )=�
'! ��%8� �����%���� J���� �����'

 )�'���
���.  
  

�
�#
� %��
�:  ����
�	 7�	
�  �( G�B �	�/�
�:   

   ���- ���� *8����� (
�	� 34 +	����� )	�� #��� �
O	�  ��� )!�� 3!- 
�� 6� 6'�%
��	� 7'�S�	� �� *��� 7� 7���=��� 3��	 �� '� 7���=�� �1$ \�� +'�> )&' 6,
�	 ����

��8������ �2!�� ��	� 7� ������ *��� �$

%	 ���� )�
	 *!����� 7� :	%� 3!- 7'�	 �����' 
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� ��2�
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� �	���� '� ����� )��� #'�	 ������ *��� 7Y� d�2���� ��% ���

+	���� � 	�� �� 
	 ;'��� *1' )	�� +'�> �		��� #'�	 9�Y� 
���� �� �	��2� ��%� ��'
+	���� (
� ��+4' 3�
� 
% �2!� 7� Q'�
�� ��"� ;	�,��)1(.  

 �� �
�7	��
�: =�(�	�
� ��A =�(�	�
� $���� D�	 ����+*� �����
� ������
  

  ���	2��� �,�'� ���  9"�� �	-���� 7�
!�� ��
� �	S ��'
�� 3!- #��� 
���-�� J'�
�%'���� .'�� ��	!�- 6�� (�>����� #�,� (
�-4 �8	���'� �+�	�%�� ��+���>�'�  �1% 
�'

6����� �!%��� ��� ��� ��
������ 7� �	�� �$'1%�  7� �	�2� ���� �%��� (�>���� �	S ��'
���
��� �	
������ �=	�� �� (�>���� ��'
��T �%����� 
�
�� ��� ��$)2(.  

  �	����' 1	���� �!�� ��� ���,� �����	�� 
��� 3!- �����! (�>���� J	��] 74�  8&�
�&�,�� (�>���� �	��� ���	��� 7� 7- � 9	"'� ���'�%� ;2� ���, ��!�2���' ;'���  '%�

��	2� 5�
$� ���$� J'	- (�>���� J	���� M1� 7� ����:  
��'�� )	�'� �� 5���/� #
-
�5�� �	S ���	�,�'�  )	�'� #"% 3!- �	����=�� 5'��� ���	� 6�2��;'���  7� 
%�'

�	��� �+��'� 5�2&�' ������� � 7- �	��� �+��'� )">� (�>���� �	S ��'
�� 7Y� 6������
 \��� ��� ��'���� �$�		��' ����� ���� Q�+�� .	�+ ���,' ������	� 1	��� 7� �	
��� ��+!�!

�>���� \	%���' ���
�! �2	�� ���"��� 7� 9� �	��� �� �	
��� ���	�� ��+,� ��� � 7� 6������
 6'
� �� �!�� �$�'�� 7��	 � �	!�- '$ (�>��� �	S ��'
� #�
,��� 34 (�>��� ��'
� #�
,���

� ��
���� 6'
�� ������ ��!,��� ���� (�>��� �	S ��'
� 6��2��� 34 6'%�� ��	� U�" ��  

  
  . 40.ص، h2002 �ء �� � ا�	181ي، ) 1(
  .14.، ص 1996و� �م أ�$
'�ر و���ون، ) 2(
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6'
� M1$ �� �	
����� ��8�,� 
'"' #
2 �1$' a�	"	�
�.  

# �14 \"�	 7� 7��	 � (�>���� �	S �	
��� ���	�� ��'
� ���� 7� �4   ��%8�4 9�����  

 �$ 6������ �	!�- �� �$��'� ��"�'� +'�>� #$�' �	
������ ���8�,�� 6� �!��>)1(:   

 R �'" J�"�� *1' �'
! �	��� ��+�	�%�� 7- �"���� ��+'C&� 7- �	
��� ���	�� 6�-  M1$
8���� #-
 3!- 6�2�' �	���	�� �"2 �
��� 6	'��� 34 (�	,�������� *��� �	  

     R   6&�� ��	�+� ���	� 6����� .	�%� ' *'��� 7	� ��	� .�'��� ' �	
��� .�'��� �	'��� 7� 
��'
��  *��� �����"/ �-��� 
��� .�'�� ���"��� �� �14 �	�2� ���� \��� (�>���� �	S

��������1$' �� ��� �=	�� �	'+� 3!- ������ *��� ��%		
��� .'�! �	�� � R  ��	���� ��+/�
 ��'����' 

-  6=��' �	'��� *1' ������� #	-
�' �	'� *'�� ��>�4 6"� 7� ����� #���� �!�	$ (
�-4
 *'�� ��,�, #$��� 7� 7��	 ��� ���'2� ���"�'� ��� *'���' �"���� �	S ;'���

�!�	�� (
�-4 1	��� �� �'
�. 
- 	���� 6=��'� #-
 
'��� 3!- J!+�' ;�2� 
	
%� �	����� *'��! �$�	�'� J"�'� �

 ���"4 3!- �	
��� ���	�! (�>���� �	S ��'
�� ��� �	
��';'���  �	�'�� *1' 
���'
���� Q�+�� ���'+� L,� J����� ��'� ��' ��	�
 ����	�. 

(�>���� �	
��� ���	�� ��'
� 7	� ��	�,��� 9	!-'  L=��,� 3!- 5�'�	 (�>���� �	S'
��'
�� M1$ #�
,��8 J����� �	�'��' 
8�! �	
�������  � ��� �	��O�� ��%8�/� ��% ���

9��'� T ����� 7'�	 
� (�>���� �	S ��'
�� #�
,��� 7Y� �-��� 9"' �$1	��� 6��%	�  M1$ 7	% ��
'
�� \��� ��
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b=���� �� ���� ������� :�
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� ��	�
�:34)��
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� ���������6: 
       ��2��� ������� 6�� ��	2� 5�
$� .	�%� �� JS�	 9�� �� 6���� �!�>� ������ *��� 9"�'	
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$��.  
  
    
  17.، ص 1996و� �م أ�$
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��� ���	�� ������ �	"	�����4 ������ *��� )��	 ��$ 7�' 7	� )�� ���	C�� 5
���	 7  
9��'
�� 9��
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$� ������ *��� ���	 7� 
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����� ���	C��� �$ 7'�� �� ���	C��� 7� U�,� �-'�"� ���,	  9�Y��������
 ���	C��� 7� �-'�"��  *!� 3���'���	�"�!��2� 5�
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> ���	C�� �$'  ��	�,� 7'1� � ��'
� ���"�����	
��� ���	�.  
     ��� ������ �	"	�����/� ������ *��� )��	� � 9	!- 6��� 68, 7� J'!+�� 5
�� .�%  

   #�
,��� 68, 7���(�>��� �=���� 5
�� 3!- �	�B�� 7� �
� �	+	�'� 5�
$�� 3!- �	�B��
 
�B�	 7� ������ *��! 7��	 �!��2� 5�
$��' �	+	�'�  5�
$�� �	�� 9����	� ���� �14 �� �-���

 U'���' ���2� 3!- 9���	� �	=���� �"	��� U�	 �� ������� 7� �
��� #� \	%��  .	�+� ��
��2���)1( .  

    ��� �� �
�:��<���
� !����� C���� "� ��	��
� ���������K
   +�  
                             �!��2� 5�
$��   :              

                   1 R �	!�� ��+�	�%��)        ��+�	�%�����+�	�%��
       (
-��� �&����� �	C� ;����� �	S <���� ��	
���(  

          2 R (
=��� �2�)      (
���� (
=�� �2� 
               ��	�,� ���'1� (
=�� �2���	�����(  

  
                              �	+	�'� 5�
$��  

          R1 �
��� ;�2� ��	'���m1�m2           
          2R (
=��� ��2��)6"�� �!	'+� �(�	���( 

  
                                       �	=���� 5�
$�� 

                      1 R�2���� ���-.  
                      2 R(
=��� �2�' ��2��� U'��� �������.  

  
     

)1 (،�!J C9 1ن 92008!?�وز'$J C9 (?��W، (/�*'��8ت ا� 
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  9	"'� �	+	�'� 5�
$��' �!��2� 5�
$�� #
,��	 ������ *��� 7� \&�	 6�>� 68, 7�  
� 5�
$�� .	�%� '%� �	
��� ���	��  5
�� 7Y���	
��� ���	�! �	'�� ��'
�� )&	 7� 
2����	=���

 ��'
�� 9	
%� #
,��	 9����	' ������ *��� 9	!- �+	�	 7� 7��	 �1�' �	
��� (
-��� 6�� 6��2�
9	!- �	�B�! ���8�.  

   �� 6
2� �� 6����� +	�'� 5
�� .	�%� M�"�� )&� �	
��� ���	�� *1 
2�' ;�2! 7	2� '
�
��� . ���	�� ��'
� �� �8	
2� ���"4 9���	 �$��"� �� �	+	�'� ���	C��� ������ 68, 7�'
�	
���.  

  "��#
� �� �
�:�� ��
� !����� ����+� ������:  

 5
�� ��	�,� �� #�%�� �		�2� �� 6���	 �	+	�'� 5�
$�� �	"	�����4 ��	�,� ���' .+��� 74
 �+	�'� ���������� *��� 6�� 7� 9	!- (�+	�� 7��	' <�	�! +	�'� 5
�� 7'�	 7� J"	 �4

3!- M���I 7'�� 7� J"	 ��� O���! �!��� �=���� 5
��.  

   %��
����:L����
 ���	��
�:  

�14 �� (��>4 '$ +	�'� 5
�� 7� �	�'�& �	+	�'� 5�
$�� �	C�� )	���' .	�
� <�	�� ���2	 
�$���� N��, #� �=���� 5
�� .�%	 �1� M�"��� �� �	�� �	
��� ���	�� �����   ��2�� 7Y� �1

 5�
$B� (
=�� ���� \��� #� 7�' �	
��� (
-���' �
��� ;�2�� �������� <�	�! �!��� (
=���
�	+	�'.  

    ���	� 7� Q��� �"�
� �%��� +�� ��	 (
=��� �2� 7- ����	��� ;�2�' �	
��� (
-��� �
�
��� . (
-���� �������� ���2"��� 
�2	 �� ��
��' ���� ��
� (
=��� �2� ����	� <��� �&	� 7�'

�2"���� 7� �	�� �
� )&,� ���' �
��� ;�2�' �	
���.  
    9��' �3���� (
=��� �2� '$ ��$ (
=��� �2�' ���
�' �-��� <��	 (
=��� �2�� ��
� <�	��

 ��!��� M1$' ���+'� b���! :
%	� �1�� 7	�	� 9"' 3!- �� ���	 �1�' ;����8 �	�	�%� ��!��!
 6
2�� (
=��� �2� '$' ��	�%� (
=��� �2�� �������� <�	�� �� ��
 ���� ;����8  �	�	�%�

� 9�� ��	�%� (
=��� �2� <�	� J2�	 7�'�)�'��� #,&���  )�'��� #,&�� <�	� ��	�+ 
"'�
 6	&�� J2�	 9�Y��<�	� 6��>� #� �	
��� (
-���' �
��� ;�2�' (
=��� �2� 7� 8� 7� :	%'

+	�' 5
�� �,k� 3!- #$
%�.  

  
  
)1 (،�!J C9 118،ص 92008!?�وز.  
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"��#
� %��
�: =� ��
� G�B =���
�:  

 �� 3!- ��
�� ������ *��� 7'�	 7� J"	 # �14'�+	�' 5
�� #
,��� �� �14 �	C��� 3!- (�+	
 �	
��� ���	�� 7� ������  *��� ���2� 7Y��+	�'� 5
�� 3!- (�+	�� ������ *��� )	+��	

 7�' � +	�' 5
�� ��+'� b���� #�
,��� 7		
������ ;2� c���	' �J'!+�� ����� 7- �"�,
+	� 9	
 ������ *��� 7� ���+ �	�	� �� 9 
>��� ��+'� b���� 6�2��	 7!��9	!- �!	=& (�

9���	� ��'
� )&')1(.  
    *���� �(
=��� �2�' �	
��� (
-��� 3!- (�+	�� �� �	�� �
� 9 ������ *��� 7Y� 6������  

�� ������ *��� #�%� ��� 7� #S�' ��
��� ;�2� 3!- �	'� ���� <���	 7� 7��	 ������ 
8��� <	 �
��� ;�2�.  

   9��'�(�>��� (
=��� �2� 
	
%� �%'���� .'�� ��	!�- #
,��	 7� *��! 7��	 U�,� �	%�� 7�'
 �2� 3!- ������ *��� (�+	� .'��� 
�� �1�'�8��� ���%� �
��� ;�2� �� #�%�	 7� 7��	 �

� ��	2� ���' �
��� ;�2� 3!- 9��+	� 3!- (
=���(�+	�� 3!- (�
�)1(� *��� 7� ��	�� 7�'
 ��2�'� 3!- (�+	� 9 <	 ������ *��� 7� ��	�%� (
=��� �2� 

%	 7� 9���	 � ������

 (
-��� 3!- (
=��� �2� 6&�	 7�� �14 �� 
	
%� 6��� 
% )&' 7��	 � U�,� (��' �1�' #,&��
<�2� '� +	�' 5
�� �	
���.  


�#
� %��
��: "<���
� !��
� G�B �#��	 M	��
� G�B =���
�  

 5
�� 3!- 9� O���� 7��	 ��� 9 5
�� #
,���� �	C��� 7'�	 7� �$ ����� �		�2�� 
%� 74
 3!- ����� (�+	�� 9���� �	��2� .'�� �� +��� �2� <�	� ������ *��� Q�+��� �14 8�����=����

	�' 5
�� ���2� +��� �2���+'� b���� 3!- ��O	 +.  
  

  

  

  

  

  

  
)1 (،�!J C9 119،ص 92008!?�وز  
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�@�
� �@J+:  

   �	
��� ��+!�� ��!�2��� �����"4 �-'�"�� �	
��� ���	�� #'��� 6��� �1$ �� ��'��� 
�
��	2� 5�
$� .	�%� 6"� 7��  ���'2� 9"�'� ���' �	
��� ���	�! �	=���� 5�
$�� 34 ����+��

�U�,�� �	
������ ���	�� 5�
$� )� .	�'� ��+����� �1$' ���	�%�' �$1�,�� �� U���  ����2�'
 ���2� 5�
$�� 3!-)�	=���� (6'
� ;2��  5�
$� ��S'!� #
,��� ���' ��
����' �	��2� 6'
��

��	!- ��O� �	
����� ���>O�� �	'�' �+	�' .  

  ��" �	
��� ���	�� ����-��' ���2� �	
������ ���	�� 7��  (
- ������ �%� *!�� ���Y�
��	I ��	��"�� *'��� �'	� 3!- �	�B��' 
'��� ;�- ������ �� ������ *��� ���
,��	 � 
�'

�	
��� �+!�� 6,
� �	-'� J�%� ��!�,�' ��'
�� M1$ �

2��  �	S ��'
��� 3��	 �� �����
�- �� �!����� (�>���� ��&�2� :	% #�,� �2� �1�' ����"/� �+�	�%��' �%'���� .'�� ��	!

���	!2� U
�' �	I 6� 6�- 34.  

  �� �!��� ���' (�>���� ��'
�� ��	�� �1$ 34 ���&4: B���$O�����' ;'��� �	�  
% )&'
(
=��� �2� 3���� �� �	��"�� *'��� �'	� 3!- ��'
�� M1$ �	�B� ��	�� :	%  #,&�� �����

��	� J'S��� �	
������ ��-�+�� 34 �%'���� ;'��� 9	"'� �� ��!�- �	�	�' 
����' . ���
 ��AA���	� )&' 3!- �$
-��� ���
%��� U�,� 6=��' �	
��� �+!�� 6��2��� �	����4 34 ����+�  

 )��
�� Q���/�� 
��	��8 .���� Q�
	/�� � +'�> 3!- ������ )	�.(  

  ����	� ��	�,�� ��+4 �� (�>���� �	S' (�>���� ��'
�� 7	� ������ ����
� ����'�  ��!�'�'
 ��!,��� 6'
� �� ���, (�>���� �	S ��'
�� 34 (�>���� ��'
�� #�
,��� 7� 6'%�� 7� 34

� U���� ��8�,�� �"�2�' 6��>� c8�/� (�'�& ���$�' +'�> (
- J!+�	 M1$ ����2� ��
6'
�.  
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�� �����  

  

  

  

  

���	�  

  ���� ������ :��	
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  �
��� ������ :���	
�� ������ ��
���� �������  
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�����:  

  ���������	 ����� �� ������	 ����  �� �����	 �����	 �� ����	 ��������	 ����	 ���
�������	 ����	 �  �!�	 �"#��� ��	 $�����	 %���  ��������	 �&'�	 �� ��� %������ ()*�!

�����	!���*� �  +,�-�	! ���#-	 �� ��� �!���! +���� ����.� /����!�������	 �	�����	 0�  ��!
����	 ��������	 ����	 1!�* � �  �����	 �����	 �2 ! �$	!�� +�# 3�	����	! ����	 4!�!!

3�	����	 /���  �� �����	 �����	 ���#  �  ������	! ��5	 +�2�! 4���.  

  ��	 (7 �����	 �����	 �� ���������	 �� ������	 �!*� 	8� �#� ��� 1�*  �����	 ���
 0��*�! ����	 ('� ,�9�' �%:9 ����5��	 0�-�;� �!�	 �:�� <'&�� ���	 ������� �������	

����	 ��=2�	.  

   �%:9�	 �* ��� �����	 ������� ������	! %�����	 ��� �����5	 ����#	 <�*	 ,�"��	 �#�
���� +��:�	 $	!��	 �  %�����	 �	�! �  �	�����	 ('� �) �*�	 (7 >�"� ��	 �����	 ���

��!�	 ������	.  

   ����?�	 ��'*�	 @��� �!�	 1*��	 �  �1*��� �5?5 (7 ��-	 	8� %����� ���� ��!
 1�5	 1*��	 ��� �����	 �����' �����	 ��'*�	 (7 0�&�� ���5	 1*��	 ��� �����	 �����'

(7 A�#��  ����	 ��'*�	. 
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��	
 ����
: ������
 ��� ������
 ������
��������
:   

    �� A#�	 �!�*  ��#��	 �!���	! �!��	 ���� +��*�	 ��	!#	 ��'*�� �����?�	 �����	 $���	
	 �� ,��	 B8 (7 A#�	 �)� �������!��	 A�� ��=� �  ��#��	 <'�� <���� ��!� �8	 �!��

 �!��	 ���� ���)� ��� ��!��	 ���� ���-� �  �����)� $�") ��! �%" ?:� C-�!� �	� �	 C!	���
 ,	!� �!��	 ('� <'&�� ����5	 $���	! ��!��	 A�� ��*�� ������	 (!�	 $"�! ��:�	 ���)�!

�"��-�7 !� �"�����	 ���.  

  �� �	 (7 ����?�	 D8!��	 �����!����	 $�9	)1 (:  

�  0	!��	 �� �7)��#	! /'�	 0	!�� ( �'���	 �� ���	 ���!�� ��=2� ��* �  ������	!
����. 

�  ����	 4	�:' ���#	 �! �����	 <�*�� /9:� � ('� @� �%"�	�	�� �!��� %"�� (�#��
 0'&�	 �!���	 @�����#�I (��� ��! ����	 ���	 ��#� @��� ('� !�  ('� %"�	�	��

 ��	!�! /'�' �����	 ��#��	 @��� ('� %"�	�	�� (��� ��! ����	 ���	 ��#� @���
 ���#	 ���� �����! D���J	 ���	 ('� �	��	 	8� @�.�� ���7 �"�!9�#� ��	 ��#	 ����

����	 ��I 0'&�	 �!���	 ('� @�! ����*	. 

�  �'���	 ��!��	�!�I ! �����	/'�	 ��#��. 

�  ���� �!���0	!�I  ��!�9�) <'&	 0':� A�#	C�'�.( 

� ��������	 +��*	 �  �!�	 �:�� �!� ��K��'� !��	 %��)�!�	 �����*  ( 

��	
 �����
 : �����
 ���� �����)���� ������(Irvng fisher  

   �"��� ���A!�-	 A#� ('� $���)�	 38� $���)2 (:  

� '� <'&	 �7 &��!� �!��	 �-�)!! $���:	! /'�	 ('� <'&	 �� 0�2� <'& !� �!��	 (
�����	 � . 

� ����	 ��=2�	 �!��� ��� ����*	 %�* $��5. 
�  $����' ����*	 %�*	 B8�! ��!	���	 �!��	 ���� �� �'����! ����5 �!��	 �!	�� ���� �7

���=�	 �K�&� �'���� ��	!#� ���#�!. 
�  �)�	��	!#	 �  ��=�' ���� @�! ������ !�! /��� ��=��� ��#�I %�#	 �!���	 (7 

 
)1 ( ،���	
 .350- 349:ص ص ، ،2001أ��� أ�� ا
���ح �� ا

 .126:،ص&06ا
5	�ك ، ا
�2�3 ا
�01� ا
%�/.، ، ا
	-�د و2005،إ(���)' &%�� ه�#") 2( 

   .84- 81: ا
�03 ، ا
9?ا<0، ص ص ،ا=���6د ا
	-�ي، دار1993;)�ء &9)� ا
��(�ي ، 
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���:�	 B��?�	 ��-� 	8"�! ���#��	 �!���! ����	 �	��J	 ��� ����& ��?� B���!
��#�I %�#	 �!���	 �  4�-���	)%:9�	. ( 

�!�9� ���)�	:  
   A"�� ���)�$	��=� ����.� ��'#��	 $�9	�� �	 �� ��!��� @��� ('� �!��	 ����   ����
	 ���)�	 38� ����� ���  �����K�	 �!��� ('� ��5.�	 �  ��	!#	 �� ����� (7 ������ �!��

 ���#	 �!��	 ���� �  %�#	 �!���	 ���*� �  �5M�	! ��#-	��#�I  ������ ��"��� <����	!
�����%��)� $�"�! ���� ��'�'*� +	�� �����	 ���#� ���)�	 38� ����� 8:��! � �'� ���:  

                                                   MV = PT 
M : �!	���	 �!��	 ���������	 /K	�!	! +�����	 �!��	! ����!	 �!��	 ���2�!.  
V : �"!	�� ����) $	��	 ��� &�!�� ��!��:� �� �� ���	 +�*! �"�  ����� ��	.(  
P  :��#�I %�#	 �!���	.  
T :$�����	 %�*. 

 ��! ��#��	 �!��� ���*� �  +�2��� ����&� ���-�� ��	 ��	!#	 /��� ��*� ���#��  �����!
��9�� �2�- �������	 �����	 ���#�� (��� ��:� ���#� $�")  �  �� ���	 �!��	 �:�� 1�*

��	���#�	 $*��.  ����      :        'V'PT= MV+ M  
M  :�	���!���	 �!�.  
V  :�"!	�� ����.  
'M  :�� ���	 �!��	.  
'V  :�"!	�� ����.  

    ��� ��-	 �� >�"	!M   !'M  �� ��#� �!��� 0��*� �  +�*	! �� ����� ����� (�*
 ��5.� C �����	 ����#	 �� ���� �  ���=� ��  ���=�� � ��?:	 �;  %����	 	8� %�! $�����	

� 	 ('� &���*� ���	 �;  �����! ���#��)1 (.  
    �$?��#�	 8�-�� �!��	 0': �  ���!� �5��� +���*� ����� �� B��?�	 ��� �����	 �����	 �87

��� 	!� <�	!	 �!��	 ����  ��*� �8	 !� $?��#�	 %�* �� ��.  
   ! �� ���#	 ���)�	 38" $"�! ��$	������	 �"��� ��)2(:  

 U    �*	!�	 �� ��5�	 �  ���)�	 A!�  �!��.  
 U ��#�I %�#	 �!���	 ('� +�K�-	  ��#��  ��5V �����. 

     
)1 ( ،���	
  .357: ، ص2001أ��� أ�� ا
���ح �� ا
  .131- 129: ، ص ص2005إ(���)' &%�� ه�#"، ) 2(
    - ،B(C� �01)�،��1999دل أ���
  .91- 90: ، ص ص0&6، ا
	-�د وا
5	�ك، دار ا
	�EF ا
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 U B8 %�*� ��	 �!�	! �!��	 ���� ('� ��&� ��	 $	��=�	 <���� ���)�	 ���� %. 
 U  ��	!� ����� ��=�� �� ���� �! �9!�#�	 �!��	 ���� ��=� �#�� ��=�� ��#��	 �� A	�� 	

 %�!� �2-� ����� ��� <���� ����� ��#��	 ��=�� ��  �W�*� ��� 	8�! ���:���	��. 
 U ��:�	 >K�)!	 ����7! $�����	 �  &��! �-�)!� %�����	.  

 %�� ����� +!&: ���#� ���7 ���)�	 38� �;  $	������	 38������ �  $*' � ��   �!* 3�����	
 ��� ��!��	 ����! �$�����	 ���� �5� ��������	 &�2�	 @�#� ��	 ���"	 ��'�	 $����	 A#�

$�"� �"�� ��!	�� ����! �!��	 B'�� �  %�*�� ��	 ������	 �� ��:�	 <�	!�	 ��	��.  

+��,�
 �����
 :-������ ����.�� �/��
 �����  

     �!�* 1�* ��!��	 ���� $��'�� ���-� �!�*� ��:� ���)� �����	 ���)�	 <��� (7 $���
���� ���-� <���	 A#�  � �!��	 �� 	!�'��! ����*	 ��! �!:�	 0��& �� �7 ��#��	 �  �5M�

C':� ,	�7 ��-	 B!'�� +��#	.  
   �:�	 ���)� &����! ��'*�	 �  ��� ��! �!��	 ���� $��'�� ���-� �#-��	! �:�	 ����  ���

('� >�!�� ��#��	 $��'�� ��  �$���:	! /'�	 �� �:�	! ����	 �:��� ���:	 $���*	
'� �5M� �8	!0	!��	 (7 ��� ��	 �!��	 ���� �� ��#��	 (. 

  $���)�	 �� ���#	 3����	 	8� �"� ��! :D������ ���)� �"��� ��. 
D������ ���#�  :�'K�� ����� +���.� )�-�*? �!'��� �!�������	 �	!��	 �� ��2��� ���-� ��� 

/'� �� CK	�2� �!�!�� �� �'����  
 �$���:!'&� �� !�!��2��� C�'� 0 "����	 ��9-�	" ��'*�	 	8�! � <'& ��	 ��	!#	 ('� �����

 �!��	 ('� �	� �	��2	 �� ���#�	 $=��! �'&�� ����� +���� ��2 ('� �"� )�-�*?)1(  :                                          
KY Md  =  
Md  :�!��	 ('� <'&	.  
Y :����	 �:�	.  
K : /����' ����	 ��9-�	 ��2 �  �"� )�-�*�	 �	� �	 <��� ��	 ��&!	 �:�	 �� ���� !�!

 $��5 �K�� A�= �!��	 %	�:��	 A�  /�! ���2��� ���#� �  ��!	�	 ��* ��! ��K�� ����
����	 ����	 ����K �	�!� ���� �� ���!  �����	! �+����	 +��-' ����5 �!��	 ��K�� !� <!'

Y �� ��#��	 �!��� ('� ��5.� 	8 �!��	 ���� �  ��=� �� �!��� �P = f(M)  ��'*� @-� �����!
 ��� ������	 ���#� %�#	 �!���	 ('� �!�� &�  �!��	 ��=� ��5.�  �����	 �����	 �����* ��#�  

  
   .98- 81: ،ص ص1993;)�ء &9)� ا
��(�ي ، ) 1(
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%�� ��#� ��� ���#�I �����? ����*	 <���	! +�K�-	 $��#�! �:�	 ��5.�	 �  �"���# . 

���,�
 �����
 :������ ���0��� ���� ��� 1����
 23
�4�
  

   �����	 ���#� �;  �2�- ������MV = PT   ����! ���	!� ��* �  ��!� ������	 ������� �
38� �����	 � ��	!� ���#� �"�!�9� �  ���#�	 ��-	 (#�� C�'�! ��!��	 A�#� $���	 ��! ����

0��*� (7 ����?�	  ������	 +����	 A�� $��5� �?: �� �������	! ����	 ��	!�	 %� ��!
 +�K�-	 ��#� ��*�����	8! ���!� ����?�	 ��-	 �  .��	!�	 0�*�� $��#�	 38� ���!  �5��	

B?"���	! D���J	 ��� ��	!�'.  
   $	������	 %�� �� ��! ���#�	 C�!"-�� ����	 ��	!�	 0��*� �'��! �9 � �� ���)�	 38"

 ������	 B!��' ���*	 B�� !� ����	 ,��� �!��	 0':� ����	 !� �8	 ]�:	 4�&�	 <'& ('�
0 	!� ��� �!��	 <'& ('� &�9�� C������*	.  

   ��2��� ���#� ������!"��#������	 +����	 � " �� C��#� ��� ����	 ��	!�	 /9! ��*� �" 
 <�� ��	!�	 ��#  �A�#	 <��� /� <'&	 <��� �!��� �����: ��*�	 �!��	 A�� �!��� ��

��!'&�	 �!��	 ����.  
����
)3(�����	 +����	 ���)� �� ! ����	 ��	!�	 W9!� ���	.                    

          
                                                     ����	 �:�	                 �!��	 A�� 

                                                                  M s                                   PY 

       �!��	 <'&MD0 

 
      �!��	 <'&MD1                                                                          MV=PY 

                                                        ME0                                   PY0 

                                                                                                                                                    

                                                        ME1  PY1 

  MV=PY 

��!'&�	! �9!�#�	 �!��	 ����    
                                             0                            M0  

 

 

 

  
  

  .235: ، ص&06،ا���6د/�ت ا
	-�د وا
5	�ك، دار ا
	�EF ا
�01)�، �5�1987 ا
%�)� ا
G?ا
�،(	�  :ا����ر
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 �&��	 ����!ME0 ��)� �� ! ����	 ��	!�	 �&�� ���� �  ��=� 1!�* ��* � ! � �����	 +����	 �
 ����	 ��9-�	K  $��5 %�� ��#��	 �!���! �:�	 �!��� �� �� �  1�*� ���8� $	��=� �;  �

 ����	 ��9-�	 �  $	��=�' �������	 �����	 $�&'�	 ('� �!��  � �!��	 �� �9!�#�	 ����	
� ('� �) �*�' �!��	 A�� ���=��<!���	 ����	 �:�	 �!��. 

 6
��
 �����
 :������
 ������� ��7�
 8�����
 ����4  

+�a���	 �����?�	 �����	  ) NEC( La nouvelle ècole classique   �� +���� �a�
 $�a#�!�	 +�a�-� �����	 38� $,�� ��! ������	 �a�'*�	 �� C!a�� ����� �a��� ��a��

�a��?�#	 )Les anticipations rationnelles(�  �" �a�5.� � +���*� �'��! �!��	 �� �#�� ��	
 ��'*�� (�� �� �!� !� ����	 ��-	 	8� �� ��� �+����	 ���	 �  ����*	 ������	 +�K	� ('�

 �����	 �����	 ���	���)1(. 
 ��� �"K����! ����� � %�� ��!:  

	 $	��=��  �+���*� �!��	 ����*	 4�&�	 ('� @�! ��#��	 ('� &�  �5M� �!��	 A�� �  �#�!��
��!�	 �����? 

-  /9! ���*	 $��!'#�	 ('� ���#� �� <�*  �����	 $��!'#�	 %�:��� � ��2�	 �!#	
C��#�!� 

-  $��9�-	 ����*	 �  ���	 B��?�	 8:� ��������	  )�#��&	 ��&�	 �����	 ��#��	 �(  
-  �'�!&	 !� +����	 +��-	 �  ,	!� ��&�	! %:9�	 ��� ����� ��!� � ) ���#� ��* � 

�!����	 ����	 ���	 �  ��&�	! %:9�	 ��� �'9�-�! ����� �!�! ()2( 
-  �-  ���#  ��� �!��! �������	 �	�����	 0��*� %�:��� �� ���� � ��������	 �����	

$�#�!�	 38� �)  ��2� %"�# � >����! ��������	 �����	 $	��=� �5� /�!� �	� I ����
���#  ��� �='�)3(. 

 ��	
 9�0�
 :������
 ������
 ��:
�;�  

   ��� �!�#�	 ��� �� ������	 $�&'�	 ! ���������	 ,?�#	 ��� ���� ��	 ��?#	 B'� �"� ����
�����	 38� ('� �!�K��	 ! ,?�#	 )4(.  

  
)1(  Françoise Renversez, 1995, Eléments d' analyse monétaire. Editions Dalloz, Paris,p.149. 

3�1999&�/3' ا����Jن،) 2(

	0C،  .- ا
	0L/� وا
K)�(�  - ا=���6د ا M/0�
  ، ا
�1Kد/���J0N ا�0اه)" &	�6ر، دار ا
  .339.ص
3�، ا�J P�(J1999ارN)	�، ر/�9رد ا(�0وب، ) 3(
��J0N ��5 ا
���ح ��5 ا
���0ن، ��5 . - ا=�S)�ر ا
�1م وا
�Qص  - =���6د ا

،0C	
 M/0�
 .465.، ص ا
�1Kد/� ا
L1)" &%��، دار ا
(4) Michel Dévoluy, 1993,  Théorie Macroéconomique fondement et controverses. Masson Editeur, Paris, 

p.200.   
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 ����	 $�&'�	 <�	! ��  $��!'#�	 ���:! ������	 ��* ('� ��#�	! $��!'#� ,?�#' � !� �� �
 �"��:'� ���� &!�2 ('� >�!�� ��������	 �����	 ���	��� ��  C�'�! �%:9�	 ��#�� ���:	

 �'� ���  :  

1 = ����4�
 �����
  :J	 �� 4!� ('� %�����	 <��� �.� ���!!���	 %���	 ���� ��! $��K��*
�	�	��	 <�*�� +� !�. 

2 =  �����
���
�?
:  ������	 0��� �  ��!��� %�)� ���2� ('� �	��	 <�*�� +��� �� v���!
��#�.   

3 =  �����
��7�4
�4�?
:  ]	!:	 ���������	 ,?�#	 $������ ��� ���*	 &�	���� ���	 0'#��
�����	 �	��	 ��	��!. 

 9�0�
+��,�
:  @�.:�4�
 ����� �����.�
   

 ��a����	 �������	 (7 ���?�#	 $�a#�!�	 %!"-� �a���� �9  /��� "1!a� �!� "
)J.Muth (  ���1961 %�� �8	! ���?�#	 B!'�	 ��'*�! ��	���)1(@��! �� �� �a��!& ����   

 )Lucas (D��� �   )Sargent ( @�! �)wallace ( %��1972!�	 ���)�  $�!��� ��! � $�a#�
 ���)� ����?�#	 " �9���� �&����	 $�#�!�	" 

)Les anticipations adaptations ( ������ � 	�)� � ������� �"�  /�!�	 ,�&:� W�*�� ��� ��	
�!#	  �!#�!�� �	!��	 �� ���?�#	 $�#�!�	 ���)� ��� ����� ������ $��!'#� ('� �������	

! $	��=�	 �� �*�*� �-����������	 �����	 $	�	�� ��5V ���  %"��#�!� �  �!���� 1�*
 �!�� �� ���?�#	 $�#�!�	 ���)� $���� ��! ������	 $�&'�	 $� ��� � ?5� %:9��� ���:	

 ���)�"�9���� �&����	 $�#�!�	" <��� �*�*� %:9� $��#� ('� �!�*	 �� ���� �"  �
�!'#�	 �� ('� �	!��	 � !� �C'��"�! �������� ��'#��	! ���:	 ���*	 $��!'#�	! �����	 $� 

 �� ('� � 	���#� �#�' /�!� �� +���� !� +��  ��� /�!��	 �#�	 �� ('� ���)�	 ]��!
 ����*	 ��#��	 �!��� ��� 0�-	! �/�!�	 ��� +� !��	! +�!�!�	 $��!'#�	 ) �'#-	 !� (

�	 ��#��	 �!���! � ��!�#� &�!��	 C#�!� �!�� �8	 �K	!2#	 .&:	 !� /�!�)2(.  
 +��-	 �  (�* ��&�	! %:9�	 ��� ����� ��!� � C�� ���?�#	 $�#�!�	 ���)� ���

 � ���!�� @��'  (�*�� �!�� 	8"�!�+����	 ) � ����� ( $'�!� C��! ��a'�!&	! +�a���	 +��-	 � 
�5��� ���8� ����� (7 ���#-	 ��'��� ���� ����	! �����	 � �)	 ���#�	 ������ �� � . 

(1)Françoise Renversez ,1995 Op.cit, p.150. 
�ل، ) 2(�# �	(K�2001 ،"  �/�-	
�1
)� ا
K)�(� اU V
)� ا
5	X ا
�0آ?ي �Y-�)0 اZ9?ا<0 –أ
ر(�
� &��KJ)0 ".  - درا(� ��
� �	X ا


1.64�م ا=���6د/�، �J&�1 ا
9?ا<0، ص[)& 0	�Cرة، &�F1 ا.  
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����� ����� ��� ا������ ا���د) : 4(�� ر  

  

  

  

  

0/� �_ ^�
5� :ا����رU، 2002،  "�(

)� و��ا&' U ��F��9a� `' ا
�G)0ات ا
�و��
درا(� ��
�  – ا
K)�(�ت ا
	-�/� وا
K)�(�ت ا
  . 39.ص�م ا=���6د/�، �J&�1 ا
9?ا<0، ر(�
� &�& 0(] 0(�KJ	�Cرة، &�F1 ا
1".  - ا
9?ا<0

   C�� B8 �  %"��* ��&�	! %:9�	 ��� �'9�-� �!�! %�� ('� ���	 B��?�	 ��M�! :
 � �� !! �/-��� %:9� ��#� (7 ��2� ��	 �!��	 A�� +����� ��#�!� ����� �����	 0��&� A	�� ��

�!8:�� �	� �	 �;  ���?�#	 $�#�!�	 ���)�  �!���  ������	���J	 /� >���' ���!  $	!&:
����*	 �!��	 � ����� �	��� ��#��	! � ��#� +���� �� %���� ��=�� � ��&�	 ��#� �����!

%:9�	)1(.  
    %!"-� ��� &': !� %"  ,!� �� %:9�	! ��&�	 ��� �'9�-�	 �� ���	 B��?�	 ���#�!

�!���	! �����	 ��#��	  ��#  �>�)!�	! �:�	 ('� �5M� ��	 �� �����	 ��#���  ���#�I %�#	
 A�#	 +����?5� ����	  1!�* (7 B8 �	� �	 ����! ����� ��#��	 4�-��	 �!�� ��#� �	����
/�!� �  .&: ��#�  0!�	 �  <'&	 �  ��=� 1!�* !� �!��	 !�������	 ��#��	 +���� (7 ��M�.  

9�0�
  ���,�
 :��7�
 8�����
 ��� ������
 ������
  

  �����	 �����	 ��5.� ������7 ]�'�� �  +����	 �����?�	 �����	 ��'*� �����  +��:�	 38" 
 ��#�I %�#	 �!���	 ('� �7 �5M� � ) �!��	 �����* ( �7 >�)!�	! �:�	 ('� ��5.� �� �" @�!

���-� %:9� ��* �  �!  �� %:9�	 +�* �� A�-:�	 ����� ���� ���?�#	 $�#�!�	 ���)� � �� 
�"����� �  �!�������	 �	!��	 05� �� &�2 >���� �!�! ����� %���  ,!� �	!��	 /�!� 	87

 ���� ��* �  ��#�7 ����� (7 �����	 $�&'�	%"�;   ��#�I %�#	 �!���	 ('� B8 vK��� �!#�!��
 ):9� % (�����	 �'��	 !�� <��� ���  �  �	� �	 4���! D���J	 +���� ���.�� $���M�	 %!�� B8

 +���� (7 �!��	 +���� ��M�! ��K	�2	 %"���� ('� �) �*�' %��!�� / � ���#	 <'&�! %"�����2�
	 ('� ,�9�' ���� /�!� ����� (7 ,!�'�� �����	 $�&'�	 $��� 	8;  ���&�	 (7 ��M� �"�;  ��&�

%:9�	 +���) %��#�)2(.  
 �	���	 ]��! "Lucas  U Sargent  "('� +����	 �����?�	 �����	 <�&�� ���� �� ���! ��:  

  
  cJ0&، .339 (��b، ص 1999&�/3' ا����Jن، ) 1( 
#��ل، ) 2( �	)K�2001 ص ،b(�� cJ0& ،.65.  

d5

�&�1ل ا�  

"QE�
 &�1ل ا
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������� %�� �	����? ���!�* ����� ���  ('� / �� �5� �� �"�  @� �� ?��� � 	����� � �����  

 �" �#� �"�! 8:��! ����5 �!�� �� <�� ��������	 $�����	 �;  C�'�! �D���J	! ��=2�	 �!���
 /���	)1(.  
   �� �� (�!� ���� �-��!Lucas  !Sargent  �	��7 +���� ���� /� ����� ����� 4���;�

� �����	 �'��' ���*� �) �*�	 �  ��*�� ����	 �5�	 �� �� �+��:�	 38" �K	!2� ��=� �� ���-
��#��	 �	����	 ('�.  

 �! ����	 ���	 �  � ��#  ��� ���	���	 (�*! �����	 �����	 �#�� ���?�#	 $�#�!�	 $���)� 
�!'#�	 ('� � 	�����	 �	!��	 $�#�!� ���?�# � 	�)� ��!&	 ���	 � ���*	 ! �����	 �"'� $�. 

 +��,�
 ����
 :������
 ������� 13����
 ����4�
  

 ���� %��� ��'*�	 	8� �� ����! �����'��	 �����	 ���)�	 $��!�� �����7 0�� ���  ��9��" ���*
�!��	." %�#	 �������	 ��	!�	 ��! �  �':	�	 �!�	 ���-�� ��*�� ���7D8!��	 ��&7 	 �� B8 ���#

 <'&	 0':� A�#	C �!���	  (7 ���* �!*�� ��:�	 �� �� 	�)� ����#	 �� �!��� �� ���
+�K�-	 �#� $���* ��K��'� �#-� ���5��	.  

 ��� %�)#	 ����	 1	�*.� ��������	 �-�'-	 38� ��� �") ��1989  1	�*�	 38� $��'��	! �
�  �����* +�!5 �������	 ��-	 1�* �� !�! ����:���	 ��'*�	 $	!��! ��	��	 ��* C�  ��=� �

 �������	 ���)�	 0�&� �  1*� 1�* �� ���  ��������	 &�2�	 C�!� >'�:� ('� �!��	 �5� ����
('� ���)�	 1*� ���� �����	  �!��	 ���� ���-�)��#�I %�#	 �!���	 ��=� %�*� ��	 ��	!#	( �

* �� ��	!@��#�	 ���� ���� <�  ��&!	 �:�	! ���#	 �!��� ��! ����� �5�� ��:� +���)
 !� �8	! ���#-	 <'&	 �!��� �����! ",��  ���� ���)��' 0�*� �8	 /�!��	 �'�	 <'&	 ��

���� W��")2(�'�	 <'&	 <����!�  $��!��� ��*� �8	 �����	 �����	 ��=��	 �-� ��#-	
=2�	>�!� <�� ��#��� $	��=�� �"-�!� �:�	! D����	! ��  �'���� $	��=�� 1?5 ('� <'&	 	8�

 <'&	 �� ���� �#� B8�! �+�K�-	 �#�! ���	 @�� ���*	 ���-�	! B?"��? ���	 �� �������
 +	�� ��#-	�������	 ��'*�	 $	!�� �� ������! ����.  

������	 $��9�-	: ��� ��������	 $��9�-	 ('� C���)� �:  
 U 0	!�I ���� �!��� A ��! �� �����	! %K	�	 ��	!�	 +���� A � �� C�� %���  �!��� ���

 ��:��	 ���#� A �! ��'���	 ���#	�	������ ���5���	!.  

  
)1(  V(
 ،'%3
1999J0&c b��) ،88: ص.  
  .148:(��b، ص 2005J0& ،c، إ(���)' &%�� ه�#")2(
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 U !��	 ��#��"�	8 <'&� /'�	 ����� �#'� �.  
 U �����	 $�&'�	 3��*� ����: ��=�� �!��	 A��.  
 U $�?�:J	  ���#� �������	 &�2�	 �  �!�	 �:��.  
 U ����	 ��=2�	 �� �5�� !� ��� ��* >�#� �� ���� �������  �%��	 ��=2��� ����J	 %��.  
 U  ��:��	 >�!��! +�K�-	 ��#� ('� @�! �:�	 ('� ���5���	.  
 U ������	 �  ���#	 <���	! ����	 <���	 ��� ��-	 <#�	 �� �� ���.  
 U ��'� ?�'*� ���� ��'*� ���#�.  

 ��	
 �����
 :13����
 ����4�
 +� �A��� ����
� �����
 B��  

 ��	
 9�0�
 :�����
 B��   

  ���	 ���	 ���� �"� ���� /����	 �  �*���	 / �	 �K��! �5�� ��! ������	 �  �!	
 3���� �8	 �����K�	 !� ��!���	 ���	 �� �!���!�3�	� � � �� �� � ���� � �!�� (�'�! �������	

 �����	 B��	 ) ��K��	 /&�	! �����	 0	�!�	 ( B!��	 3���� �8	 /K	�!	 ��� !� �����	 ���	!
�����	 �)1(.  

  ����: 	��=�� �����	 ��'*�	 <�* �!��	 A�� ���#�!�  >�& �� 3���*� %�� ?����
 C�=�� ������	 $�&'�	  M0 = Ms  ����� C'�2!:  

 C:� ����
)5 : (13����
 ����4�
 +� �����
 B��  

  
  
  
  
  
  

3�0Qe 0��1994ي،  :ا����ر
)' ا=���6دي ا%�
  211.ص، �&1)�، ا
9?ا<0د/�ان ا
����5dت ا
9. ، ا

+��,�
 9�0�
 : �����
 E�� ����
  
   ���#� �� ����	 ��� �� ���#� 	8� ('�! ���2��� ��-� 38���� �� ('� ���� 8�'�� ��

 ����!&�� %�� C�� �7 +����	 �����	 +���I D������ �=�� ('� �!��	 ('� <'&' ���� ���)�  
  
3� 1994&%�� ا
f/0C إ
��ن، ) 1( 
)' ا=���6دي ا%�
&	�Cرات �0La  ،�a0/�ت و��aذج ا
��ازن وا
�NYازن، - ،&%�;0ات U� ا

  .231:ا
9?ا<0،ص
  

)�-	
  )آ�)� ا

MS = M0 

M 

i 

  )(01 ا
��<�ة(
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��:� $	��=�� ��2� �('� <'&�   �"'�9-�! �!��	 �  ����	 !� ������	 ���)�	 �  �!��	
 �� �5?5 A	��� <'&�! :����9�	! &���*�	! $?��#�	.  

1 = �
 6�
� @���.�:  

 $����*	 �"�	!� �!��	 �#-��� �!�� !� �K�� ��2 �  %��!�� �� ,��� �	� �	 )�-�*	 �  �5���
 ��!��	 �����! ��!�	 �	!�	 ,	�2� �����	 D���J	 $��-� �"�	!� $��!�2�' ������! ���!�	

+���� ��2 ('� �!���� )�-�*�	 (7 ���*	 .2��! �� �'K�� �����  ��� �'��  +��  �!�! <��
C��-�7 $��'��! �:�	 %?��	 ��"�=�� �:�	 �  ����& �	� $?��#�	 / 	�� �!��	 ('� <'&	!:  

      MT = LT(y)                                                                         

2U  ���4�F
 6�
�:  

   �	!� A�= <'&� �!��	 �� ��#� �"�	!�! �	� I ������ ��&�	! A���� ��	!&	 �"
�� �:�	 �  ����& �	�� �9�� !� <'&	 	8�! �$��!�2�' ������ $����2�	 v�	�� �  $	��=�	: 

Mp = Lp(y)  

       �� ����	 ,��	 ��2� �8	! &���*�	! $?��#�	 / 	�� �!��	 ('� <'&	 �!�� C�'�!
('� <'&	 4!���  �:�	 �  +��	��� �	� �����	 +����	�"�=��:   

M1 = L1(y)                                                                  
 1�*:   : Mp + MT = M1  &���*�	! $?��#�	 / 	�� �!��	 ('� <'&	 �5�� ��!.  

     �	! $?��#�	 / 	�� ���	 ('� <'&	 �� ���� ����	! �'��	! �'��#	 $?��#�' ���?� &���*
 ��2	 <�* +�K�-	 ��#�� $	��=� ������ ��!��	 %��� <'&	 	8� �� �� �+�K�-	 ��#�.� ���'#�� �!

 ���	:  

 C:� ����
)6 : (���4�F
� @���.��
 6�
� �����
 E�� ����
.  
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M1 = L1(Y) 

M1 
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3U  6�
�I��
���:  
  �	 +��2��� ����� B'"���	 �� �������� �����?�	 ���)�	 C�'-�� <'&	 	8� �! �������

 (7 0�&� �� �!� ���#� ���� ����� �+�K�-	 ��#�� �� ��-��� �� �!� 3�!�� �� ,�� ���� �� ��#�
 ('� 0�-�J	! ���5���	 �� �&#�! �����! ���	 ���� 1�*� ����' � ���:� �!��	 ������� / 	�	 	8�

��	 $	��=�	 �� +��-���	 0��& �� +���� ����� 0��*� �������	 0	�!�	 ��#�� �  �#�! .  
   �!�*	 ��=� ���	 0	!�� �  $	���! %"�� �� 0	�!�	 /��! ,	�2 ��'�� ��#� ����9�� 

 ���!�	 �	!*.� M���	 ('� ����9�	 +��� ('� +��:�	 38� ���#�! ����� ('�)1( /�!� !'  �
	�2 ��M� C�;  ������	 �  +�K�-	 �#� �  4�-��	 <��9�	 )-�*�! $	���' 3, ���� �� �'K�� 3�!���

 ��#�.� $	��� ���2� �� /�&��� $	���	 ��#�� A-:�� �� C��#�!� 0�*�� �����! �����	 C'�9-�
 ��=�� $	���	 ��#�.  �+�K�-	 �#� A�-:�	 ��� �#-��� ��#�.� �"#��� ����� � �*�� 0�*�! �9-:��

+�K�-	 ��#�� ��=� @��#� 3���	 � .  
   �+�K�-	 �#�! ����9�	 A�=� �!��	 ('� <'&	 ��� ����� ��?� B��� �����! ) ��2

 %��)7 ( �=��	 <'&	 	8� �	� 8:.�!����	:                    
MS =  M2 = L2 (i)  

 C:� ����
)7 : (������
 ��I04 E����  
  

  

  
  .141:.، ا
9?ا<0،صدار ا
15. ، ا
	0L/�ت ا
	-�/� �d� ،1989ن &0وان : ا����ر

-  ��2	 �� �� W9��)7 ( +�K�-	 �#� (���	 �*	 ��� C��i1 ���  �  $	���	 ��#��
�" �* (��� (7 0!�	 � $	���	 ��#�� ���� �� �!���9�	 /�!���!  ��:� +�� 4�-��J��

 $	�a��	 ,	�2� �!�!�� %a"�;  B8 �+�K�-	 �#� �  A�-:�7 1!�* �������*� ��	!a 
����#�� 4�-��	 ��* �  �"#�� ��� +���� � �*���� � �� +���� $����� �	� �	 )-�*� � B8�!

�!��	 ��� �5�� +�K�-	 �#� /-��� �����! i1 %"	!�� �� �!��5��� ���������	 �	!��	 �;  �
��� ��� (�*��	 �!��  $	��� +�!� �  � �!*�	 ('� 0�&�� ��!�� &:� C�� � 	��#�

 ����	)io(    >!� ���� ��2� %"�	!�5� )�-�*? �	� �	 ��9-� �;  ���� ��'*� <�*!
A-:�	 ��'� �	���  

    
3�،  ص - ، ا
	0L/� ا=���6د/� 1992;)�ء &9)� ا
��(�ي،) 1(   
)' ا=���6دي ا%�
 .251.ا

i1 

i2 

i3 

0 

M1 M2 M3 

M 

)(01 ا
��<�ة(  i 

2 �V ا
	-�د 
��Eر��d
 ا
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�#� �� +�K�-	 i1 (7i2 8� ('�! �0!�	 �  $	���	 ��#�� $#-��	 ��'� �� <'&	 �;  @���	 	
 3���� (7 ��! �� +�K�-	 �#� �!�� ��* �-�	 �� ���� ����9�	 A�= �!��	 ('�i1  %5

$	���' �����	 ��#��	 $#-��	! +�K�-	 �#� A-:�	 ��'� � ������� �	���. 
-  �� C (���	 �*	 �� +�K�-	 �#� <���	 ��'� �!��	 ��9-� �	���i1  �*	 	8� ��� � W���

 �� �*	 	8� �#� �	�	 ]����� �! ���!��	 �K�"� � ����9�	 A�= �!��	 ('� <'&	i 
 ��#�	 ��! 1�* ����	 $�! �  �!��	 +���� /9! (7 ��2� �8	 ���� �9-	 /���!

 �	!*� +�K�-' (���	2  %  +��-	 B'� �  ) $���5?5	.( 

���	 �����	 $�&'�	 $�	�� !'  +���� 0��& �� ��!�	 ������	 ��#�� ���#� ����� ����� 4
 !� A-:��	 +�K�-	 �#� ('� ��5.�	 �  �����	 38� ���� �;  ��!��	 A�� �  $�	�  ���5���	
 C�� ��#� �� !�! ��'K�� +�!� �  �"� )�-�*? �!��	 ���� �  +���� �� �!�'&� �	� �	 �� �2-	

 �!��� " &!��	 �!��	 +���� � ")1( .  

 ���� ��� �!��	 ('� �'�	 <'&	:  

 $?��#�	 / 	��! ����9�	 / 	�� �!��	 ('� <'&	 ('� ���� ��� �!��	 ('� �'�	 <'&	 ��2�
 ('� �!�*	 ���� C�'�! &���*�	! / 	�� �!��	 ('� <'&	 ��	� /a��� �'�	 <'&	 �a	�

	�! &���*�	! $?��#�	 ����	 ��9-�	 �	� �"�'� 0'&�!����9�	 / 	�� �!��	 ('� <'&	 �
 �"�=��!: Md = L(Y.i) = L1(Y) + L2(i)   

 ����� � ������ �"'�5�� ����! :  
 C:� ����
)8 : (3��� ��� �����
 E�� +���
 ����
.  

  
  
  
  
  
  

  
   . P�a .107 ا
�cJ0، ص:  ا����ر

  

  

)' ا
	-�ي1988(F)0 &%��د &��1ق،) 1(   %�
  .104.،  ص&06ا
�ار ا
�06/� ا
5	�a)�، . ، ا=�9Nه�ت ا
%�/U �k� ا
  

(K

�&6)�ة ا�  

Md = L(y, i) 

 V	%	&)2(   V	%	&)3(   V	%	&)1(  

  �)c  ا
K	�ات  #0اء ا
K	�ات

M2 M M1 

M1 = L1(y) 

i i i 

M1 

M2 = L2(i) 

V ا
	-�د �	� آ)	?� �3
2 اd
  ا
2 �V ا
	-�د ��اcU ا
��Eر��d
  ا

2 �V ا
	-�د ��اcU ا
�Y&�1ت d
ا
  وا=��)�ط
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3 =  E���� L��4�
� ����
 L�� 23
�4 "LM : "  

   �� �� C9�#� �!��	 ('� <'&	 �!���� ����� ����	 ��	!�	 %��: MS = Md    �  (�#��: 
M0 = L1(Y) + L2(i)  � ���	 ��2�� 	8� �� ���#�	 ����!:  

 C:� ����
)9 : (�����
 L�� +� 23
�4�
  
 
  

  

  .269.ص ، 1992ا
��(�ي ، &9)�;)�ء : ا����ر 

   (�*��� C�� ��#� �!��	 0!� �  ��	!�	 	8� "LM  " ��� @��� %�#	 C#9! �8	!1937 
 +�K�-	 �#� �� $�-�!�	 �� +���� !�!)i ( �:�	!)Y ( /� �!��	 A�� ����� �!���� ��	!

 �'� ��� ������ C����2	 �!��! ��"�'� <'&	 :  

 C:� ����
)10 : (E���� L��4�
  "LM " 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  .242. ، ص0Qe 0��1994ي،  :ا����ر

M0 

Md 

i 

ie 

M0 = Md 

M 

2 �J)1:(  V?ء d
&	%	V ا
 ا
	-�د ��اcU ا
��Eر�� 

M1 

M1 

M'1 

M2 

M1 

M2 Y Y Y' 

i 

Y' Y Y 

LM 

M'2 M2 

i 

i' 

 M1  و   NM2%�/� آ' &_ ) : J)2?ء 

2 �V ا
	-�د ��اJ)3 : ( cU?ء d
&	%	V ا
 ا
�Y&�1ت

 " & "LM	%	J)4 : (V?ء 
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��#� �!��� ��� ����9�' <!'&�	 ���	 %�* ��*��  ,��	 �  +�K�-	 �#� ��)1 ( ��2	 ��
 �����	)10( �  W9!� !� ��� &���*�	! $?��#�	 (7 <�8�� �!��	 A�� �� (��� �� �;  �
 ,��	)2 .( ��&!	 �:�	 ��*�� &���*�	! $?��#�	 ��� �!��	 ('� <'&	 %�* ���*� %� �� 	87!

 W9!� !� ��� ���	 �� %�*	 B8 �)���	 ,��	 � )3( �:�	 �� �!��� ���� ��#�� �����! �
 ���	 ('� <'&	! A�#	 ��� �� ��	!�	 �&�� �	��*� +�K�-	 �#�!) ��2)10( ,�� �)4(�  

 &���	 38� ��2� �+�K�-	 ��#�! �:�	 �� +���� $��!��� ��� ��:� ��	!� &��� ('� ��*� 	8��!
 ����	 ��	!�	 (a�*�� (��� ��LM.    

+��,�
 �����
 :3��� ��� ����
 6�
��  

�$?��#�	 A�=� ��!��	 ('� <'&' / 	!� 1?5 ���� �:�� <'&	 0'#�� 1�* ����9�	! &���*�	
����� ��?� �  !�! +�K�-	 ��#� ('� ����9�	 ���#�! ��:��� &���*�	! $?��#�	 A�=�)1(. 

 ��*�� ����� ��=��� �!��	 A�� ���� ���#� D8!��	 D��:Ms = M0  �!��	 A�� �� ���� ���!
 �������	 &�2�	 ���* <�* 3��*�! �����	 B��	 �&�	!� ��*��! $��5 $��!�	 �� $�! �� � 

 ��5� +�K�-' �����'��	 +�)� �� A���	 ('���:�? ��5� +�K�-	 (7 ���� �)� � ��5� �� ��!��'
�!��	 �� �����' )� ��� @�! �!���'��	 ��B?"���	 ���.� ��5�( +�K�-	 �� B8 ('� <����! �

�!��	 <'&! A�=� ��*�� �:V ��5 �.� �"�.2)2(.  
J	 %�� �*� ��#-	 <'&	 +��  ���#� �"� ��� ��  ��������	 ���)�	 �  ���� �"� %"�� ��	 $� �9

 �����	 (7 A�#	 <��� �����	 �� �������	 ��-	 ���� ����	! <'&	 <��� ��	!�	 �� ����
�!��� (7 �!�!	 �!� 1�*� ���� �������	  ��?�� ��*�� ��	!�	 �&�� ��! ����	 ��=2�	

�'�	 <'&	 /� �'�	 A�#	.  
 ��#-	 �'�	 <'&	 �� ���� ����!)��?"���	 <'&	! ����5���	 <'&	 �� �!��� ( /� �	���

 ��=2�	 �!��� +���� ��'�	 $�#���	 ('� �!��	 �5� ���� ��'*� 1*��! �C9�-:�	 /� A-:��! ��
 ���	 A�� ���=� �5� 1*��– �����	 �����	 �5� �� U��������	 $	��=��	 ('�.  

 �5M�  +�K�-	 ��#�� A�-:�	 (7 ��M� �����	 $�&'�	 >�& �� �!��	 A�� +���� ��� C�� ���� 
 ('��	�	���� 	 !*� (7 ���	!�	 �:�	 ��� (7 ��M�  ���#-	 �'�	 <'&	 ('� �5M� ��� �+����

 >��9�	 <��� B8! ('�� ����)�	 A�� A�-:�	 ��* �  @�#	!�!�.(   

 ��	!�	 ����� 0�*� ��	 �&��	 �"�� ('� ��#-	 <'&	 �  �5��*	 +�)�	 ]�:'� ����!�����	  
  

)1( Michelle de mourgues 1993, La monnaie, Système financier et théorie monétaire, Economica, Paris , 

9Ed ,p :363-366. 

  .163:ص ،2005إ(���)' &%�� ه�#"، )2(
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 ����� ��� ����	 ��	!�	 &�2 !�! ����5���	 /� ��:��	 ����� ���#�� ��	 �&��	 �"�� 1�*
 ����	 ��	!�	 0�*�� -	 <'&	 �&�� �  +���� �����	 ���� �� / 	� �� ����� ��!� � C�� ��#

38� ���! ������5���	 %"&&:  �����	 +�K�-	 ��#� /� ���5��? ���*	 ���-�	 ��#� ���#�� �&��	
���5���	! ��:��	 ��� ���#�	 �� !  >��9� ��5.� �� �:�	 �  $	��=�	 �?: �� 1�*�

 ��  @�� !�!� ���5���	+�K�-	 ��#� �&�	!� 1�*� ���5���	! ��:��	 ���#� �� �  B��?�	.)1(  
��V �?: �� ��#-	 ('� ��5.�	 !� �����	 �����' ���K�	 �!�	 W��� �����! ��#�  �+�K�-	

 @�� ���-�	 (�*��! �!��	 ��9-� (�*�� �� �� ��2 �?: �� �����	 �����	 ���#  � !��!
����	 �!��	 A�� �  ��=�' ����* +�K�-	 ��#� ������ �!��	 ��9-� (�*�� ��!��  . �!�� 

 +�K�-	 ��#� �  ���=�	 ��� 	87 ��* �  ��#  ��� �����	 ������ ��� ����	 ���� �  ���=�	 �� ���
* $��� ��'� ��#  �����	 �����	 �!��  ���	 @�� ���*	 ���-�	 (�*�� ������ ���5���	 �����

 +���� (7 ��M� ���#� ����� +�K�-	 ��#� �  ��=� �� �� (�#�� � ���� ��!�� $	8 +�K�-	 �#� (7
 �����	 �����	 �!��! � ���5���	 � ����#	 ��*	 �  ��#  ���.  

���,�
 �����
 : 3��� ��� 23
�4�
 ����  

	 0!�	 �  ��	!�	 &�2 �;  �����! �  ��	!�	 &�2! ����	 ��9-�	 ��� ���#�	 !� ����
 ����	 �:�' ���	!�	 �!���	 �;  B8 ('�! ����5���	! ��:��	 ��� ���#�	 !� ��#'�	 0	!��	

��� ��&�2 � 	!�� ����� ��*��:  

� �!	���	 �!��	 ����! ����	 ��9-�	 ��� ���#�	. 
� ��5���	! ��:��	 ��� ���#�	�. 

   ��9-�	 ��� ���#�	 �;  ����� 1�*� ����	 0!�	 �  �?�:�	 W�*�� �;  	�)�!  ����	
����	 ���	 �  ��	!�	 &�2 �5�� �!	���	 �!��	 ����!.  

    C!#-� ���5���	 >��9� %�� (�* ���! <'&�� ��#'�	 0	!��	 �  �?�:�	 W�*�� �� 	�)�!
:��	 ��� ���#�	 �; �� ��!&	 ���	 �  ��	!�	 &�2 �5�� ���5���	!. 

 ���,�
 ����
:������
 ������ 2������
 ����4 

  $������:	 �  �!���	 ����	 �")�  %a"��� ('�! ���!���	 ����� $���! " �!�'�
������ " $���#��	 ��	��! $�����	 ���"� � � �	 ����� 	!���� ��' ��'��	 ����	 ���)�  �!��' �� 

 �"�'� �"�'&� �5��* +�!� " +����	 ����	 ���)�	 " ('� �����	 ��-	 ��� �#� $�") ��	!
 �!��	 ���� ���#���:9�	.  

  .45:، ص1988 (F)0 &%��د &��1ق ، )1(
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    �!�� �� ��� �!��	 ('� <'&	 ���)� �� ����	 ���)�	 �� ����	 C'�'*� �  ������  ���!
'��#��	 !� �:��  ��	�� <�!��� �!��	 ('� <'&	 �  �5M� ��	 ��	!#	 �� 1*�	 �� ���

+!�5	 +��  ��'*�!�  �����	 <�* �!��	 A�� �  %�*�� ��	 �� �����	 �&'�	 �� � �9�� ���!
 ���&�	 �����	)1(� � (�* �����	 �'��' �!�� 4�-��	 @����� �!�!���	 (���� B8�!  38� /-���

�������	 !��	 ��#� �� ���� ����� +��:�	.   

 1��*	 ��-	 	8� 0'&��!��: 
- ��!�*	 &�2�	 �!� ��*! �������	 &�2�	 �  �������	 �!�� ����J	.  
-  @�! �	������ ��=��  �!��	 A�� �	� ��� �+�!�*� $	��=��� ����5 �!��	 ('� <'&	 �	�

 <'&�� ��?� �"�!��	 ('�.  
-  +,�-� �  B��2�	 ����	 �����	 � &�2�	 +�	�7! ����� �  �����	 �����	 ���#  ('� ���.�	!

����	 0��*�! �������	����*	 ��!�	 �:�	 +����! �	�. 
- �#��& ��&� ��#� �!�!.  
-  	 !��	 ��#�� ������ ����	 ����	 /�!�	 ��#� !� %:9�' ���K�	 <��	 ����*

�����?. 

- ����	 ���	 �  �:�	 ('� %5 ��! �'�	 0�-�J	 ('� �����! �	�2��� �	�5� @���� �!��	. 
-  �����	 �'��	 !�� �  %�*�� ��	 �����	 �� ��!�*	 >�& �� v"��� �������	 ����� ��*�

!��	 /� ��)��� ����&� %:9� �!� �������	.  

 �����
��	
:  �����
 B��2������
 ����4 +� �A��� ����
�  

 9�0�
��	
: �����
 B��  

   ! �������	 &�2�	 ('� ��!&	 ���	 �  �5� �� C @� �!��	 A�� �� ������  ���#�
 ��#��	 �!a��� ('� &�  �5� C ���7�  0�-a�J	 ('� 	�2��� 	��5.� �5M� ����	 ���	 �  �����

�:�	 ('� C��!.  
  ������  <�*  �#�� �� !�! �C�'� <'&	 �� ?���� ����: ��=�� �!��	 A�� �� 

��#  �����	 �����	�  �K��! ('� � !�� �8	 !� �!��	 A�� �  ��'� %�*�� �8	 �����	 B��� 
 ������J	 �&���*�	 $��#�� 3��5.�! �����	 0!�	 �  C':��� ���: �����	 �!��	 ('� �5M�  

 

  .217.، صا=ردندار زه0ان 
	0C،. ، ا
	-�د وا
��6رف 1993،زه)0 #�&)� أ���) 1( 
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 � C�� �� �!��	 ('� <'&	 �� ?���� 	��=�� �!��	 A�� �!�� �� �� � ��#  �:��	 B8 �!��!
 <'&� �5.�����������	 �	!��	.  

+��,�
 9�0�
 : �����
 E�� ����
       

  �	� �!��	 ('� <'&	 /9:�  38� �� ��#�! +!�5�� &���� C�� ��!&	 ���	 �  +�����
%K	�	 �:�	 �9-� ����:	)1(  ��	!� +�#� ��*�� �8	!�"��: ���:2	 +��"�	 ���"�	 � $�#�!�

 ��?#' �� ! +�K�-	 �#� �?: �� +!�5�� &���� C�� ��� �������	����	)2(:   
W = Y/i  

1�*: W :+!�5	�  i:  �#��+�K�-	  Y :%K	�	 �:�	.  

 �����
+��,�
: 1����
 ��0�
 +� ������
 ������
 �����:  

   �!��	 !�� ��:� +���#� !� ����	 �	��J	 �  &	� J	 !� %:9�	 ���� �� ������  �!��
���&�	 ��#� A-: (7 ��M� %a:9�	 �.� �!�	 +�2� A ��! � D�a��J	 !�� �� ���� ����� 

� %��  ��� ��&� (7 �����! >�)!�	! D���J	 +���� (7 ��M� �!��	 ���� !�� ��#� �  +����	 �
�%:9�	 1!�*! ��&�	 !�� (7 ������	 �  ��M� �"�;  ����	 ���	 �  

 ��#�I %�#	 �!���	 ('� �7 ��5.� �!��' �!�� �! ����	 4	�:	 �	!� �#� ) &�  ���� 4�&� (
 B8%K?�	 ��� �� �!��  

�����*	 �!��	 ���*� �  W��� � B8 �!�*� �� �� ��&�	 ��#� A�-:� ����� %	�:��	 � ���7!
%:9�	 ��#� +���� (7 &�  ��M�.  

   4�-��	 (7 ��M� ��� �!��	 A�� +���� ���9 �  �5��� ������  ��� �����	 �����	 �!�!
 !�� /� <����� ��#�I %���':	�	 v���	� �!�� �����	 �'��' ��=� ��#� ���*� ������  ����	 B8

 ����*	 ��!�	 v���	 �  !��	 ��#� � ��!��� <������ ) ���� ��=� ��#� ������	 ��#� 8:�	 /�
 �"� )�-�*�	 ('� <'&	 !� �!��	 �	�!�(� C��! ����	 �:�	 �!��� �  �	�����	 �!#� B8�!

�� ��#�I %�#	 �!���	 �  �	�����	 0�*)3(.  
  
  

�U 'S� ا
��K-5'= ا
�S' ا
�ا<" ) 1(�� �e�Q
  ا
�S' ا
�9ري &�Eف إ
)p ا
����1ت ا
  .220.، ص &cJ0 (��b،  1993أ��� زه)0، #�&)� )2(
#��ل) 3(  �	)K� ،2001 ،b(�� cJ0&62.، ص.  
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�!�	 ]?:!� �	 ����.� �!��M� ���!���	 �� ��=��	 �.�! ��'�	 <'&	 ('� ��5.�	 �  �����	 ����
 �	�����	 0��*� �  �����	 �����	 ���#-� �!��� �����! ��!��	 ���� !� �����	 38" %��*	  

�!�! �  �5��� �"���#  �� �*� �8	 ��*!	 ��2�	! ��������	.  
M&���! �:.�)1( #�� ��� �����	 �����	 ��� � <!'&�	 3����	 @�� ��5.� 1!�* ����	 �� �  

. 

���,�
 �����
 :�,����
 ������
 ��� ������
 ������
  

    %��� $�"�2	 �+���� $� �97 ����'��	 ����	 ���)�	 $�"2 ��  ��!��	 ���� �5��*	 ���)�	
 ���-� �� ('� 8����	 %"��� ('�! !����2 �����"������  "$"��	 1�* �  ���� �� �����	 38�

����� ('� ���.�	 (7 �� 0�*� �8	 %���	 �� +��-��� ����?�	 ��-	 +���� ������	 �����	 
C �����	 ��������	 $�����	��'� ��� A!�-	 �� ��!��� �� ��'*�	 	8� 0'&�	 ��!)2 (:  

�  1!�* ����� ���5�� �� �����	 �  1�*� ��	 $��'��	 ���#� @�! �����	 �����	 �  $	��=�
]�:	 <'&	  <��� �� $��'�� 1!�* �����. 

�  �'�	 �:��� ]�:	 ��	!�	 �!��� ('� ��!&	 ���	 �  ��5.� �� C @� ���	 A��
����*	. 

� +����	 +��	 �  �:�	 ('� %� ��! �'�	 0�-�J	 ('� ����! 	�2��� 	�5� �!��	 @����  . 
� 	 ��#���	��#��	 �!���! �����	 $	��=�	 ��� �������	 ��?#. 
�  �	�����	 0��*� ���� �  �!�*	 �#�� (7 ��#-	! ��!�	 +	��	 �� �����	 �����	

����	 $�����	 �!� �  �!��2�! �������	. 
� �!�*	 0�9� �  �!�	 �!� ��*. 
�  �7 ����� ����5 ��� $��� �7! �!��	 �!	�� ���� ����! ����	 $��5	 �� ����� /���� �"��

 �!��	 A�� �  +�5M�	 B'� �� ����� >'�:� ��	!#	 �� ��!���� �5.�� ��! ��"� M���	
�!��	 A�� �  ��=�	 �� ����� ?���� �!�� �!��	 �!	�� ���� �  B�*�	 �;  �����!. 

�?&�	 �!��	 ('� <'&	! A�#	 ����� ��'*�� ����!����	 A!�-	 �� �:  
  

  

  

  
  .إ0Jاء أي وه� ا
��u ا
tي /0G�Kق 
�s(QC ا
�;c ا=���6دي �5' ا�QNذ :
�s(QCا
�r^�5 ا
?&	� / 1: وه� ���aن) 1(

               2 / �	&?
  وه� ا
��u ا
tي /�6' �)_ ا�QNذ إ0Jاء &� وأ0Z هtا ا0Jwاء �V ا
	�Cط ا=���6دي :
	��<vا
�r^�5 ا
)2(J"/0آ0/�� آ ،b
�Q
   257- 256ص صا
-�ه0ة، U� ا
	-�د وا
5	�ك، دار ا
	�EF ا
�01)�،  ت، &%�;0ا1992، �دة ��5 ا
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 9�0�
��	
 : ���7 B�.�
  

 ('� +�5M�	 B'� �� �'���� �!��	 A�� ('� +�5M�	 ��	!#	 �� ������  �����"�'&  A�� ��!  
	 !� �����	 �����	 %�*� �?: �� �!��	 �#� �!��� ��*� �8+�K�-	)1(.  

 �!��	 �!� �� ��������	 &�2�	 ('� &�  �5M� � ����	 A!�#�	 �  ��=�	 �� �!����	 ���!
 <��	! �������	 &�2�' ��*�	 ���!�	 ���#	 !� ����	 ���	 �  C�� 87 ���5�� B8 �� /�!�

� ���� /���� �!��	 ('� <'&	 <��� �� B8 �  �� ���	 A�� $	��=� �����! �����	 $��5	 �
�������	 &�2�' ��*�	 ���#	.  

   ('� �	� �	 ����7 +���� (7 ��M�! ��!��	 ����� �!��	 A�� +����� �����	 $�&'�	 $��� 	8;   
� ���� v��� ��� ��'�	 <'&	 +���� (7 B8 ��M�! �����	 ���! ����	 �!��	 ,	�2 �  +���

��* �  ������	 ��� 	87 ��� �����	 ��=2�	 �� ��� ��* �  ������	 ��� 	87 ��=2�	! D���J	  
  

 ��#��	 / � (7 ��M�� �!��	 A�� +���� �;  � ����	 ��=2�	 ) ���� A-: ��* �  @�#	!
 ���	.(  

  �� ����	 �	�����	 0��*� �� ������  ���#� B8 (7 � �97 ! ����5 ����� �!��	 A�� +���� <'&
 � �������	 !��	 /� 0-�� +����� ��#	! ���	 ���� ����� ��"� �  ��*�� �����	 $�&'�	 �!� 

������	 !�� ��#� /� 0-�� ����� ��#�� ��!�� ('�.  

+��,�
 9�0�
:����
 ���7  

 @-� ('� >�!�� �!��	 ('� <'&	 �� (7 ������  ("��	 �� <'&	 +���) %�*� ��	 $	������	
����	 $	������	 ��! �$���:	! /'�	 ('�)2 (:  

� +!�5	 :�!��	 <'&� ��	 ��������	 +�*!	 �"�'��� ��	 . ���	���	 ��� !�  �:�	 ����� ��!
����#	 <'&	 ���)� � . 

�  +�!� �  +!�5�� )�-�*? ��:�	 �K	��	 �� �K	!#	! ���5�	�'K�� U �'���	 ���-	 �-'�� U 
� 0	!8�	:$��'9 �	 <���� �?&�	 ������  C�'� 0'&� �� !�!. 

 ('� <'&	 �	� ��2 ('� !����2 ����� 0��  C� %�� �8	 ����&�	 1*�	 �� ��?&�	!
 !� �:�	 !�! �� ����	 <'&	 �	� ���-� �  �*	! ����� ��=�� ('� �������� �!��	

 �+!�5	 �%K	�	 �:�	 +��  %	�:��	 ��-� ������  ��� �#� ��&���� ���!8:.�!  ������ 
 �%"��	�����	 �!��	 �$	���	������	 �!��	 ��!��	 ��2� �"  �/�	!	 �"�!"-�� +!�5	  

��2�	 ���	 @�� ����#	 ���	 @�� ���#��& �!�� .  
  
)1(  ،B(C� 119:ص، ��1999دل أ���.  
  .189:، ص�2005)' &%�� ه�#"، إ(��)2(
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  ������ �?: �� �'��2 +�)� �!��	 ('� <'&	 ��?# �)�	 (7 ������  !���!:  
�  �"���� ��*�� 1�* ���:�	 /'��� �"����� ���� !� �"���� �  �5���	! ����*	 �!��	 �K��

8K��� ��#��	 �!����. 
�  ��	! +!�5' ��!��	 ��:�	 �!��	 �K	!��  �5��� : �����	 �!��	 ('� +�K�-	          

 )$	���	( ����	 �!��	 ('� +�K�-	 �)%"��	( ���	 @�� �K�� � )$��	 ( @�� �K��!
��2�	 ���	. 

� ��#� $�! �  +�K��	 $	��#	! �0	!8��� +!�5' �-��	 <����� ��'#��	 ��:�	 ��	!#	. 
� +�5M�	 ��'��"	 $	��=�	  �:� �'� �� >'�:� ��� �-'�:�	 �!��	 ��� +!�5	 /��!� ('�

 �� ! ����	 ��� �!&��!>!�)' ��������	 �	!*�	! . �	� �	 3���	 $	��=�	 38� ��9��!
 $	��-	 A#� �  )?5� $����	 ( ��2 �  %"�	!�5 �� %�� <���� )�-�*�	 ��9-� (7

�� �!�� �  �����5��	 �� ��� ����/-��� �K�� ��� ��. 
 

�� �!��	 ('� <'&	 �	� �=��!)1(                                                                          : 
M = ƒ (Y, P, rb, ra, 1/p. ∂p/∂t, h, U)                                         

 1�*��:  

  M :�!��	 ('� <'&	 ��.   
P  :���	 !� ���� �� �:V ��2� !� ��!��' ����*	 �K�#	 �� ��#�! ��#�I %�#	 �!

���	! �*	�	 �� !� �� �!��' ��'#-	 +�K�-	 �� $���:	! /'�' �!��	 �����.  
rb  : �����	 �!��	 �K�� ) $	���	(�!��	 +�K�-	 �#� �  �5���!�.  

   ra  : ����	 �!��	 �K�� )%"��	 (� !��!��	 �����	 �  �5���.  
Y : 4	!�� /��� ('� �'�	 �K�#	 � �9�� (��� ��� ������*	 +!�5	 !� %K	�	 �:�	 �� ��#�

+!�5	.  
  U :�	� �	 $?�9-�	 ('� �5M� ��	 $	��=��	 (7 ��2�.  
        h:  !� ���2�	 ���	 @�� (7 ��2�	 ��� ���	 @�� ���� �5�� ��#� �2M� ��� ��?#	

�:�	! ��#	 3���� �8	 �:�	  ����� ��!#� � 	�)� 	8� (7 ,!�'	 %��! ��#��& 3���� �8	
0!�	 ��#�.� ! � 	��� �����J	 ���	 @�� �K��  

  1/p. ∂p/∂t  : �����	 /'�	 �K��) ���	 @�� !����#	 (�  $���#� ���*� 0��& �� ����!
�5� ����� �� �$��?"���	 !�! ��"�	�:��	 +�� ������ ���	 �?: �� ���5�	 38� $	��=�! �"��

%:9�	 ��#�.  
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 +���� <��� �!�� �'K�� �"� )�-�*? �!��	 ('� <'&	 �  +���� ��� �� ]?:��	 ����!
 �!��	 �K	!� $��#� A�-:�	 ����� �!���� )�-�*? �'���	 ���-	 �-'�� A�-:�	! ��-	 +!�5

��	/�!��	 %:9�	 ��#� A�-:�	! ����	! ��� � +!�5	 ����7 (7 ���2�	 +!�5	 ���� 4�-��	!
�'K�� +�!� �  �!���� )�-�*? ���������	 �	!��	 ��9-� ���� +����!.  

 �!��	 �"��*� ��	 �K	!#	 �!� !� �� ������  C�� %'�� �8	 %K	�	 �:�	 �� )*?� ��!
��	 �-'�:�	+!�5' ��! �+�K�-	 �#� �� >�!�� �K	!#	 38� <'��! � ��:�	 	8� �� ��� ������  ��

�!��	 ('� <'&	 ���#� �� 3�#�� B8! <'&	 ���*� �  �����	 �!�	 <#'� � � �� v����� ��� ��
�� ���� 3	�� �� @�� +�K�-	 �#� ������ � ���� @� ������  ��� �!��	 ('� <'&	 �  �	� ���#� ���

%K	�	 �:�	)1(      .  
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 �;0�
 �;�/:        

   ���!�!�	 $��������	 �  $5�* ��	 $	�!&�	 ��-'�:�	 ��������	 $���)�	 @�#�
�������	!� ����  $�����	 ���� �5�� � �"�;  B8� �7! 1	�*�	 ���-� ���)� $�!�*� �� ��

$��������	 B'� �"�"�	! ��	 $����	! ��������	�  �  ���2�	! $����	 B'� �"���#�!
 	8�! ������	 �!�	 �� � 	��5� >'�:� ���#� ]K��: �" ��	 � &�  ������	 �������	 $�#����	

#����	 38� ('� >�#9 D?#	 �5� �� �#�� ���-':��	 $�.  
   �� >!�) <�* �����	 �����	 ���#  ���� ���*� �  $-'�:	 ��������	 @�	��	 �� ���

 �������	 &�2�	 ('� ��5.�	 �  �����	 �����	 �!� �� �"�7 ��!��	 +��:�	 �����	 �� �7 +�*	!
��� ��" >	��� ���*� �� �� � �"*��� ���9! �����	 38� 0��&�!  �  ����5.� �"�� �K��!! � �!�

���#� >!�).  
     

       

  
  
  

    
  
  

   



  

  

  

  

  
 
 

� ���� ���	
�� �����  

  

  

  

  

���	�  

 ���� ������ : ���
�� ����� �� ���	
�� ������ ����.  

 �
��� ������ : ������� ��
�� ��������  �!�"�    

                                #�$�%&��.  

����� ������ : ���	
�� ������ '��() *�	�� +�� �����.  

 ��!�  
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����� :  

       ��� ����	
� ����������  ��	�
� �� ������� ������ ��������������  ����� ��  
 ���!"
 ����#� $�%�
� &!' ��� �����
� ��(	
���������   �%! ��!
� )"	�� *��� �(� �!��
�

 +���
��,- .��    ��%��/ �� 0���
� &!��%� .�(� �  ���
� .��-' *� &�����)�������� 
 )�����
�� )����	��� +� 1��/ �23 )��4 5
/ 1990 �,
� 9��
�� ��!
� :�!�� �����   :�;

��;��
� $!�
�   �����	
� :� ��'   &!� ���<���   =�%�
����� :�!��
� �,- &%!�&�     .�(� ����
 ��� �>���'0�	����   5" )?��%�
� 5
/ )����%
� &�!�;��������  )?��%�
�� )�!��
� )"��
� )��� 5"

�������  ����#�    ��;�(��!�;� :� )���!
� )"�;
� ���   )!�;� @�% �A?�%"� �B���� �(�������
 �(!� ��%�� �; ����.  

    �
/ ��<
� �,- +����� �!�� 1��
� �,- 5" D�!��=%��� =�E &
�' �� ���!�!  )����
� ���%
)���!
� ���
� �� )���!
� ���!��� �!�E
� =%��
� ��'  ��%��F�)�������� �����	
� �����
� +�?!"
   

��� =
�E
� =%��
� 5
/ G���! )���!
� )����
� .��-' G�%� H�� )���� .      
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     ��	�
����:�����
� ��
� �� �����
� �����
� ��� 

      ������� ����' G"��� ��!/ �(����'� �(���-' )���!
� )����
� : ��"%�� )���� :� I�!
��!� ��
 ��!/� )���!
� ���"
 ��' *J�� +
 )���!
� )����
� )�
��� 1��� ���-� ��
� ����?!
� �;� �����

K��
� +����� )�����
� )�
���'�
� +?!
� 1��	� ��
� )����
� ����#� ���<�
 �(
 @��!�
�.              
     )��?! �� )���!
� ���
�� +�-� ����;
� ��"%�
� ��":������ " ���
� 0�J�' )	
���
 )���

 ���
� �� )�!������� )���!
� )����
� )�
��� :� �"�� ��
� �����
� :� ����
� $
, 5
/ .J' )<"2��
�
)�����
� ���
� �� �(���?!� )!���� )���!
�(1).                                                         

          ��� ����
�:�����
� ���
 �����
� �����
� ��� ����                         

      )��JF�� �,- )�������� �(��� �� ���2�� �������� :��!�
� �� ���2� :� ���
� I,- �!���
 �;�- ���2� 5
/���
� I,- �� +���
� :������.                                                          

    � )���!
� ���
� ���������� �	! D�O- �! )���!
� )����
� )�
��� ���! P%� �!�� +E :�
$
, :� 1�	!
� ���! ��%�: 

 R   �� ��;��
� $!�
� &� +��� �,
� ���
� .�J
 )	��! ��%� $
, :S�  )���	�
� $�!�
� 5" ��ET�
�
�������� ���!
� 5" ��ET�
� �� ���� ��� �T� )���	�
� $�!�
� +��� :��.  

 R    ���	�
� 0��� �����
 �����
� :������ +���� 5
/ )���!
� ���
� �� )���	�
� $�!�
� ����) �����
�	#� ����(��!F� 0���"
 +���
� �����
�� )!����   �	))��!�
�� )���
�( ����� �-�) ����

�	#� ()�������� )��!�
� ����� �%' ����� �,
�.  
 R     +(����	��� ?�<�%�� 5
/ )���!
� ���
� �� ����#� &	�� =�% �����
�� ���!
� ��
� .�J

���
� &� +��� �,
� ���
� .�J 5" ��� �� �-� )�
�� G���' �' *���� ���
� )"� �;� �� *�
 ���
�� )!����
�� ���
� I,(
 )���	�
� $�!�
� ��� :� �"�� �,
� ��#� ������
� G���� ��

)�!������ ���!
� 5" �����
� �� ����' �;�� ����#� �(�� ����� �,
� )�����
�.  
 R  +?!
� ."2�� �(������ :����� *J� �� @"��� �����
� U�!�
� �� ������� ��	� +�

��� )����J
�  )��!�
� .��-' G��%� :�� $
, ��%� �
��
��� ��!	#� ���E���� 5" *	�� �
)����	��� )��������.                                                                        

��
� ���������  +��� .�(
� �,- :�; :/� ����#� ������� .�- )���!
� )����
� .��-' :�� :� �
 5" )��!�
� ����� �� ����� ���2#� I,- :' =�% )���!
� ���
� ��������� +��� � �(� )����
�

 ��2J�
� �����
� �����)�	�
�� �����
� .( +2J�
� $
,
 )	��!
��)����#� 0�<��� (��  :��"�
� 
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 V�
 )���!
���!/� @�%� )���! ��-�? )������� ����' �(
 )�����O�� )�";�- ��-�? ��� )������.     
  R   ���	�
�� ���;
� �(������ *�  �
�#� K��!F� 5" )���!
� ���
� �� )
���
�� �2�
� �;��

 �� )����
� ���"��"
 )	��!  )<�! )������� ���"�� 5
/ ���
� $"� 9��� :' &!T� :� �,-�  )�	��2
�
�
��
� @"�
�)�
�#� ����
� 5" �.                                                                   

 R   )����
� ���!
� 5" )���!
� ���
� �� )����' )<�� ���!
� �����
� �����))����
� ���!
� )��2( ��' 
 )����
� ���!
�))����;
� ���!
� (
� )����
 ���T; ����%� �-��� ��� ��� ������) ���"��
� H� ��

����� �;�� )����%�
� ���!
� ������� +�� =�% ��;��
�� ����O�
� :�� +�� ��
�.(                           

 R  �����
� D��! ���� 5
/ ���!
� �����
� �� )�����
� ���!
� &��"� �,
� ���
� *J��� *	��
�
� H���� 9�<2!� �(!� �� @���#  )�����
� $�!�
� ����!� +��  ��!�;�� ��� ����!�� �2

:��
� D�%!' ."�2� �� )�
��
� ����O�
��.                                                          
 R ������ ��
� ����O�
� 5" )����' )<�� )���!
� ���
� �� �����
� +�?!
� +���  :������ ��

 ����� :���%�  �	#� ���� .J' �	#� ���� �����
� :������ :� �!��
� ������� :� )��-
���2��
� )����� *�	 �� )�����
� ����O�
�� $�!�
� &��"� �,
� ���
� )��<; +� $
, 5
/.           

����
� ����
� :�����
� �����
� ���� ��                                             
     1�	! :/ :� )��	� 5" .���� ��!/  ������� +�?! �' �? ��� )
�� �' �� )���!
� )����
�

�(�-' ����
�� �����
�)1(:                                                                          
  R ���� �����"�� +�?!: )�!����
� *J�)�	/9��� ( ���� ���%�  ���2�� )����� )��! ��!
�

����
�  )
���
� )��!  ����%
� ��������������
� :����  )�������� �.                          
 R )��� )���!
� )����
� .��-' ���%� :�����
� .��-#� :� ��E;
� 9����
 ��?!.                    
 R �������� ���!
� )";�- :� )����  P�2
�� +��
� 0���
� )!�;�  )�	��!F� ����O�
� I�	�� )��;%


 )��
��
� G��
� �� )�	��2
� ���	�
� +	% ...����#� )!���� )�	��2
� ���	�
� )��% �
��
���  .    
 R �(!� )���!
� ���� � )�������� �������
� 5" =�%� ��
� ������"
 �	��!F� ��(	
� )!���.      
 R � )����
� G�%X�  .��
� ��� +�?! ������ :� �E;' :�� .�� ��� �, ������ �� �(��
��� )���!


���E .�� ���.                                                                                  
 R )�������� :��#� ."�2�
 �����
�� ���2��� ��
� )	��.                                  
 R E���� )�������: :��"%�
� :���E���"
 )%�!��
� ���(��
� ����#� V�O� G���  ���E���� U�!�

@!�	#��...����<
� ���
 ���E���� )����% H��� .                                                  
 R ��� )�?!� )���!� )�
�� G���' ����������
� G��
� )��-' H���  ����                           
 R )��;%
� 5" ��;��
� $!�
� )�
����� H��. 
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��	 �� ����
� : !��"#$�����#%&'� (�)�*�
� ���#�
� +�,��
                               

           ��%��F� ��� �����
� +�?!
� ���� =%��
� �,- �� ���!�!�)��������  �? ���
 ��%��F�)��������  9��
�� ��!
� :�!�� ���� ����.                                                       

 ��� ����
� : !��"#$� �	& ���#�
� +�,�
�����#%&'�                                             

       +
 ��� �� ���	��
� )�����
� �;��(
� :;��������� "
 �B������ �B������ �/ )��!�<
� �;��(
 �� �/ Y ����� �;O� +
 �,
� ��!�<
� $!�<
�� �����"
 +�?! G"2 +� �,(
   Y ���� )��!	#� �

 )!�1849   +��� ����F� �(�� �-��� \�!�
 " ����	
� $!�" ��4  ��'1851  .�(� :�;�
 )��!#� *��	 )��!�� :���� 5
/)��������  :���!�<
� :�� �����
�� ���	�
� )�"� ��(���

 :�� �� ���<
� �� ����� )��' .� &!;
 ����	
� �� :�����
� :�������
��1880 �
1900 9���
� ^!� �� )�
���
� @��� �����  &���  5
/ ��%��
  " ��!��
� �����	
� $!�
� "

�� 8 �<!�	1904  ���	 :� &��� �� +E " ����	
� $!� " �� �(
����� 5" V!�� ���% ���
 +�1958  5�% &
���' �� ������  31  ������1962  &"%� �% :�' "  ��;��
� $!�

  �����	
� "�(�����
 ���
� ������� ���(1)  .  

       ���������� �
� �
,�   ������ �; )�����	
� ���"� �(��� �� �� G��% ���; 0�	���
 ��;��
� $!�
� D��!S� ������ )�!�� )"� D��!/� ��!
� ����/ �� �("�% $
, �� ��� �(�����

 )!� �����	
�1962  �����	
� ��!��
��  )!�1964  +� �(;�!� +��T��  1966  I,- ��� ��;  
; )�� )<�� �����	
� �����
� ��(	
� +?�� V��T� ���<
��� :  

 R   �����	
� ��;��
� $!�
�)BCA ( ������ ��1962 (2) 

 R )��!�"
 �����	
� G��!�
�)CAD (��7  ���1963  )��!�"
 �����	
� $!�
� 5
/ ��%� �,
��
)BAD  ( )!�1972 . 

 R  ����%��� �����"
 �!��
� G��!�
�)CNEP ( ��10 ��'1964  &�";�- ���/ D��	/ +� ��
�  
 �!��
� $!�
� �����	
�)BNA( ��13:��	1966 . 

 R �����	
� ����
� 9��
�  ��14���1967 .  

   

�د "  �2003�� 	�ز��ي ،(1) �ا(��67 ا5ول ,�ل ا(*1�3%  ا(*���2". ا(�1ق ا/.-,�ت ا(*�&$�% ا()�ا'&�% $� #" ا �
�د�%��ديا()�ا'&�% و;:���ت ا(*6�خ  ا8 ��% ور �% ، ا()�ا'&ا() ا8 �=�  3، ص ��� ، <

��Aن ر ?  (2)  B>�*	62/144  �$ 13ا(*3رخ  &F*11962د�  
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      R �����	
� �	��2
� $!�
�)BEA(��1����;�1967.  

       R  ����� ��	 I�;O� �� �-� ���;�� ��2�
� �����
� )�����	
� )��;%
� �!�� ������� ���
 @	��� $
,� 9��
�� ��!
� ����� 5" )
�O��
� �- )�"�
� +��
 )�
��
� :�!��1966 �/  �	� :� &!�

 )����� �	� :��  ����	
� )����
� ������2�� ����� �
�� 0��� G��%� ���� G"2�E;'  )����

� ���"�
� ���� )���!
� ������"
)�����	  :� D����� ��%��/ D��	/1970.  

��� -�.
�:!����	�
� �"#/  

       ������� ����� j���� 5
/ �!���
� ��;��
� ���2�
� 5" �!��
� ������� +�?!� �;��� ��

������
� �; :��  K��!F� �����
 ���;
�� )
��
� $"�� =�% ������� :� 0�!
� ��- ��� �;������ 

 ���E���� :����
�� )�"���
�K��!F�  *����
� �,2��  )����� )����/������� )(	 :��  )(	 :� )���
H�2'  V�O� )�;"� ��������'  )�"; )�����
� $�!�
�5
/  )��(
� ������
� �; :�� &!��  )
��
�

 )�"���
�+�?!
��  �!�; �����
�,2��  )������ ���;��)����/ $
,; �'  &
 :;� +
 $!�
��' �'�  ��
� )���!� �-��� ��
� )�������� *�����"
 ������
� ����2� ������
�� ����� ��,2��
�  H���� 5"

0����"
 )��������� )����	�� H��	
� ������ �(�<!� +��� ��
� ���2�
� )��-.  

      D�	�1��F�  +��
 �
��
�1971  )E�E �� �(��;��� :����
� ���"� ���2� ����� V�;�

 �������)����')1(:    

 R  +�?!�"
 +��
� G����
� ����J��������  ����2� �;� �� &	��
� �,- *� � �����
� +�?!� 

 R  ������ )��;�� +�?�����E����  :����
� +�?! 0���S� ����2�
� *� ������,�(
 I�	���    

 R 0�<���  ���� 5" .��-#� H�������E����  :����
� +�?!� G�%�� $
,� .��-k
 P�2�
�
�����
� .  

 R +��
 �
��
� ��% ��; 1971 ���!' �-� )��2�
� �����E���� :����
 )E�E )2(: 

 R   )����� )�;!� 9����	#�  ��;��
� $!�
� H�
 +�2
� ���F )"��� ���!� ����/ )����� +�� 

 R     )��!�"
  �����	
� $!�
� �E� )��2�� )�
�� ����O� .�� :� )%�!�� �	#� )"��� 9���
 �� 9���
� I,- ����� �E���� )!��2
� .�� :� �T���
�  ����2�F� ������ )����	
� ������F�

��
��   )��2��
� ����O�
� I,- 5
/ �-����� ��' ^!�.  

�د ا()�ا'& ا(*1��2%   1991، �6أ,*� ه)1(��% ، ا()�ا'& ، . ، ا �=��ت ا()	��J*)70. ص - د��ان ا .  
)2(Ammour  benhalima, 1997, Le système bancaire algérien –textes et réalité - . Dahleb, Alger, p.19.   
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� ����� ����� �(����/ 5" �(�
�� :����
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 �����	
� );��
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)L’ Union Bank(  ��7 ���1995  )���
� )��O�
��  )La Société Générale   (   );��
�
 $!�"
 )�����	
�)la Compagnie Algérienne de banque ( )����
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��Aن ا(�26 وا(2&ض 130ا(*�دة )2(  �=.  
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 ��!�
 :�!���
� G���� :�%)�?!#�� �2�
� )������� )�
��
� ����O�
�� $�!�
� �(
 *J2� ��
�
 )��E�
� ��<″   

.
T���  ?��%�
� :� )�����
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� ����O�
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 ������� H�� )�����D�<�/  �,- )�����
 ����	
� $!� +�?!� :�!��
� �(J�<� ��
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�  ������
� )�	��!F�.  
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         :� �E��191.5  )�
��
� :�!��
� �� I���� K� ���"�1993  �!�;  102  �� K� ���"�
 �%! �(	� �� �!�; ��� ���2�����E����  �(!�   )�	��!F� ������
�12% ���E���
    :��

102  K� ���"�23.4  ��(	�
� ���<! �- .  

   �(���T� ����%
� .�(
��   )����
� �� ����O�
� �;�- :��;�� G"��� )��O�
� �' )";�(
� @���#��
 *��   )���!�
�� *��
� )��%   K��!F� )����   �(��	�!� ����' �;�� )���� :� )��O�
� *��� ���

 +�?!� ����#� )��������' �����
 ����O�"
 )��%
� $���   )����F� ����#� �� �(J�<2!� �' �-�
 )���!�
� ���/.  

   )�������� ������
� @���' ��' )�������� �����
� 5!��� )�";
� ;� +2J�
� ��<� ��
� )�";
�� �� :        

 @"�
� 9���� 9��
� )���� ���   ������� �� )
���
� 9���.  

��;  :' ��;   )�����
� ����O�"
 +���
� .��;�
� 5" @%�
�� �	�
� �J�' �	�� +2J�
� @���'
)���! )���� ��, ��� ���
� ������� ����� �����	
� ������� �� ������� ��)1(  .  

        ����2�� ��<� �� �-� )���	 ��D��	S� �("; �!�; +2J�
� ^�; ����%� :/  H���� 5"
���#� ���E����� K��!F� �;�- 5" �-��ET�� )���!
� �.  

�
��
� -�.
�: ��� 
� �
��
� ����$�    
  �/ :�J� � ��
� .��;�
� 5" @%�"
 ����O�
� )(	 :� 9��"
 ����
� ��4 @"�"
 )	��! :�;

 �	��!F� �����
� :� ��"�
�.  
  ���; �;�� )!��� ����O�
� �; :/  )
��� �!�; �����E���� :# )"�%� )�!����
� I,-  

100% : @
�� ����% ����� ���� :� ���<��� ����O�
� :/ H�2' )(	 :�   9��
� G���
 :������
� ��� ��
� ������
� :S� ?%
� D��
�   &�� s
��� ������ ���� .�� �����) ����<
� ����

 .��
� ����   (   )�!����"
 )���% �!�; ��
� ���<
� �� �2T�
� :� ��E; *� ��� ��D��	/ �-�
 ���� ��4 ������ 1���
� ���
� V'� .�J� .��� ����O�
� �(�� �!�;.  

  H�
 ����O�
� 5" +���
� .��;�
� 5" @%�
�� :�; �������� ���!
� ����� :S� �
��
���
 ����
�� ����2
�� *"�
� 5" @"�
� �� 9��� :' 5
/ )��JF��   )�!����
� �	 ������� $�!�
�

 ^"��� �� �23 5!���   �	��!F� 0���"
 9��
� �� ���E �����
� ���   9���
�� )��!	#�
� @"�
�   �";
� ������ �";
� 9��
� :� ��;' �";
�.  

     

% " . إ.-ح ا(�1��% ا(��26% $� ا()�ا'& " ،  ��1999�ش  ���ر ، )1(=��د�% ، <��دة =�<1��& $� ا(��م ا8 �R] "�6) %=�2= %)�ر�
  .  122. ا()�ا'& ، ص 
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	��� )�������� )��J�
� ��-�� : )	��!
� ���2#� )(	���
� ��J%� +� &!S� )�
��
�� )����
 :� ����!� ���!� *��# ��
��� �������� �	��!��1994  )�	��2
�� )�"2��
� )�
��
� ��!����
� ���F

 +������ :��� ������� ��!
 )����J
� .��?
� G"2
�.  
        ����' �� )�������� ��%����� :� H�2' )��� �'��1994  �23 ��-�� =��% @���

 )!� �<!
� ����' ��1993  :� �����
� ��� 9<2!� =�%  20 �� ����1993  5
/14.19 
 �� ����1994  �	��2
� :��
� ����2
 D��#� +;��� *��   . ^��� �'�� :��
� ���� *�

 )�
��
� )��#� :�� :��  )�	��2 H�2'� )�
�� ���J �� �(�� ����� �(?� )��������
�	! )�"2��
� )�
��
� �����
� 5" �����J
�)1(  :  

-  )�����
� )�
��"
 �
��	F� �	�
�. 
-  )!�1993  �
��% 5
/ +2J�
� ���� 0�<����30%  ���	� )���!
� )"�;
� ��!10.3 %  
- ���!
� ��;�  ���� 9�<2!�� �������� �����
� �� �������� ��!
�.  

  )�	��2
� �
��
� �����J
� ��' :  

 )
��	 ���/ 5
/ )�����
� ���"�
� *�� �� �-� �(!���  )!� �E�� :���
� ����21993 �
��%86 %  

-  :��� ����2 �����28  ���<
� ��2 ���� ���"�)91 R93. ( 
-  �"��
� ���<
� ��2 ������
� �� ���;
� P)92 R93 ( H�� �E�� +
 =�%50 )!� &�" �!�;

1985  ���	
� ���
�� �	��!F� ��(	
� :���� 5" V;�!� �� �-�    )!� K��!F� 9�<2!�� 
1993 

-   p� )����%
� +��
�� �
��	F�2.5 % 

p� ���<
� $�(���� �� 9�<2!� R  6.4 %)
���
�� :;�
� )��' @���  

     q��!�� +��
S� �
��
� ��!
� G��!� *� G�<���� ���"�
� ���� �����J
� I,- *��
�
 �������� �������
)94 R 95 ( �- ��D��	/ ��  �,2��� :  

 R    �"2��
� :����
� G��%�� �";
� @"�
� D���%� )���!
� )����
� ������ +��
� G�<��� ��J
 :��
� ���� *� �	��2
��.  

 R  ���� �� )
��	 ���S� $
,� �	��2
� :��
� D��' 0�<��� : )	��!
� )���<
� ���J
� .�<2�
 :17 )���#� q��!��
� ���!� H�� ���� ���"�.  

  

 .  123، ص   ��1999�ش  ���ر ، )1(
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 R  ���������#�  :� )�;��	
� +���
� 9�<2�� )�	��2
� ���	�
� ���%�� )���!
�60% 5
/ 
 :� ���50%  :��50 % 5
/45%.  

 R  )��!� )"��
� )��� 9�<2�40.17%  ����' ��1994  . ���%�"
 ����
� ��!��
� )��� ������
 )��!	' ��� 5
/  

 R  ��(�	
� 5
/ )���	�
� 9���
� :� 9���
� 5" ����<
� ����' .��� )
��/.  
 R #� ����
� 5" 5�% $
, *����� *"�
� +?��
 +�
� D��
/ )����.  
 R   �����
� .�?�
� ��� ��	' )"�; ���E��%�
� ��J�� �� : )!��2
� �"2�� )���;%
�

 $�!�
� ������ +��' ��	�
� q�!� +��
� 0���
� �����E���.  
 R   ^��� ���
3 ������� ����O�"
 )";�- ��%��/ �� 0���
�� G��
� ������ 5
/ +���!���

�(��</�  )!��2"
 :���
� ����� :�  
 )!� �(�" ������
� 9�� ��2�/� ����	�� :��J
� );�� 1��/1992  ��E�� )(	���


 )����	��  
-    �"� ���� �"E�� ��
� )��"�
� :  
-  )���
� )�<!�
� �' ���!
� +�?!210 K�/ �(�"
 
- @� 5
/ �%��
� �	#� ��J���� ���%�� )�"���
� ^!�
�� )
��
� �<;�  ^!� ��J����� ���
�

 �!��
� G��!�
� 5
/ ����
�����"
. 
-  ����
� +�?!� )
���
� :��T� G��!� D��!/G���
�. 

 q��!��
� �,- ,�<!�� ����	
�  ����
�������
� �
��
� ��!
� G��!�
 +��
� ����
� 5�% &� �(�  
 ) V�����; ����� ( )�	��2
� ���	�
� ���%�� )�!����
�� )���!
� )����
�� G"��� ���� )��2�  

���J��
� ���<"
 )���%
� :��J 5" ���
�� )��!�
� ����O�"
 )�";�(
� ��%��F� G���� .�(�� 

�,(
 ����
� .��-#� :S� �
��
� ��!
� G��!� @�%�   �������� ��!
� =��� ��%��F� I,- :� 

 �
��
�; �!�; q��!��
� :  

-  )���� ����� ����� ��! G��%�5% �����%�
� 0��� K��2 �
��	F� �"2��
� q��!
� :� 
-  5
/ +2J�
� 9�<2�10.3%  
- 
/ )�!����
� �	 :� 9�<2�
� 51.3% �����2.8% )!�94 /95  
-  )�	��2
� ���	�"
 �	����
� ���%�
�. 
-  )J��<�
� ����"
 �";
� D��
F�  )��(! ��� �,-� ����#� 5"1996  
- )���2"
 ������ ���/ *J�. 
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-  :�� 5��� :��
� )��245% 5
/50% 5�%1995  
-  ����� �� 5
/ ����
� �- .�(
� .��
� ������%� )��!
��3 D����� �,-� ������
� :� �(�'

 )!� :�1997  
-  ��� @��!� G"2� �����E���� �����
 �!��
� ��2��� )��!�. 
- ;%�
� )���
� ���<!
� ��! �� + 
-  �	��!F� 0���
� *�	�� 
-  �(��, �����
� )�"� :� ���J� �E;#� ���<
� +� 
-  )�
��
� ��D��	F�� +��� :' �(�" @	� &!S�  .��-#� I,- G��%�
� :   

1 –  �2 ����%�'� B	�� !�7 !�;���$�:     

-  ����2
�� *"�
� �; ����# ���;
� +��%�
� 5
/ ����"
 ����#� : +�
� *�� )"���� 
-  9���
� ^!� �� )���	�
� $�!�"
 ��;' )�
����� D��/� ����<
� ����' ���%� 
-  ���%� �	��
�� �	#� .��
� ����' 
-  �����
� ��2��� )��!�� )�!����
� �	 5" D�J�
� 
- "�	� +2J�
� �� +;%�
� ����� H���� �� & 
-  )����	�� )���%
� );�� )�	��� 
2  5  ��=�D
� B	��
�  !�7 !�;���$�                                                          

5  ��#� @!�	#�� :��"%�
� :���E���"
 )�����
� ����O�"
 ����	�� ����'�
� ^�� )95R
22 ( �
��% ��%300  K��!/ ��%� �' )��O�� 

-  �����%�
� �� :� ������
� *���� 5" ���
� ) �����
� : 9��
� :��T� )��- D�!�
CACEX    ������
� )����� +� G��!�� ( 

- (��
 )�
�� G�� D��!/)���2
� ���"� ��  
-  )�����
� ����O�
� +(�' ������ +��� ��
� )J���
� ��;��
�� )�-���
� G���!� 9����

 )��!�
� )";�(
� ���/ )�"� ��(��
� )!��2
� @��%
 
-  )�
�� ��	�!� ��2�/� �����
�� �
��
� +�?!
� 1��/����	. 
-  5
/ +��J!�� @"� )�?!�
�  )!� �����#� ��%��� *� ��J��<�
� '��� ���	�"
 )��
��
�

1997  
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 ��	�
���
��
:  �����
� ���23 F��% G�� ����������
�  
 +2J�
� ������ )
���
� ������ �������� ��!
� :� �; ����� �,- ��E%� �� ���!�! .���

 :� �����
� ���<
� ��2)2003 R2012  (���<�
� :� D��� :  

��� ����
� : (��#%&'� ��
�  

 ���<
� �� ��!
� ����� ���� �!
 :��� ���	 5
/ G���! @"��
� �,- ���)2003 R2012 ( )��JF��
 �!���
� 5!%!�
� 5" G�"��
� �,;� �!��� +�� 5
/.  

       +�� ���	)3 : ( �������� ��!
� ����� ���� )2003R2012  :(  
 ��%�
� :%  

            !�� C�
�  

 !���
�  

  

  

H��9 ��
� ����  

!�&���
� -��&  

 -��& �� ��
� ����

!�&���
�  

 I%���
 ��
� ����

�����
� +�9
� ����
�  

2003  0.8  4.9  2.4  
2004  5.0  R1.6  2.6  
2005  5.2  3.7  4.7  
2006  5.9  8.8  6.9  
2007  6.2  3.3  5.2  
2008  4.7  5.8  5.1  
2009  5.6  R2.5  2.0  
2010  6.3  R0.9  3.0  
2011  6.1  R2.3 2.4  
2012  10.9  /  2.1  

����
�:  $!� ��!�
� �����
� �����	
� 2011   P190.  
         ( www.ban of Algeria, dz rapport. Htm)   

 +�2
� �"%�
� q��!
� �	�� +��
� ��2 :� ����� ��! ����%
�6.9 )!�
 2003  �����4.7 % )!�

2005  ������� �%! I�	��� )	��!
� I,- �;O�� �
���
� 5" )����
� )!�"
 ����	�/ ���! $
,� �����

 ���<
� ��2 �";
� �������)2003 R2006 ( 5
/ ��!
� �,- �� �J<
� ����� :  
 R  �
��	F� �"%�
� q��!
� �� ����
� 0���
�  )�-���.  
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 R 0��� )�-���  �	�� =�% �����%�
� 0���� ����2
�� D��!F� )!�2005  ����3.7 % �����
 5
/ ��� =�% 0�<���� ��8.8  % )!�2006  9�<2� @��� �,- :� �����
� K��!F� P�2

 +�2
� �<!
� ����� ��� ������� 5!��� 5�% �����"
 �����
� ���
� )�?!� .��.  
  R  )!� :� �����
� ���<
� ��')2007 
/5 20011  (  �� 9�<2!� �!���
� 5!%!�
� @�% ?%�!�

 ���� �	� =�% ����%
� +�2
� q��!
� ����2.1  % )!�2012  ����
� :�; �����2.4 % )!�
2011  5
/ ����
� �,- *	��� @�� ����� :  

 )��JF�� �������� l��!F� +� ��2� �� �E��� )����  )���� )�����	
� ���"�
� �����
)�%�<
� )��!�"
 �!��
� ��2�"
  ����� �����%�
� 0��� K��2 ��!
� ���� *�� 5" �"� =�%

 9�<2� �����%�
� 0��� K��2 �����E��� @"	� $
,� �����%�"
 +�2
� �"%�
� q��!
� ����.  

� ����
� ����
 : �
��	
� �J 
�  

 +�� ���	)4 : ( :���� �����
� ���<"
 )
���
� �����
)2003 R2012. (  
 ��%�
�% :  

    
 )!�
�  2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  

 ����
�  23.7%  17.7%  15.3%  11.8  11.3%  11.3%  12.3%  10%  ������10%  10.2%  
����
�:  )��!�
� ������%o
 �!��
� :����
� )2003R2012. (  

]WWW.OWS.JR [  

  ��2 :� ���	
�  :���� �����
� ���<"
 )
���
� ����� :' ?%�! )2003 R2012 ( ����� ���- ��
 )!�
 )
���
� ���� �	� =�%2012  ����10.2  % )
���
� ���� :�; �����11.3 % )!�2008 

 9�<2!�� �,- @�� *	���5
/:  
-  ,�2�� ������ l���!�� +� ��2� �� �E��� )���� ������ )�����	
� ���"�
� ��. 
-  G����
��   ���
� ��(	' G��� : )
���
� )%��;� �����!� )�%�<
� )��!�"
 �!��
� ��2�
�

 +� ��2�
 �"�<
�l��!F�  ������ �(� �� G"�!� �,
� ��������2001  D��!/ 5
/ 5�%�
4574.00  )��! �(!� �� @�!�49 % ��
� ���
� @��!� �� *<���   +��� �� @�!�

��/ �� ���!' 5
/ ���
� ��(	' �380195   ��22002 . 
-  5
/ )�%�<
� )��!�"
 �!��
� ��2�
� ���/ �� �T�!�
� .��?�
� �� ����163500  )<�?�

 ����	. 
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 �
��
� ����
� : +9�%
� !'���  

 +�� ���	
�)5 : ( :���� �����
� ���<"
 +2J�
� ����� )2003 R2012. (  
 ��%�
�%    

  
)!�
�  2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  

����
�  4.0%  2.0%  2.2%  2.5%  3.5%  4.4%  2.5%  3.9%  4.5%  6.4  
  

 ��2 :� ���	
� :���� �����
� ���<"
 +2J�
� ����� :' ?%�!)2003 R2012 ( )�,�,�� �!�;
 )!� )��(! *� �J<2!� +2J�
� ����� :' =�%2003  5
/4%)���% )���� 0���/ ���  )!� ���


2004  ���� 5
/2% 5
/ ����
� ��� 5�% )�
���
� ���!�
� �� @,�,�
� �����
4.5 % )!�2011 
 *	�� �,-�5
/:   

-  )���!
� )"�;
� ��! ��  +;%�
�M2 �������� l��!F� q��!�� ���� ��2 
-  0���/ ��<� �
��	F� �"2��
� q��!"
 )��!
�� )�!����
� �	 :�%� 5
/ )��JF�� )�
�� )����

 )���� )�!�' ������� )����
� � )�����. 

�� ������� :' :� +4�
�����#� ���� +2J� ���� G��%� �- )���!
� )����
� .�- :' �!��� �"
< �
 :� ��' +2J�
� ���� .�� :��J� :��������� :� ��E;
� :' �/5% ��;��
� $!�
� ^	! �,;-�

� +2J�
� )��! D���/ �� �����	
� .�� �%5  %.  
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          �#"9 :  

 ��2#� �,- �? �<�   P��
�� ��!
� :�!�� ���� ��� )���! )���� ��	� : =��%
�  :;�� �
   +�%
�� �,%
�� )���!
� )����
� ����� )��� )�
����� �(! )����
� )�"�
� ��� ��; 5
/ )��J/  

 ,!� ����	
� ��(� �,-1994  )��2 �����
� *��	 ��� H�2' )������� ��%��/ 0���
�
 $�!�"
 )���
� )
���
� ����� 5
/ .�(� ������ ��4 )���! )���� ����' ��2�/ +��   �
��
�� ���!
�

  �(������� )���	�
� $�!�
� I,- ����� �� P�2
� 0���
� $������.  

       T� ������
� �� ���%�
� I,- ��<�)��������  : ��!����
� ���� )��(! �� ����	
� ��
 +2J�
� ����� �� $
, V;�!��   �������� �������� :� )���! )	�� G��%�   )J<2!�
�

 �������� ��!
� ����� :' �/   ������
� :���� �� :�%�
�� H����
� :�� �
���� +� �;��
2 @�"��
� )���
� )����%�� )�!�;�
� )��E;"
  )���J�
� �����
� �? �� )�� I,- G��� ��; )�	��!F�

 )�J����
� �����
�:���! )
��
� 5" :���� )�"�   )
���
� ����� �� �� ��������  G��%�
 )�<��� ��! ������ )	
���� )����
� ������� :��%�
 )"���
� ���<
� �� �������
 )"���� �;��

���
�
   )�����!�� )"%��
� �� )	(�!�
� )�������� ��%��o
 )��"�
� ����;�!�� ��% :� ��"��
��   )
 )�";
� )�������� ������
� :�� G��!�
�� �/ �,- +�� :' :;�� ��.  
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 ������ ����	��  


 ���� �	��:  

  ������ ��	   
� � �������� �������� ����� � �����	� �����	� ��	�� ����� ��� �����
 ������� �����	� ����� 	 �! �"#	� ������	�� $���!#	� 
���� %��	� ��� ��# & '� (�����	� )��*�+�

 '�,�	� - . ���/�	� � �#�"��#	� )���0����������(  ����� 1 ����� 1 �#� �����	� 2�� $� 
3� 4#�
 ���5!	� )���3��� � ����	�� 6�# ���" �!��� �����	� ����� 	 ��5!	� ��'+� ���# 4# ��� 7��

�! �"#	�(  ���	� 6��� ����!	� ����	� 8���# 9���� 
� � �5��*5	� �5!	� -	: ����'� ��. ���3�
��	� ) ��� ������������ ;���+� ����� � �	��!	�� 9����	� 9��0� ����5	 9��(  <��� 4� ��=

 � ���5	� ���5	� 9����1929 4<���	� 9��.: 4. ���	� 4����� <3. )����(  �<��5	� 
� ��	� <��
���	� ��	�� $�.� ��	�#	� �����	� ��	��!� ��� A	��� ��������� 9���	� � �	��	� 
"��� &	�'� ��

 4� ��= (��������� )�*�"+� �3	��# � �����	�4�����	�  �����	� 4� �����.�� ����#�� ���� 	 ����.�
 � �����	� �����	� 4� 6�� 9���3	� ��5��*5	� ����#	� �#� (����	� �������� ����� � �	�� �����	�

"�	� - . ���/�	� 4�� ����B	 $��	� 6���#	� - . �: ��C������	�� 
(  4��.0� )����� ���*�. 4��
	�� ��= �����	� �����	� 
�3� 4����������.  

  ����	� ) 5, ������  )�*�"�� E*. � �#�"��#	� ��������� )�����	� $�� �����	�
���# )�����	� 2�� )��3�� ���59 �������� �5!	� �  4� �3� %�� ����#4�����	�  4#C� ��	�

��#�/� �������� '�,�	� � �����	� �����	�( ��� ����� 4# ��� 7�� ����� A	�	7 ����	��  ��	� F�,	�
 
��	� � �����	� �����	� ���G� -	: ��"0� � ��'��	 ����0� 
G� ����� � �#���	�� 4# ��<�

 )��*�: 9�. ���'� � 9��"0� 2�� ).�, ���3��� ��	� 
5�,#	� &��� ��#��	� � ��# 
*"
�����	� �����	� H�3�	 1 ���#G 
������.  

����� �	��5 �I�<3	� ���"� ����� J�G�#	 ����	� &��3	� $.�� 4� 
3� 4#�(  -	: ��G���
�<3	� �	��	� ��� )#�� ��	� )��*�+� ���#	� $���	� - . ���I 2�� ����. ��	� 
5�,#	��

)��*�+�( ��#	� H*�+� -	: ����'� $� 9���3 ����� ��"0� ��� 4� ���3�� K��	�� ���	� 4����� '�
 ����.�� 9��.:� ���30�� � �#	� ��#����� $�#� 
�3#	� L�� ���	� )�#<���5�# 
�"�M� ���N�	� ���
 ����� '�,5 �#��	� ��	*����� 7��#� A	�� �<5�#	� A��	� 7��� - .� ��I�<3	� ���#	� $��� 	

H�3�+ +� �� #.��5��	� )�� #�	� ��5� ����	� �5��	 ��3�#	� �� �	� �����	� �' �	� 2����.�� � (H*�.  

  ��I�<3	� ������� 
��� 
� � �����	� �����	� ���# -	: ����'� ��"0� ��(  - . �����
	: �I�<3	� 
��� ��# ��	�#	� )�I��	� 4# �#.�#	�� ���# �����	� ��������� )��*�+� 4�#G# -

 ���� ��� 9�# 
�0 ) "�� 9���3 )���� $��"��� )��*�+� 2�� �3��� )��5 (���	� ������
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 �����	� )�' �	� ��' 4# ����#	� ����0� -	: ��G��� $� (�����	� ���	� L�� K��	�� ���	� 4����
 	 ��3��"	�� �� "��	� J�G�0� ������� -	: ����	� ��������� )��*�+� 9�� ��I�<3 ( ��

 ��I���	� ������ ���� �3�� O���� A	�� 9��!	� 2��	 ����#	� �����	� �����	� H�3� 6�# $���� �	���#
 ���	� ����� �������� $"G�	�� �������� �#�	� � 
�#�� ��	� ) )�.��#	� 4�<�# 4<���( (

�������� ;���R	 �����G ����0� 2��� (
N,	��.  


 ���� �����:  

 ��	��	� SI���	� -	: 
���	�� ��� I�� - . ���3+� 4# ��5#� ����� 
*" 4#:  
1 /��������� )�����	� $�� 4# �����	� �����	�(  4<��� 4�#G -	: ����� 9<��� ���5# 
��� ��

�������� '�,�	�( )���� ���' 4. $"G�	� � $5��	� ���"� ����	� V��#	� ����� -	: -����
��# �! �"#9�,��# ��=� 9�,.  

2 / ������ '���G� �����# ���� ��	 ���� 4# �� � 9�3�#	� ����0� �����	� �����	� W �� -��
��	��� �.�3� ��5� L��� �5	.  

3 /����	� 4:� #�# �����	�� ������� '�,�	� �<���� � ����0� 
*" 4# ��#�0� ��	����	: ���� .  
4 /� �����	� �����	� ����� 	� 
��	� � ���# ��	�� 
�� ��#��	� 
��	� )�*�"�� &��� �#���#

�� 5��	� (����3�+� �#<*	� )��*�+� ���'� � ���# 4# ���.  

5 / ��#1 ����"� K��	�� ���	� 4���� ���� ��� �: ������ ����� ����� 4. $*5	� 45#� �1994 
�� )����	� S#��� ��!�� � �I�<3	� ).�, %��� 5��	� ���5�	(  �����	� �' �	� ��� ) 5, ��	��

������ ����. �����	� �����	� �	��	���(  �������	 �#�"��#	� )���0�� �����	� 2�� ����� ����� $�
�����	� V# � 5	� ����	�������	�      .  

6 /� 	 ��5� ��	�� �'�� 9���5 ��	*���� - . ��I�<3	� �<5�#	� A��	� ��� 4:�����	� ����(  7�0
�����# ��= ����� ��	� �#�5�	� �#��� K� - . ���� 4�5�.  

7 / L��/ �#�5�	� 4# 
5� ��I�<3	� �<5�#	� A��	� 4�� 
�!	� $� K��	�� ���	� 4���� ���� V#
 A�� �� ��	 ��� VG�� 4�#�I�� 9�I�� 4. 9��"0� 2�� ����: ��� ��#�#�	� ���<"	� ��5� ���. *���#

� 4��	� J�3���� �����3:� ��<��#	� <3. 
��#� 
3� 4# ��	 �I�<3	.  

8 / ��	� �<5�#	� A��	� )���*� ^� �� ���� K��	�� ���	� 4���� - . 9���3 )*���� 
�"�: $�
�����0� 7#��# 
#�� - . 1 ����� ��= 7� �3.  
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9 /#� ����3�: SI��� 9��"0� )����	� � ���� 4� �I�<3	� ).�'��� ��� ��  ���" �� 5	� )��<���	��
 � 5,# 
� � ���#����� �	���# �#� )���# ������ )�.��#	� 4�<�# 4<���� $"G�	� � $5��	�

�	�'�	�(  ����J���M� ������� ��	�# ������ �����# �#<�� ����� )�F��3:.  

10 /���� )#��� �I�<3	� � �����	� �����	�� � J�G�0�������� � "���  
� � �̀�3��"�
�����	� ��������� )��*�+�.  


 ���� ������: 

 ���/, 4# ��	� ������	� K��� ���� ���M �����	� 
*" 4# ���	: 
���#	� SI���	� -	: ���	��
 �����	� 2�� F��� 4����:  

1 /����0� <I�5�	� ��� 4# ������.�� ����#	� �#���#	� H*�: � J���+�� 
�#5���� ����� 	 �
9�,��#	� ��= )���0� - . <�5��	�� �����	� .  

2 / $��"���� A	�� �����	� �����	� )���� � V����	� ���' 4. �����'�� �����	� ���	� V����
�0 (�����	� )�����	���  9����# 45#� A	��� 4� "��#	� 4# �����# ���. �: 4a� �� -	: ���� $	

 ��'�	� �������.  

3 /�	��<5�#	� A��	� ��	*����� � ��� �#� ���" K��	�� ���	� 4���� 7� ��� �# ���3� - . 
#.  

4 /��	������ ���G�	� V# -,�#�� �#� ����� ����5� $����5�� ��#�5�	� )���'+� F��/� $�#���� .  

5 /��	�#	� ����#	� �I���� &�3	 ����#	� )�#�"	� F��� 9F�!5 9���<� 9���+� %���� .  
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 ��� :���	
�� �����  

-1  � ����� 
���� ���� ����1998������ �	���� ��
����� ������� ��
�� � . �!"�� �#
$%�� ���

��&� ���������.  

-2  ����'�� (�
$�� ��)�1997*����' �����+��� �,�
��� -���!"� ������ �������� �
����� ��
�� �)
����(.   

-3 �)0+'�� ���# �� � ��� ����� ���� ��1��2000 ���2� ������ ������ �,���� ���$"�� -
�
���� �

 ��,�
��� 3
�!���. 

4 4  ��+�'� 3
5��� ��6 ���" ����
��� ��6 ��,� �7�#�� ��61996� " ����,�� ����� �# ���$"�� -
�
���� ."

-
!�
"�� 9��� ����� ���,�� �$"�� 7��"� ���,�� -
$����: ��)  �. 

54  ���,� ����� ;���#2000��,�
��� -
6��'��� ������#����� ������� -
�
��� -
�"$���	����� �.  

64 �-����� ����� 1996���$"�� ������� ���� .�	����� ���,�
��� -
6��'��� ����.  

7� ���
" <��+�� ��) ���)2001 ���
��� 7���&�� =�"���� ��$"�� ���:"  �– ��� ���$"�� ���:"�� 9��� �

���
��� 7���&�� 4  ���"+�� ?
,!@� �������� .  

84  ������� ��6 3�'��� ��62003 ���
����� -
�
����� 4 ���$�� �
����� A���� 0�6 4 . ��"�� �6����

 �����,�����  

94 ����� ��
�1982�
������ =�"���� ��$"���،����� ������ ���"� B� ��6 C' ����� ����,�� ��

����,���.  

10 -  �(!
5 ���� ��6
��D1996=�"���� ��$"�� �# -���E� � . ��F1"�� ���
"��.  

11 4  ������� G
�� ��
�,�� �
!�2000=�"���� ��$"�� � . ��������� �!"�� H
+� �����&�.  

12 4  �-���� ��) �� ���6��� (%�52000����� �
����� ��
��� *�)� . ���+�� ������&.  

13 4 ����! ��!� 0+'��1981 � �#������ ��$"�� �
�������!"��� �6
�'�� ��,�
��� �����
"�� �.  

14 4  � ���)� ������ ��
�2000����� �
����� ��
�� � .��,�
��� ����� ����.  

15 4  �(�5���D 3��" B� ��,"2000�
����� (�6 *�) � .����"��@� ��,�
��� 3
�! ���2�.  



                                                                                                                                                                                                                              

16 4 ����� ��"���) (
���1996 �"���$"�� ��
���� �# ;�!
�� ��I -���) (������ " ���"���� ������� ����.  

17 4 H
�F  �������� ����2002=�"���� ��$"�� -
��
���� � . ��,�
��� 3
�! ���2����.  

18 4 ����,��� �"������ ����1999��
��� �
1��� �# -
��
�) �4 ���,�� ��:"���4���  �6
�'�� �	��

��&���!"���. 

19 4 ���� ������ ��62003������ ���
����� -
�
���� 0�D ������  � . ���,�
��� -
6��'��� ����

�	�����  

20 4  �*"�� ����� �3��" B� ��," �=�
�� (�,"�� ��61999 �#������ ��$"�� -
��
���� �# ���$� �

���$"�� -
�
�����.��,�
��� �������� �.  

21 4 �(!
5 ���� ��6
��D2005 �9����� ���,�� 3����� � =�"���� ��$"�� ����. 

22 4  � ������� ���� H
�F1993�	����� � ��+�� ��� ���$"�� �
������.   

23 4  �J�!� ���) ��
61999 �����,�� �F1"�� ��� �=�"���� ��$"�� ����.  

24 4  �����K�� ������ ��61987 ��$"�� -
��
����� �����,�� �F1"�� ��� �=�"������� . 

25 4 �
����� ���
�1999������ �
����� 4  ��
����� ���:"��4.  L����� ��� ����"� (�5���� �����

 ��!"������,���.   

26 4  �3����� ��
��� ��"������ *���1999����� �
����� � 4  M
���� (
,�� �
����� 4 . ��6 �����

6 �
����� ��6 <
�+�� ��!"�� L����� ��� ����� (�:,�� ������,���. 

27 4  ����� ��61994����� ��
����� ������� � .�	����� ���,�
��� -
6��'��� ����.  

28 4  �
��D N��!�� ����1994 ����� ��
����� ������� �# -��F
���4  ������ OE
�"� -
��:"

�����P��� �	����� ��"�� -���!"�.  

29 4�� �'6���1989 ���$"�� -
��:"�� � .�	����� �9,��� ���.  

30 4 �������� ���� H
�F1992 ��� ���:"�� ����
��4 ����� ��
����� ��������	����� �  

31 4  �7��,� ����� ��1�1988��$"�� ������� �# �%����� -
5
���� � . ���"
"���� ������� ��������  �  

32 4 ���
! ��5� ���)�1993 � �N�
����� ��$"� .��!"�� ��5� �����&�.  

33 4 �(��� ����� �7�
��� ��6 ;���1992 �����,�� �F1"�� ��� �=�"���� ��$"�� �# -��F
������   

34 4 � ������ ��,�2003  " 7���� �
���� �: �# ���	����� ��#����� -
�P�@� ." �"'��� �$�����

�	����� � ����� �,�
� � ������ ��
���@� Q
"��� -
����� ���	����� ���
���@� ���2��� ��� ��&�. 

35 4 5 ���)" ��1991   ��$����� �	����� �
���� � .�	����� � ��,�
��� -
���'��� ����.  

36 4 5
'��J�'� �� 2003  =�"��� -
�"$� � .�	����� � ��,�
��� -
6��'��� ����. 

37 4  
��� N��!�� �����1999 �" (
$�"�� ����� �# �#����� �
1���� �
"���� ."�� -
�P�@�� ���
��

� ����,�� ;����� -
���� ���� � ���,�� '���� �# ������� ���
���
"��.   



                                                                                                                                                                                                                              

38 4  � ����� J
�61999 �  " �	����� �# ���$"�� ��
���� <P�D . " �# �����
� ;�
1! ��"� ���$� ��
��

�	����� �,�
� � ���
����� (��,�� . 

-  ����	��:  

1 4   �Q��� ;��
�2002/2003�" -
�P�@� �: �# ��
����� ���$���� 7�$�� �# ���$"�� ��
���� ���
,#

 �"5����–�	����� ��
� ����� 4 "���
� ��
�� ��$" M��� ����
����� (��,�� (�� �;��!"� ��I ��

������� �F�� ���� �,�
� 4 ;����. 

2 �   ����� 0���1999 �" 
5�
��� ���$"�� ��
����– �	����� ��
� ����� 4  . " ��I �����
� ��
��

�	����� �,�
� ����
����� (��,�� �1,� �;��!"�. 

3  �����! �"���2001 �" �� ���P$��� �%) ���$"�� ��
���� ���
,# 0�6 ������� ="�–  ="� ��
� �����

�	����� 4  ."�	����� �,�
� ����
����� (��,�� �1,� �;��!"� ��I �����
� ��
��. 

44 ���
' � ���#�2002�  "������� -���K��� �: �# 
�1�
�" ����6� ���
��� -
�
����� ���$"�� -
�
���� 

– �	����� ��
� ����� 4 ." �	����� �,�
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