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 بسم الله الرحمان الرحيم

 

لله الرٖ ْٓافي ىعنُ ّٓهافئ المصٓد، اللَه لو الحند حتٙ تسضٙ ّلو الحند إذا زضٔت ّلو الحند  الحند
 عظٔه ضلطاىوبعد السضا، ننا ٓيبغٕ لجلال ّجَو ّ

قلْبيا فأبت اليفظ إلا أٌ تَدٖ لها ثمسٗ الجَد ّختاو  ما تفْمإلى مً حمليا لها مً المْدٗ 
إلى مً علنتني أٌ الحٔاٗ تجازب ّنل نجاح بجَد صادم، ّأٌ الحٔاٗ صبر ّنل مػك٘ في العنل 

 الله. حفظَا" الصٍساٛ" ّمانيت لأحٔا حتٙ تكس بٕ عٔياٍا إلى أمٕ الحبٔب٘  الدىٔا خبرٗ

اعلٙ الدزجات إلى مً  إلى أجل أٌ ٓعلنني ّْٓصلنيد ّتعب مً الرٖ جاٍمً ناٌ ضيدٖ ّعْىٕ إلى 
تطبل فسحتُ فسحتي ليجاحٕ إلى الكيدٓل الرٖ مً ىْزِ اضتلَه  افتدس داٜنا بتربٔتُ لٕ إلى الرٖزباىٕ ّ

 حفظُ الله." مصطفٙ"  دزّضٕ مً الحٔاٗ إلى أبٕ الحبٔب

 ٗ ّالمْقسٗ فسدا فسداإلى عاٜلتي المنٔص

             ضيدع البرعن٘ٓصٓد ّشّجتُ ّ  ألاٛ ّعبد السحماٌ، إلى أّلادِجتُ ٍّػاو ّشّإلى أخْتٕ: 
 .، غساف ، أحمد ، ّإسماعٔلإلى محند ، فازع 

زٓه، ّجَاد.  إلى ىبٔل٘ ّشّجَا ّّلدَٓا:، دوإيماٌ ، فلاح، ّ آ إلى أخْاتٕ : لٔيدٗ ّشّجَا ّأّلادٍا:
 إلى صباح ّىدٚ ، إلى نل الأٍل ّالأقازب. نجٔب٘ ّشّجَا ، إلى صبرٓي٘ ّشّجَا ، إلى أختي العصٓصٗ 

 ( ّ خديجmaguine٘أمين ) إلى مً قاسمني ٍرا العنل 

 ّ لمٔاٛ، ّفاٛنل: لعإلى مً ضاعدىٕ في  ا

 أىْز ّ حطين،ٓاضين، أصدقاٜٕ: ّلٔد، عنس،  إلى

 ّلم ٓيطاٍه الكلبإلى نل مً ىطاٍه الكله 



 بسم الله الرحمان الرحيم

 

 " اللَه اشسح لي صدزي ويطس لي أمسي وأحلل عقدة مً لطاىي يفقُ قولي"

 ضبحاىك لا عله ليا إلا ما علنتيا إىك أىت الطنيع العليه

 ة جَدي ٍرا إلى:أٍدي ثمس

 مً ىصلت في حقَنا الآية الكسيمة:

 "وأخفض لهنا جياح الرل مً السحمة وقل زبي ازحمَنا كنا زبياىي صغيرا"

إلى  الوالديً الكسيمين أطال الله في عنسٍنا اللريً صبرا علي طوال فترة دزاضتي ولم يبدلا علي بالدعاء و 
 المطاعدة والمطاىدة في كل كبيرة وصغيرة

 أيوب، أحلاو، إلهاو، إياد إخوتي  إلى 

إلى زوح جدي الطاٍسة زحمُ الله                                                                                            
  كافة أفساد عائلتيوإلى 

 زضا، فازس، ياضين، محند، وليد، حمصة إلى أصدقائي

 سماءوفاء، اخديجة ،  لمياء، إلى شميلاتي 

 إلى مً ىطاٍه قلني ولم ييطاٍه قلبي

 وأزجو أٌ يبازكيا الله جميعا والحند لله ذو الفضل العظيه

 

 

 



 بسم الله الرحمان الرحيم

 

لحند لله ، الحند لله ماىطل بَا اللطاٌ، ميصل الكسآٌ ، معاو البٔاٌ ، خام الإىظ ّالجاٌ ، مالو الملو 
 ذّ الجلال ّالإنساو.

اللَه صلٕ ّضله علٙ صفٔو ّخير خلكو زضْلو الأمين ، اليعن٘ المصجاٗ إلى العالمين ّعلٙ آلُ 
 في الأّلين ّالآخسًٓ ّبعد ّصحابتُ الأخٔاز ّالصالحين

 أٍدٖ ثمسٗ جَدٖ :

إلى اللراٌ لم ٓدخسا ّضعا ٍرا في ضبٔل تحكٔل أفضل ألْاٌ الحٔاٗ علنا ّخلكا ّمعاشا لٕ ّٓكاضٔاٌ 
مس الهفاح مً أجلٕ فلٔظ أقل مً أٌ أعْضَنا جصءا ّلْ بطٔطا مما أضبغاِ علٕ ؤضحٔا بُ مً 

 ، إلى التي علنتني أٌ الطعادٗ ألحاٌ ّأٌ الفسح يمحٕ الأحصاٌ إلى بلطه زّحٕ ّشفاء جسّحٕ.أجلٕ

 أمٕ " سميرٗ" حفظَا الله

 إلى ضيدٖ في الحٔاٗ أبٕ "محند" أطال الله في عنسِ

 خْتٕ: شساف ّضٔف الدًٓإلى إ

 إلى أخْاتٕ: ىطٔن٘ ، خْل٘ ،زٓات ، جَاٌ ) جْجْ(

 ، إلى أخْالٕ ّخالاتٕ ّأّلادٍهإلى أعنامٕ ّعناتٕ ّأّلادٍه

 ل، ّفاء،لمٔاء، ميٙ ، ٍاجس)ف(،أم إلى صدٓكاتٕ: أميرٗ، مسٓه

 إلى شملائٕ: سمير ، ْٓضف ، نسٓه ،علٕ، أىْز، زٓاض

 إلى مً قاسماىٕ ٍرا العنل: أمين ، حمصٗ

 إلى مً ىطاٍه قلنٕ ّلم ٓيطاٍه قلبي



 بسم الله الرحمن الرحيم

 

 إٌ الحند لله نحندِ ّىستعٔيُ ّىعْذ بالله مً شسّز أىفسيا
ّسٔئات أعناليا مً َٓدِ الله فَْ المَتدي ّمً ٓضلل فلً تجد لُ ّلٔا مسشدا، ّىشَد 

 أٌ لا إلُ إلا الله ّحدِ لا شسٓك لُ ّىشَد
 أٌ محند عبدِ ّزسْلُ أما بعد:

 ىتقدو بالشكس ّالثياء إلى كل مً ساعدىا
 ا العنل مً قسٓب ّبعٔد إلى الأستاذ القدٓسفي إنجاش ٍر

 لطسش جمال" »الأستاذ بخل علٔيا لم ٓقصس معيا ّلم ٓ الري
 زاجين مً الله أٌ ْٓفقُ لما يحبُ ّٓسضاِ

 إلى كل معلنٔيا ّأساترتيا الرًٓ تمد زسيا ّتكْىا على أٓدَٓه
 إلى كل إخْاىيا ّأخْاتيا في الله
 ّإلى كل مً تميى ليا الخير.
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 مقدمة:
تمثلالتنميةالإقتصاديةأولويةالإىتماماتلمدولالمتقدمةوالناميةعمىحدالسواء،وقدإختمفت

الدولفيإستراتيجياتياالتنمويةوسياساتياالإقتصاديةلتحقيقذلك،وتشملالسياسةالإقتصاديةمجموعة
بإختلافالظروفالمتغير تختمفأىمياتيا  السياسات السياسةمن السياسات ىذه أىم ومن لمدولة، ة

النقدية.
إنتدخلالدولةفيالنشاطالإقتصادييتمبطريقةمباشرةمنخلالالسياسةالنقديةالتييتمالتخطيط

ليافيالبنكالمركزيبيدفإدارةالنقودوالإئتمانوتنظيمالسيولة،فالبنكالمركزيينبغيأنيقومبدور
في فعالية لدىأكثر البنوك، عمى الرقابة وبالتالي التمويل، عمى والرقابة النقدي الرصيد في التحكم

يستعملمجموعةمنالأدواتلتحقيقالأىدافالمسطرةبغيةتحقيقأىدافالسياسةالإقتصادية،كتحقيق
وارداللازمةالمعدلالأمثللمنموالإقتصاديوالعملعمىتحقيقالإستقرارالنقديوتعبئةالمدخراتوالم

الإقتصادية. والمشكلات الإختلالات ومعالجة لمثروة العادل والتوزيع الإستثمارية البرامج لتمويل
ع سمعنينشأ إنتقال في تتمثل الإقتصادية العمميات من مجموعة وأخرى دولة بين التجاري التعامل

نتقالرؤوسالأموالوكذلكاليباتالممنوحةأوالم تمقاةمنبقيةالعالم،وجميعىذهالمعاملاتوخدماتوا 
التيتعبرحدودالدولةيتمإلتقاطياوتمخيصيافيميزانالمدفوعات.

يعتبرميزانالمدفوعاتالمرآةالعاكسةلإقتصادبمدمالأنتعاملالبمدانفيمابينيافيمجالالمعاملات
ذاالميزانوبالتاليمعرفةمركزالدولةمنالإقتصاديةيقتضيتسجيلالدوللكلمعاملاتيافيسجلى

حيثالمدفوعاتالتييتعينعمييادفعياإلىالعالمالخارجأوماعمىىذاالأخيرإنيدفعوإلىالدولة.
يعتبرمنأىمونظرالإرتفاعحجمالمبادلاتالخارجيةالدولةأصبحلميزانالمدفوعاتأىميةكبيرة كما

الت الأدوات أو والإقتالمؤشرات السياسية السمطات بيا تستعين الإقتصاديةي سياستيا رسم في صادية
فيأىميتوىوالإرتفاعالممحوظفيحجمالمبادلاتالخارجيةالدوليةإضافةإلىالتطورالذيدومازا

عرفوىذاالميزانمنخلالمكوناتو.
الإ الإصلاحات ظيور النامومع الدول معظم شيدتيا التي الأساليبقتصادية تعتمد أن تريد التي ية

قتصاديةوتحولاتعميقةىامةمنذإقتصادالجزائريتطوراتقتصادىا،عرفالإإالعمميةالمتطورةلتسيير
 سنة بدأتمنذ فقد والقانونية8811الشروعفيالإصلاحات، بالعملعمىتوفيرالإجراءاتالتنظيمية

الجيازالمصرفيركيزتوالأساسيةقتصادالسوق،الذييعدإقتصادالجزائرينحونتقالالإإلمعملعمى
المتعمقبالنقدوالقرض،والذيظير89-89فقدعرفىوالآخرتطوراتوخاصةمنذصدورالقانون

 الإإفيو ومنح أدواتيا، توضيح مع النقود تداول لتنظيم كأسموب النقدية السياسة لمبنكعتماد ستقلالية
و إدارتيا، في الإالمركزي في الحاصمة التغيرات الإجراءاتمع دراسة الأولويات من أصبح قتصاد

تخاذىا،ومنثمإعادةالنظرفيبعضيالتوفيرأفضلالآلياتلمجيازإقتصاديةالتيتموالسياساتالإ
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الأىدافالإ وتحقيق التمويمي بدوره لمقيام وتسييلالمصرفي السبل أفضل ولتييئة المرسومة، قتصادية
.لسياسةالنقديةالتيلياعلاقةوطيدةمعالجيازالمصرفيعملا

ميزان إختلال معالجة في ليا وسيط كيدف يعتبر الذي الصرف سعر النقدية السياسة وتستخدم
إستجابة حالة في الميزان وضعية تحسين عمى يعمل الصرف إنخفاضأسعار أن ذلك المدفوعات،

أنإستقرارىذاالمعدل)سعرالصرف(يشكلضمانالإستقرارومرونةالجيازالإنتاجي،بالإضافةإلى
وضعيةالبلادإتجاهالخارج.

الإختلالسببونوعمن ىذا إلىمعالجةالإختلالالخارجي،معتبرة بحيثتيدفالسياسةالنقديةأيضا
لمتعمقة،حيثأنالمشاكلا-طمبوعرضالنقود–الإضطرابالمرتبطبعدمالتوازنفيالسوقالنقدي

بميزانالمدفوعاتتعتبرظواىرنقدية،وبالتاليفإنالتصحيحيجبأنيتمعنطريقالتسوياتالنقدية.

 إشكالية الدراسة:
يتحددالإشكالالذيسنحاولمنخلالبحثناىذاالإجابةعميووالمتمثلفي:

 لمدفوعات؟معالجةالإختلالفيميزاناعمىكيفتأثرالسياسةالنقدية
تفتح المدفوعات ميزان في الإختلال معالجة عمى النقدية السياسة تأثير موضوع أو فكرة معالجة إن

المجاللطرحالتساؤلاتالتالية:
ماالمقصودبالسياسةالنقدية؟وماىيأىمالنظرياتالمحددةليا؟ -

 ختلالو؟إماالمقصودبميزانالمدفوعات؟وماىيالحمولالمقترحةلعلاج -

 عمىميزانالمدفوعات؟سعرالصرفماىوأثر -

 فرضيات الدراسة:
إنالتساؤلاتالسابقةتقودناإلىوضعالفرضياتالتالية:         

السياسةالنقديةىيمجموعالإجراءاتوالوسائلالتيتستخدمياالسمطةالنقدية)البنكالمركزي(لمتحكم -
 ولةما،وتنظيمالسيولةالعامةليذاالإقتصاد.فيالتغيراتالنقديةفيإقتصادد

تتمثلأىمالنظرياتالمحددةلمسياسةالنقديةفي:النظريةالكمية،النظريةالكينزية،والنظريةالنقدية. -
ميزانالمدفوعاتيعتبرسجلحسابيسنوييتولىتسجيلوتقييدمختمفالعممياتالدوليةومنوفيو -

 ةالبمد.عبارةعنمرآةعاكسةلصور
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يبرفعأسعارالفائدةعمىالقروضيتممعالجةإختلالميزانالمدفوعاتعنطريققيامالبنكالمركز -
 وبالتاليتقميلالإئتمان،ورفعأسعارالفائدةيمعبدوراكبيرافيخفضالعجزفيميزانالمدفوعات.

مية،وتخفضالعممةفييؤثرسعرالصرفعمىميزانالمدفوعاتبرفعأوخفضقيمةالعممةالمح -
حالةالعجزأمافيحالةالفائضفيتمرفعيا.

 ختيار الموضوع:إأسباب 
البحثفيمواضيع إلى الميل الموضوعىو ىذا إلىإختيار الأسبابالتيدفعتنا منجممة

  اصةفيميدانالنقودوالسياساتالنقدية.خالإقتصادالكميو
ثيرىاعمىميزانأعتبارموضوعالسياسةالنقديةوتإيلايمكنتجاىمياىولعلمنأبرزالأسبابالتو

.زيادةعمىذلكتخصصنافيىذاالمجال.قتصاديةالمدفوعات،منأىمالمواضيعالإ
الموضوع ومنوفنحنمستيدفونبيذهالتساؤلاتأكثرمنغيرنا،كلىذاحفزناعمىاقتحامأسوارىذا

التالية:ضفإلىذلكالأسباب
الحرصعمىدراسةكلمنالسياسةالنقديةوميزانالمدفوعاتالوطني. -
 مدىتأثيرالأولعمىالثاني. -
رلمواضيعمشابيةليذاالطرح.فتقوكميلممكتبةالجامعيةوالتيتمحاولةمنالإثراءنوعي -

 أهمية دراسة الموضوع:
 تقديم إلى الحاجة في البحث ىذا أىمية النقديةتكمن السياسة موضوع عن تحميمية دراسة

ومعالجةإختلالميزانالمدفوعات،بإعتبارهموضوعايمسجانباىامامنالإصلاحاتالتيقامتبيا
الجزائرفيفترةالتسعينات،إضافةإلىكونويحاولإبرازالمكانةالتيتولييابرامجالإصلاحالإقتصادي

أىدا تحقيق في النقدية الكمية،لمسياسة الإقتصادية الإختلالاتالداخميةفالسياسة معالجة في وأثرىا
والخارجيةالتييعانيمنياالإتصادالجزائري.

 منهج الدارسة:
إ الإشكالية عمى الإجابة أجل من المدروس الموضوع إلى الوصفيإستنادا الأسموب خترنا

النقديةوميزانالمدفوعات.والتحميميبغيةتوضيحالمفاىيمالعامةلمسياسة
 صعوبات الدراسة:

صادفناالعديدمنالصعوباتخلالإعدادناليذاالموضوعمنيانقصالمراجع،لكنبفضلالله
 ستطعناالتغمبعمييا.إ



 مقدمة
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 تقسيمات البحث:
تبعنالإنجازىذاالبحثالمنيجالتالي:إلقد 

:مةالتيتحتويممخصعامعنالموضوعثلاثةفصولسبقتيممقدمةوتمتيمخات
ول:يتناولماىيةالسياسةالنقديةمنخلالثلاثمباحث:الفصلالأ

والنظرية ، الكينزية والنظرية الكمية فيالنظرية والمتمثمة النظرياتالنقدية أىم يتناول المبحثالأول:
النقدية.

لإبرازمفيومياوأىدافيا،وأىممتعاممييا.المبحثالثاني:تعرضنافيوإلىالسياسةالنقديةمنخلا
الكيفية والوسائل الكمية الوسائل في والمتمثمة النقدية السياسة وسائل عمى يحتوي الثالث: المبحث

والوسائلالمساعدة.
أماالفصلالثانيفقدتطرقنافيوإلىميزانالمدفوعاتمنخلالثلاثمباحث:

تعريفميزانالمدفوعاتووظائفووأىميتومعإبرازتقسيماتو.المبحثالأول:تعرضنافيوإلى
لميزان الإقتصادي والتوازن الحسابي والتوازن المدفوعات ميزان في القيد فيو تناولنا الثاني: المبحث

المدفوعات،أنواعالإختلالفيميزانالمدفوعاتوأسبابو.
اتوسياساتالتكيفوالتصحيحيعنطريقالمبحثالثالث:ويتضمنتصحيحالإختلالمنخلالآلي

تدخلالسمطاتالعامة.
النقديةفيمعالجةإختلالميزانالمدفوعاتمنخلالثلاث يتعرضإلىأثرالسياسة الفصلالثالث:

مباحث:
المبحثالأول:يتناولالإصلاحاتالنقديةفيالجزائر.

المبحثالثاني:يتطرقإلىتطورنظامالصرفالجزائري.
سعارالصرفوتوازنميزانالمدفوعات.أالمبحثالثالث:يتضمن
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  تمهيد:

قتصادية التي تعتمدىا الدكلة كيتـ التخطيط إحدل الكسائؿ اليامة لمسياسة الإ السياسة النقدية تعتبر    
قتصادية إكضكعا لتدخميا بيدؼ تحقيؽ أغراض ليا في البنؾ المركزم كالتي تتخذ مف المعطيات النقدية م

ستقرار النقدم كتعبئة المدخرات قيؽ الإتصادم كالعمؿ عمى تحقة كتحقيؽ المعدؿ الأمثؿ لمنمك الإمختمف
 ستثمارية كالتكزيع العادؿ لمثركة كمعالجة الإختلالات كالمشاكؿ.مكارد اللازمة لتمكيؿ البرامج الإكال

الرقابة التي يقكـ بيا البنؾ المركزم أك كما تعرؼ بالضبط النقدم تيدؼ إلى التحكـ في حجـ ككمية ك 
ىذا التمكيؿ إلى  ارية، كفي نفس الكقت فإنيا تعمؿ عمى تكجيوالتمكيؿ الذم تمنحو المصارؼ التج

 قتصادية العامة بالتنمية.ستيدفتيا الخطة الإإالقطاعات التي 

سنتناكؿ في المبحث الأكؿ مختمؼ النظريات التي  السياسة النقدية حيثماىية تضمف ىذا الفصؿ كي
ذلؾ مف تغيرات عمى المستكل العاـ للأسعار  فع حاكلت تفسير العكامؿ المؤثرة في قيمة النقكد كما يترتب

، النظرية الكينزية ، النظرية النقدية. لمنقكد كالتي يمكف إرجاعيا إلى ثلاث نظريات أساسية: النظرية الكمية
كالمعمكمات اللازمة  في المبحث الثاني سنتناكؿ تعريؼ السياسة النقدية كأىدافيا، كمتعاممكىا، أما

 لثالث سنتطرؽ إلى كسائؿ السياسة النقدية الكمية كالنكعية، كالمساعدة.كفي المبحث ا لكضعيا،
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 المبحث الأول: نظريات السياسة النقدية:
في ىذا المبحث سكؼ نتطرؽ لأىـ النظريات النقدية التي تبيف لنا الأسس التي بنيت عمييا كؿ       

كيتضمف ىذا المبحث النظرية الكمية لمنقكد، النظرية  نظرية كأفكار الإقتصادييف كتحميميـ ليذه النظريات.
 الكينزية  كالنظرية النقدية.

 المطمب الأول: النظرية الكمية لمنقود:
كممة الكلاسيؾ ىك الكصؼ الذم أطمقو " ر إلى أف ر بنا أف نشيدقبؿ أف نتعرض ليذه النظرية يج     

ميؿ  "جكف ستيكارت"، "أمثاؿ سام"لريكاردم كارؿ ماركس" عمى الكتاب كالإقتصادييف أصحاب المذىب ا
 كغيرىـ.

حيث تقكـ  (نظرية الكمية)كالآف نعكد إلى إستعراض الأسس التي قامت عمييا النظرية الكلاسيكية لمنقكد 
 1 ىذه النظرية عمى عدة فركض يمكف ترتيبيا كما يمي:

 أف الطمب عمى النقكد ىك طمب مشتؽ مف الطمب عمى السمع كالخدمات. -
يمة الحقيقية لمنقكد )القكة الشرائية ( تتكقؼ أساسا عمى العلاقة بيف كمية النقكد كبيف كمية السمع الق -

 كالخدمات الممكف شراؤىا.
 ثباث حجـ المعاملات. -
 ثباث سرعة دكراف النقكد. -

ثـ كيمكننا القكؿ بأف ىذه النظرية قد إىتمت أساسا بتحديد قيمة النقكد كعلاقاتيا بحركات الأسعار، كمف 
ير في كمية فقد حاكلت ىذه النظرية تحميؿ كتفسير أسباب التغير في المستكل العاـ للأسعار طبقا لمتغ

كبالتالي فقد خمصت إلى أف زيادة عرض النقكد يؤدم إلى إنخفاض قيمتيا، حيث . النقكد )عرض النقكد(
تؽ( طبقا لممنطؽ الكلاسيكي أف زيادة كمية النقكد يؤدم إلى زيادة الطمب عمييا ككسيط لمتبادؿ )طمب مش

  الذم يفترض أف :

( كىذا بدكره سكؼ يؤدم إلى إرتفاع المستكل االعاـ كؿ عرض يخمؽ الطمب )قانكف سام لممنافذ 
للأسعار، مما يخفض مف القكة الشرائية لكحدة النقكد كالعكس في حالة إنخفاض كمية النقكد المتداكلة أم 

 مية المصدرة كالمطمكبة منيا.أف قيمة كحدة النقد تتكقؼ عمى الك

ك"ركبنسكف  "بيجك"، ك كأف جدلا قد دار بيف الإقتصادييف الكلاسيؾ يمثميـ "فيشر" ك" ألفريد مارشاؿ" 
كغيرىـ، عمى أف ىناؾ  علاقة إيجابية بيف كمية النقكد المتكفرة في التداكؿ كبيف المستكل العاـ للأسعار، 

ست قادرة عمى إحداث تغييرات في المستكيات الحقيقية لممتغيرات ككذلؾ أكدكا أف تغيرات عرض النقكد لي

                                  
 .97،ص2009 -سكندرية ، مصرالأ -كالدكلي، مؤسسة شباب الجامعةأحمد فريد مصطفى، الإقتصاد النقدم  1
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ف زيادة الكمية المعركضة مف النقكد ألدخؿ ، كسعر الفائدة، كىذا يعني الإقتصادية الرئيسية كالإنتاج، كا
عمى سبيؿ المثاؿ يسبب في إرتفاع الأسعار المحمية بنفس النسبة مف العرض النقدم، مما %  5بمقدار

ذا كاف ىذا المسار مقبكلا حكؿ يؤدم تغيي ر القيمة الإسمية كليست الحقيقية لمناتج القكمي الإسمي ، كا 
العلاقة ما بيف عرض النقكد كالمستكل العاـ للأسعارفإنو يمكف القكؿ إنو ليس بالإمكاف الإعتماد عمى 

قتصادم ىك ناتج الإقدية لمنشاط قتصاد، لأف ما يحدث لمقيمة النالنقكد لتحفيز أك تغيير مسار الإ عرض
التغيرات في المستكل العاـ للأسعار كليس في مستكل الإنتاج كىذا ماخمصت إليو النظرية الكمية لمنقكد 

 1 عند الكلاسيؾ.

 المطمب الثاني:النظرية الكينزية:
ا بدأ كينز تحميمو النقدم بنقد الفصؿ بيف نظرية القيمة كنظرية النقكد كالأسعار التي أشار إليي       

ـ كالمشيكرة 6391سنة " النظرية العامة في التشغيؿ كالفكائد كالنقكد"الكلاسيؾ، فمقد كاف ظيكر كتاب 
قتصاد العالمي بأعنؼ قتصاد، خاصة بعد أف مر النظاـ الإحدثا بارزا في تاريخ الإ" النظرية العامة "بإسـ 

لاسيكي عف معالجة ىذه الأزمة لتعتبر "الأزمة الكبرل" كعجز التحميؿ الكػرفت تاريخيا بأزمة إقتصادية ع  
نظرية ال تؤمف ثكرة حقيقية في النظاميف النقدم كالإقتصادم، ففي الكقت الذم الكينزية بمنزلة النظرية

ى ، تقكـ النظرية الكينزية عمى أساس أىمية الدكر الذم يمكف أف تمعبو النقكد عمالكلاسيكية بحيادية النقكد
ف تغير كمية النقكد يؤثر بالتبعية في المتغيرات الإقتصادية سكاء نى أقتصاد القكمي، بمعمستكل الإ

كبيذا فإف  قتصادم ككؿ،تثمار كبالتالي يؤثر في الكضع الإالعمالة كالإنتاج، كالإستيلاؾ كالإدخار، كالإس
كجية النظر النقدية عند كينز قد قامت عمى فركض تخالؼ فيو فركض نظرية كمية النقكد عند 

 2الكلاسيؾ.

كيفسر كينز التغير في المستكل العاـ للأسعارالناتج عف تغير كمية النقكد، عمى أنو مجرد إنعكاس 
لمستكل العمالة كالدخؿ القكمي، كلذلؾ فقد بدأ نظريتو بتحميؿ الطمب الكمي الفعاؿ الذم يعتبر المحكر 

 3قتصادم.الأساسي لمدخؿ كمف ثـ لمتكازف الإ

 :المطمب الثالث:النظرية النقدية
ادمء الأساسية لمتحميؿ مثمما بدأ كينز أفكاره كلاسيكيا لينتيي معارضا كبشدة لمفركض كالمب      

، فإف الأفكار كالمبادمء الأساسية لمتحميؿ الكينزم قد تعرضت ىي الأخرل لإنتقادات عدة مف الكلاسيكي

                                  
الأردف،الطبعة الأكلى  -عماف-الدعمي،السياسات النقدية كالمالية كأداء سكؽ الأكراؽ المالية ،دار الصفاء لمنشر كالتكزيع عباس كاظـ 1

 .02،ص0202

 .08، صسابؽالمرجع ال 2
 .021مرجع سبؽ ذكره، ص ،أحمد فريد مصطفى 3
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دم الأمريكي "ممتف قتصازعميا الإأصحاب )مدرسة شيكاغك( أك المسماة المدرسة النقدية كالتي يت
 فريدماف".

كيبني أصحاب ىذه المدرسة أراءىـ بالإشارة إلى مدرسة أخرل يطمؽ عمييا مدرسة المنفعة ، كالتي 
فإف إدخاؿ الناتج الإجمالي في  تفترض أف النقكد تعطي منفعة لحائزىا مثميا في ذلؾ مثؿ السمع كبذلؾ

 الطمب عمى 

للإنتفاع )أم حد أعمى للإنفاؽ(، فيك بمنزلة مقياس لمحجـ  مثؿ قيداالنقكد يرجع إلى أف الناتج الإجمالي ي
 1.يقابؿ الدخؿ في دالة الإستيلاؾ

النقكد بيدؼ الكصكؿ إلى نكع معيف مف أنكاع السياسية  مب عمىكفي النياية فقد حاكؿ فريدماف تحميؿ الط
 حديثة لمتحميؿ . النقدية الكفيمة بتحقيؽ أىداؼ السياسة الإقتصادية بإستخداـ عدة مداخؿ

المساكاة مع الأصكؿ الأخرل سكاء كانت أكراؽ  طبقا لفريدماف فإف النقكد يمكف إعتبارىا أصؿ عمى قدك 
شأف  شأنو في ذلؾ)كلذلؾ فإف الطمب عمى النقكد ، مالية أك أصكؿ حقيقية أك سمع إستيلاكية ...إلخ 

فبالنسبة  ،ا الميزانية  كعمى سمع النقكديتكقؼ عمى القيكد التي تفرضي الطمب عمى أم سمعة مف السمع(
لقيكد الميزانية )مستكل الدخؿ( فيتحدد بمقدار الثركة الكمية التي تمتمكيا الكحدات الإقتصادية كأما سعر 

  2النقكد فيتحدد طبقا لتكمفة الفرصة البديمة .

 المبحث الثاني: السياسة النقدية:

داؼ تبعا لتطكر ىمف التطكرات مف حيث الكظائؼ كالأ العديد إف مفيكـ السياسة النقدية قد طرأ عميو     
الأىداؼ التي ترمي ك النظريات النقدية، كسنتعرض في ىذا المبحث لمختمؼ تعاريؼ السياسة النقدية، 

 إلييا كالمتعامميف فييا.

  النقدية:المطمب الأول: تعريف السياسة 

اسة النقدية، مف بيف ىذه التعاريؼ نذكر ما قتصاديكف في كضع تعريؼ لمسيختمؼ المفكركف الإإ     
 يمي:

 

 

 

                                  
مرجع سبق ذكره عباس كاظـ الدعمي، 1

 .88،ص 
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تعرؼ السياسة النقدية عمى أنيا :" مجمكعة الإجراءات التي تتخذىا الدكلة في إدارة كؿ  التعريف الأول:
 1مف النقكد كالإئتماف، كتنظيـ السيكلة العامة للإقتصاد".

ستعماليا مف طرؼ ىي الكسائؿ التي بحكزة السمطات العامة لم" التعريف الثاني: راقبة خمؽ النقكد كا 
 2الكحدات الإقتصادية حسب الصالح العاـ المحدد في ىدؼ السياسة الإقتصادية الكمية".

مركزم لمسيطرة عمى عرض النقد السياسة النقدية تمثؿ الكسائؿ التي يستخدميا البنؾ ال " التعريف الثالث:
ييكؿ أسعار الفائدة بما يؤمف إستمرار نمك النشاط كالتحكـ ب ،منكح لمنشاط الاقتصادمئتماف المكالإ

 3 ."سعارالمستكل العاـ للأ ستقرارإستخداـ الكامؿ لمعمالة مع الإالإقتصادم كتحقيؽ 
الإجراءات التي  مجمكعة :عمى أنيا مسياسة النقديةتعريؼ شامؿ لستنتاج إمف التعاريؼ السابقة يمكف 

السائد مف أجؿ تحقيؽ  قتصادمكالإدارة كمراقبة النشاط المصرفي ستخداـ كسائؿ مختمفة لإإتتخذىا الدكلة ب
 .أىدافيا

 المطمب الثاني: أهداف السياسة النقدية:
ترمي السياسة النقدية إلى تحقيؽ أىداؼ عديدة تمس جكانب مختمفة. فمف ناحية تيدؼ إلى 

 لممجتمع. التأثير عمى عرض النقكد لإيجاد التكسع أك الإنكماش في حجـ القكة الشرائية

كزيادة الإنتاج كتخفيض   ستثمارمستيلاكي كالإلقكة الشرائية ىك تنشيط الطمب الإفاليدؼ مف زيادة ا
 ، كالعكس يؤدم إلى تخفيض القكة الشرائية إلى الحد مف التكسع في الإنتاج.البطالة

ية يعتريو الكثير مف قتصادييف أف ىدؼ السياسة النقدية في الدكؿ النامفي ىذا الإطار يرل الكثير مف الإ
الغمكض ك الضبابية، ليس مف ناحية التحديد ، كلكف مف جانب إمكانية التحقيؽ، فنجد أف الدكؿ النامية 

 4 تعمؽ عمى السياسة النقدية تحقيؽ أكثر مف ىدؼ.

 5ىداؼ التالية: لسياسة النقدية تحقيؽ جممة مف الأكتستيدؼ ا

 
 

                                  
 .000، ص0228الطبعة الثالثة،-الجزائر-في النظريات كالسياسات النقدية، ديكاف المطبكعات الجامعية محاضراتبمعزكز بف عمي،  1
 .343، ص 2000بخزاز يعدؿ فريدة، تقنيات كسياسات التسيير المصرفي،ديكاف المطبكعات الجامعية، الجزائر، 2
 .000،ص0222الطبعة الأكلى،-الأردف-ية نظريات كسياسات كمكضكعات،دار كائؿ لمنشرمدحت القريشي، التنمية الإقتصاد 3
 .008،مرجع سبؽ ذكره، صبمعزكز بف عمي 4
ىيؿ عجمي جميؿ الجنابي، رمزم ياسيف يسع أرسلاف،النقكد كالمصارؼ كالنظرية النقدية،دار كائؿ لمنشر،عماف،الأردف،الطبعة  5

 .022،ص0221الأكلى
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 ستقرار سعر العممة:إ -1
ستقرار قيمة العممة الكطنية كذلؾ مف خلاؿ اقبة الإئتماف المصرفي ىك العمؿ عمى إاليدؼ مف مر       
نفس الكقت يمتزـ كفي ، ار عمى قيمة العممة الكطنيةثره الض  مف التكسع المفرط في عرض النقد كأالحد 

قتراض إفي  فرطحتياطات الدكلية كعدـ التكسع المكزم بالحفاظ عمى حجـ مناسب مف الإالبنؾ المر 
 ستقرار في قيمة العممة الكطنية.الإ الحككمة لتحقيؽ

 سعار:إستقرار مستوى الأ  -2
ئتماف خلاؿ مراقبة الإسعار ىك اليدؼ المركزم لمسياسة النقدية مف ف إستقرار الأيرل البعض أ     

ائنيف كلصالح المدينيف مما ضرار جسيمة بفئة الدلى إحداث أإلأف التغير في الأسعار يؤدم  ،المصرفي
 لى تكزيع سيئ لمثركة بيف الطرفيف .يؤدم إ

 قتصادي: تشجيع النمو الإ -3
 الذم قتصادملإئتماف ككمفتو في دفع النمك اقدية مف خلاؿ رقابتيا عمى حجـ الإتساىـ السياسة الن     

 كيستطيع البنؾ المركزم إحداث تغييرات في ،جمالي الحقيقي لمبمديادة مستمرة في الناتج المحمي الإيعني ز 
 ،صرفيػئتماف الملتأثير عمى حجـ الإئتماف كاي خمؽ الإػبنكؾ التجارية كقدرتيا فحتياطات الكمية لمحجـ الإ

مما يشجع عمى زيادة الطمب عمى  منخفضبقاء عمى سعر فائدة ياسة النقدية التكسعية تستطيع الإفالس
 قتصادم .الإئتماف كالإستثمار كالنمك الإ

 تحسين ميزان المدفوعات:  -4
مى رفع مف خلاؿ العمؿ ع كذلؾ، تمعب السياسة النقدية دكرا ميما في تحسيف ميزاف المدفكعات      

تباع نظاـ صرؼ أجنبي مناسب  ،ب رؤكس الأمكاؿ الأجنبية لمتحرؾ إلى داخؿ البمد سعر الفائدة لجذ كا 
 إذا ارميحسف الميزاف التج ،سعر الصرؼ تخفيضلى تشجيع الصادرات كالحد مف الكاردات ك يؤدم إ

 نجح في زيادة صادرات البمد كخفض مف كارداتو .

 1كلمسياسة النقدية أىداؼ عامة، كأىداؼ خاصة تتمثؿ في: 

 أولا:الأهداف العامة لمسياسة النقدية: 
 تعمؿ السياسة النقدية عمى تحقيؽ مجمكعة مف الأىداؼ ىي:

ية المالية كالضريبية كعميو ؿ النقدقتصادم كىك مف صنع المؤسسات كالعائلات بالعكاميتأثر النشاط الإ -
دية بدكف مراعات عامة في ىذه المياديف كميا لأف تحريؾ التقنيات النقف ينسجـ عمؿ السمطات الأيجب 

                                  
 .344،ص2008،الطبعة الرابعة،-الجزائر -ريدة، تقنيات كسياسات التسيير المصرفي، ديكاف المطبكعات الجامعيةبخراز يعدؿ ف 1
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ار كؿ عتبخد بعيف الإيجب الأ .قتصاديةسة الإفي تنفيد السياكل المالي العاـ يبقى بدكف مفعكؿ المحت
 قتصادية .العكامؿ الصانعة لمحياة الإ

عمى صانعي النشاط  ،النمك مع التكزيع العادؿ لمثركة كثمرات ،ف تحقيؽ النمك الصحيح كالدائـإ -
حدل ؼ الرئيسي لكؿ سياسة كطنية كفي ىذا المجاؿ تككف السياسة النقدية إقتصادم ىك اليدالإ

 الكسائؿ الميمة لمعمؿ الحككمي .

سعار ك مستكل النشاط قتصادية : الأت الإر عمى المتغيراثيلى التأتيدؼ السياسة النقدية بصفة عامة إ -
التي ىي نفسيا غير مراقبة مف خلاؿ المتغيرات النقدية  ذىذه الميمة تنف كالعمالة كالتكازف الخارجي.

كض كسعر المجمعات النقدية كالقر سعار الفكائد، سياسة النقدية التحكـ فييا. كىي أغاية الجيدا ك 
 الصرؼ.

ات نقدية مر تحديد أىداؼ عممية كىي متغير ستمزـ الألمسياسة النقدية إ كسيطةىداؼ النظرا لتنكع الأ  
 .دكات في حكزتياستخداـ ألكصكؿ إلييا بصفة جيدة بإلمسمطات النقدية ا يمكف

 :ثانيا:الأهداف الخاصة لمسياسة النقدية

 قتصادية كىك تحقيؽ نمك حقيقي دكف تضخـ معلمسياسة النقدية مثؿ السياسة الإ اليدؼ العاـ
 المجتمع.مثؿ لمكارد ي المدفكعات الخارجية كمع تكزيع أتكازف ف

ليذا اليدؼ العاـ  ك العممية لمسياسة النقدية ىي كاضحة نسبيا في نقاط تطبيقيةىداؼ الكسيطة أما الأأ
 نقاط:كنميز ثلاث 

  تنظيم النمو النقدي: -1
 د التضخـ.قميؿ مف خمؽ النقكد يؤدم الى تعطيؿ التبادؿ ككثير منيا يكل       

 مة : ز ل للمتوظيف الفعال لمموارد المالية اة جعل من أسعار الفائدة مرآ -2
ختيار الناجح  إلى الإدخارية اللازمة كلاالمكارد الإ لى جمعإسعار الفائدة المنخفضة لا تؤدم أف إ      

 .ستثمارر فائدة مرتفعة جدا تعطؿ جديا الإستيلاؾ كالإسعاأيضا أ ،للإستثمار

  :حتياطات الصرفوى حسن لإتحقيق مست -3
ؼ لتحقيؽ الإستقلاؿ الكطني حتياطات الصر يجب عمى أم دكلة أف تحتفظ بمستكل معيف مف إ      

 1 تجاه عجز المدفكعات الخارجية لكقت كقدر محدكديف.إ

                                  
1

-رحٌم حسٌن ،النقد والسٌاسة النقدٌة)فً إطار الفكرٌن الإسلامً والغربً(،دار المناهج للنشر والتوزٌع،الطبعة الأولى،عمان  

 .481،ص6002الأردن،
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علاكة عمى ذلؾ يشكؿ سعر الصرؼ عاملا تنافسيا لمسمع الكطنية في مجاؿ التصدير كىك عامؿ تكمفة 
  مستكردة.لمسمع ال

  لى تحقيؽ:خلاصة القكؿ إف السمطات النقدية تيدؼ إ

 مستكل جيد لمنمك النقدم. -

 مستكل جيد لأسعار الفائدة. -

 مستكل جيد لأسعار الصرؼ. -

ىذه يقتضي مراعاة ضركرة تكفر  مرسكمة،كىي التي كانت بمثابة أىداؼ  بفعالية،إف ضماف بمكغ النتائج 
 ىي:عمى مجمكعة مف الخصائص  تيجي،إستراكعمى غرار أم ىدؼ  الأىداؼ،

 .ك الدقة الكضكح -

 .لمقياس ك التكميؿ قابمية -

 المركنة.  -

 الكاقعية أك القابمية لمتحقيؽ. -

 المطمب الثالث: متعاممو السياسة النقدية: 

ي، كالبنكؾ التجارية تؤثر السياسة النقدية عمى دائرة الإئتماف كعمى متعاممي السكؽ النقدم كالمال
، ىي محكر المكضكع لكف أىمية الأطراؼ تي تؤثر كتتأثر بالسياسة النقديةلأقطاب الفتيا أحد ابص

الأخرل كتأثيرىا عمى سياسات كتسيير البنؾ كتأثرىا بطبيعة الحاؿ بالسياسة النقدية يجعؿ مف الضركرم 
 التطرؽ إلييا كلك بإيجاز:

  أولا: الخزينة:
مالية إلى جانب كؿ مف البنؾ المركزم كباقي مؤسسات القرض تعتبر الخزينة أحد الأقطاب ال       

تمعب دكر بنؾ الدكلة عند جمعيا كالمؤسسات المالية الأخرل، كتمارس دكر الكصي عمى مصالح الدكلة ك 
تتدخؿ في الأسكاؽ النقدية كالمالية،  مداخيؿ كتنفيذ النفقات العمكمية المحددة في الميزانية العمكمية،لم

 الدكلةتقرض المؤسسات العمكمية كالخاصة التي ترغب  أنياراض لتغطية عجز الميزانية، كما كتقكـ بالإقت
 1في إعانتيا.

                                  
كمية العمكـ الإقتصادية كعمكـ  ، مذكرة لنيؿ شيادة ماجستير في العمكـ الإقتصادية،التجارية في ضكء السياسة النقديةبنكؾ ي ىدل، تسيير النكرما 1

 .20، ص0220التسيير ،جامعة منتكرم قسنطينة، 
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 البنكية:  غيرالخزينة مؤسسة مالية تشبو في عمميا البنكؾ التجارية كالمؤسسات المالية 

 كالمكاصلات(. تشبو البنكؾ عندما تقكـ بخمؽ النقكد) بإستعماؿ شبابيؾ البريد -

البنكية لأف نسبة كبيرة مف مكارد الخزينة تتككف مف المدخرات طكيمة  غيرلمؤسسات المالية تشبو ا -
 الأجؿ.

الرغبة السياسية لمدكلة في  يمثلافتحظى بيما الخزينة في الإدارة الإقتصادية  المذيفإف الدكر كالمكانة  -
كثر حدة في البمداف أ تسيير مصيرىا المالي بنفسيا، كما أف تأثير الخزينة في الإقتصاد يككف

 عنو في البمداف الرأسمالية. الإشتراكية

 1تشارؾ الخزينة في السكؽ النقدم عف طريؽ عمميات البيع كالشراء كتؤثر بذلؾ عمى سيكلتو: 

عند إصدار أذكنات الخزينة بحيث تمتص سيكلة السكؽ النقدم كترفع قيمة المبالغ المكجية لإعادة  -
 التمكيؿ.

نكؾ حيث ترتفع ىذه الأخيرة عند دفع الركاتب كنفقات الإستثمار كتنخفض عند تؤثر عمى سيكلة الب -
 دفع الضرائب كالغرامات.

إف نشاط الخزينة عامؿ مف عكامؿ السيكلة البنكية كيؤثر عمى إعادة التمكيؿ البنكي كما تعتبر الخزينة  -
 طرفا ىاما في السكؽ النقدم.

 ثانيا: البنك المركزي:

مؤسسة نقدية كقطب إستقرار يحتؿ مركز الصدارة في النظاـ المصرفي  يعتبر البنؾ المركزم
بنؾ إصدار  بنؾ الدكلة، يعتبره الإقتصاديكف بنؾ البنكؾ ، كيعتبر أداة لتنفيذ السياسة النقدية في البمد،

 2، يعكد إنشاء البنؾ المركزم إلى عامميف: كآخرممجأ للإقراض

 العامل الأول: 
لنقؿ مما أدل إلى تسييؿ حركة الأشخاص كالأمكاؿ، إتساع نطاؽ تطكر كسائؿ المكاصلات كا

المعاملات مما إستكجب ضركرة كجكد نقكد تحظى بقبكؿ عاـ مف طرؼ الجميع ككانت الإنطلاقة بإنشاء 
 .6411 "بيؿ" سنة الذم حصؿ عمى حؽ إحتكار الإصدار بمكجب عؽ "إنجمترا"بنؾ 

 

                                  
 .28مرجع سابؽ، ص ال 1
 .22سابؽ صالرجع الم 2
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 العامل الثاني:
عتبارىا ع  ممية الإصدار شيء يتعمؽ بسيادتيا مما يستدعي مراقبتيا لمعممية تدخؿ الدكلة كا 

كحصرىا في بنؾ كاحد تعطيو الإعتماد القانكني كيككف مسؤكؿ أمامو عف أم خمؿ يحدث في عممية 
 الإصدار، بالإضافة إلى أف إحتكار الإصدار يعزز الثقة في النقد.

نة الأخيرة ، فبالإضافة إلى الكظيفة الإمتيازية، ف سيالمركزم تطكرات ىامة خلاؿ العشر  عرفت مياـ البنؾ
 1أخرل ىي:إصدار النقكد القانكنية، فإف نشاط البنؾ يتمحكر حكؿ ثلاث مياـ رئيسية 

 تحديد كتطبيؽ السياسة النقدية. -

 تنظيـ كمراقبة النظاـ المصرفي كأسكاؽ رؤكس الأمكاؿ. -

 تسيير كسائؿ الدفع الكتابية كالنظاـ المصرفي. -

 المقرض الأخير كبنؾ الإصدار. البنكؾ،بنؾ  الدكلة،جد أف البنؾ المركزم يعتبر بنؾ مف ىنا ن

فيك المسؤكؿ  .كقد أككمت لمبنؾ المركزم كؿ المياـ التي تختص بيا البنكؾ المركزية في كؿ دكؿ العالـ
سب قانكف كتحديد معدؿ إعادة الخصـ ككيفيات إستعمالو، كالبنؾ المركزم ح عف إصدار النقكد كتدميرىا،

كىك أيضا بنؾ  تأسيسو ىك بنؾ البنكؾ، كيجعمو ذلؾ مسؤكلا عف السياسة النقدية كالسياسة الإقراضية.
كيحتـ عميو ذلؾ أف يقدـ تسييلاتو ليا بكاسطة إعطاء تسبيقات لمخزينة أك إعادة خصـ سندات  الحككمة،

 مكفكلة مف طرفيا.

سؤكليات ، كلكف الكقائع أثبثت أف البنؾ المركزم لـ كالحقيقة أف النصكص قد بينت بدقة ككضكح ىذه الم
فالبنكؾ التجارية كانت تحت سمطة كزارة  تكف لو سمطة فعمية تسمح لو بتكريس ىذه المياـ في الميداف،

 2المالية كليس تحت سمطتو كبنؾ لمبنكؾ.

 ثالثا: مؤسسات القرض أوالبنوك:

تمنح قركضا، عندما تمنح القركض تسجؿ البنكؾ مؤسسات معنكية تستقبؿ كدائع مف الجميكر ك  
تفتح لمكدعييا حسابات، يقكمكف بعمميات  قيمتيا في جانب الأصكؿ لتثبيث كجكد ديف ليا إتجاه الآخريف،

السحب كالإيداع مف خلاؿ حصكليـ عمى دفتر الشيكات، تمارس البنكؾ أنشطتيا بإستعماؿ أمكاؿ الغير 
ميمة مف مجمكع المكارد، الشيء الذم يجعؿ السمطات تراقب كاليا الخاصة سكل نسبة قلا تشكؿ أم حيث

أنشطة البنؾ بإستمرار حتى تضمف عدـ مبالغتو في تحمؿ المخاطر مما يحمي أمكاؿ المكدعيف ، كيجنب 
 الإقتصاد المظاىر التضخمية إثر المبالغة في تقديـ القركض.

                                  
 .94بخزاز يعدؿ فريدة، مرجع سبؽ ذكره، ص 1
 .482، ص6005الخامسة، الطبعة  -الجزائر -عات الجامعٌةدٌوان المطبو -ٌات البنوكالطاهر لطرش، تقن 2
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 1 :يمي ما نذكرىا منيا جد عدة أنكاع مف البنكؾكتك 

 مال:بنوك الأع - أ
بإصدار  الأجؿ، تقكـكىي بنكؾ تستقبؿ كدائع ذات الأجؿ الطكيؿ كتقدـ قركض تتناسب مع ىذا 

 السندات كالمشاركة في إنشاء المشاريع كالحصكؿ عمى أنصبة فييا.

 البنوك التعاونية:  - ب
تمثؿ ىدفيا في تمبية بعض  ـ أنشئت بمبادرة مف السمطات العمكمية،63بنكؾ ظيرت في القرف 

الخاصة التي لا ترغب أك لا تستطيع البنكؾ الأخرل تمبيتيا، فتقديـ قركض لمحرفييف أك  الحاجات
 الفلاحيف يعني تحمؿ مخاطر في مقابؿ الحصكؿ عمى أرباح ضئيمة.

 بنوك الودائع: -ج
كتسمى أيضا البنكؾ التجارية، كىي بنكؾ تستقبؿ كدائع عمى المدل القصير كتمنح قركضا عمى 

 المدل القصير.

 البنكية: المالية غيرعا: المؤسسات راب

ىي مؤسسات تتمتع بالشخصية المعنكية، لا تتمقى كدائع مف الجميكر كلاتقدـ قركضا بصفة 
مباشرة، كتشبو بنكؾ الأعماؿ مف حيث الكظائؼ التي تقكـ بيا، إلا أنيا لا تتعامؿ بكدائع الغير، إنما 

ف السكؽ النقدم أك السكؽ المالي عمى شكؿ إكتتاب تعتمد عمى أمكاليا الخاصة أك تمجأ لجمب الإدخار م
ذا كاف عمميا كنشاطيا  حجـ النقكد في التداكؿ إلا أنيا تزيد مف سرعة  لايغيرإجبارم، لاتخمؽ النقكد، كا 

 2دكرانيا.

 نقدية:السياسة الالمعمومات اللزمة لوضع  الرابع:المطمب 

دارة كتنفيذ  تحتاج السمطات النقدية إلى عدة معمكمات ميمة تتعمؽ بعدد مف الكحدات لكضع كا 
السياسة النقدية المناسبة، كىذه الكحدات الرئيسية التي تؤدم دكرا ميما في النشاط الاقتصادم ىي: قطاع 
الحككمة، قطاع العائلات، قطاع الأعماؿ المالي الخاص كالعاـ، قطاع الأعماؿ غير المالي الخاص 

 3طمب سنناقش دكر كؿ مف ىذه الكحدات فيما يمي :كالعاـ كالقطاع الخارجي، كفي ىذا الم
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  الحكومي:القطاع  أولا:
ذم لا يزاؿ يشغؿ حيزا ىاما يحتاج كاضعك السياسة النقدية إلى معمكمات مف القطاع الحككمي ال

قتصاد السكؽ في كثير مف بمداف العالـ، إلا أف دكر القطاع إقتصاد عمى الرغـ مف تنامي دكر في الإ
قتصادية نطلاقا مف رسـ السياسات الإإكذلؾ  ،قتصادعاملا أساسيا في تكجيو كتحريؾ الإقى الحككمي يب

 كالقياـ بتنفيذىا كالسير عمى تطبيؽ القكانيف المتعمقة بيا .

قتصادية لو مف تأثير في الحياة الإ-كبالتالي فإف السياسة النقدية تحتاج إلى معمكمات عف ىذا القطاع لما
 لاقات النقدية بشكؿ خاص.بصفة عامة، كفي الع

 العائمي:القطاع  ثانيا:
حيث يقكـ  ،ستيلاؾمستيمكة أك قطاع المنفقيف عمى الإالقطاع العائمي كيقصد بو قطاع الأسر ال

ىذا القطاع بشراء السمع كالخدمات المنتجة كينفؽ الدخكؿ التي يحصؿ عمييا مف تأجير عناصر الإنتاج 
ا القطاع العائمي يحصؿ عمى الدخكؿ النقدية مف بيع خدمة عناصر فيذ ،()الأرض، العمؿ كرأس الماؿ 

نخفاضا ، كما أف قطاع العائلات يقكـ بالإدخارات كلا ينتج عنيا إالإنتاج لقطاع الأعماؿ العاـ كالخاص
 ستثمارمقطاع الأعماؿ لزيادة الإنفاؽ الإ في الإنفاؽ الكمي إذا تحكؿ بكاسطة الجياز المصرفي إلى

 دخار ككمية الكدائع ليذا القطاع .سة النقدية لدراسة سمكؾ أصحاب الإكتحتاج السيا

 ثالثا: قطاع الأعمال:
يتأثر قطاع الأعماؿ العاـ كالخاص بتكجييات الدكلة كقكانينيا، كقد تقكـ الحككمة بتشجيع بعض 

الحالات الدكلة السمع، كقد تفرض ضرائب خاصة لمحد مف إنتاج بعضيا الآخر،  كقد تككف في بعض 
مف حيث نكع الإنتاج مسؤكلة بشكؿ مباشر عف العممية الإنتاجية، كبالتالي فإف الدكلة تؤثر عمى ذلؾ 

د ستثمار، ككذلؾ طرؽ التسعير المستخدمة، كلما لذلؾ مف آثار ىامة عمى تخصيص المكار ككمياتو، كالإ
يا في الإنتاج كخاصة في الدكؿ التي قتصادم، كما يؤدم القطاع الخاص دكرا أساسكالدخكؿ كالأداء الإ

تصادية، بالإضافة إلى دكره في الإستيلاؾ قالمحرؾ الأساسي لكؿ المجالات الإ يككف فييا ىذا القطاع ىك
نخفاض كعمى كضع قطاع العالـ ه عمى عرض النقكد بالزيادة أك الإستثمار، ككذا تأثير كالإدخار كالإ

 ستيراد.الإنخفاض في حالة الإبالزيادة في حالة الصادرات، كبالخارجي 

ستثماراتو مف خلاؿ بيع منتجاتو،  ص يعمؿ مف أجؿ تحقيؽ الأرباح مف إحيث أف القطاع الخا
نفاقو الإ  1قتصاد .ستثمارم يحدث أثره في الإكا 
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 القطاع المالي الخاص والعام: رابعا:
ؿ اللازمة لتمكيؿ كاقتصاد لما يقكـ بو مف تكفير الأمذا القطاع دكرا ميما في الإيؤدم ى 

لى الإ ـ برسميا قتصاد بشكؿ عاـ ضمف إطار حدكد السياسة النقدية، التي تقك المشركعات الإقتصادية كا 
حتياجات الإقتصاد أك إ ستجابتو لتعميمات مف السمطات النقدية، كىذا إنطلاقا مف سياستيا العامة كا 

 الحككمة.

بالإنفاؽ كلتحقيؽ أىدافيا الإقتصادية كالإجتماعية ياـ فالقطاع المالي يكفر لمحككمة مكارد مالية لمق
،  كما أف )إما مف البنكؾ التجارية أك البنؾ المركزم (قتراض مف الجياز المصرفي المنشكدة، تقكـ بالإ

راض، كيتكلى البنؾ المركزم إدارة السياسة النقدية، كتقكـ الحككمة قالقطاع المالي يتمقى الكدائع كيقكـ بالإ
داتيا لديو، كتمارس عف طريؽ القطاع المالي العاـ نفقاتيا العامة، كتقكـ بإدارة الديف العاـ،  بإيداع إيرا
 حتياطاتيا مف الذىب كالعملات الأجنبية في البنؾ المركزم إلى غير ذلؾ .إالحككمة ب كما تحتفظ

      تثمار مف الجياز المصرفي إما قركضا للإستيلاؾ أك للإس كما أف القطاع المالي الخاص يقترض
 ستغلاؿ، كما يكدع مكارده المالية لدل القطاع المالي الخاص أك العاـ .أك للإ

كبيذا يحتاج كاضع السياسة النقدية في أم بمد إلى معمكمات تبيف معاملات ىذا القطاع الذم لو صمة 
 كبيرة بعرض النقكد.

 خامسا: القطاع الخارجي:
يات المتحدة الأمريكية  لبعض، فقد ينتج القمح بالكلاقتصاديات العالـ مرتبطة ببعضيا اأصبحت إ

ستيلاكو دكؿ أخرل، في حيف أف المستيمكيف الأمريكييف لا يخمك طعاميـ مف فاكية مف دكؿ كتقكـ بإ
في حيف أف الكلايات المتحدة ، أخرل مثؿ مكز اليندكراس  كالجزائر مثلا تحتاج إلى قيكة مف البرازيؿ

كأصبح ىذا  لقطاع الخارجي لمتبادؿ التجارم، كىكذا تزايدت الحاجة إلى ا تحتاج إلى بتركؿ الجزائر،
القطاع مصدرا أساسيا لسد حاجة الطمب المرتفع عمى السمع كالخدمات الأجنبية كىك ما يعرؼ بالكاردات، 
كما أنو سبيلا لتصريؼ السمع كالخدمات الفائضة عف حاجة المجتمع محميا، كأف ىذا التبادؿ سيدر 

ككما يسرب أمكالا خارج البمد  في حالة الكاردات، كفي كمتا الحالتيف  ،رأسمالية بالنسبة لممصدريف تدفقات
قتصادم لمدكلة، إما بزيادة عرض النقكد في حالة زيادة ىناؾ تأثيرا ىاما عمى النشاط الإ سيككف

 بإنخفاض عرض النقكد الصادرات،أك

 1 الكاردات.في حالة زيادة 
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 ائل السياسة النقدية:المبحث الثالث: وس
تتدخؿ الدكلة في النشاط الإقتصادم بطريقة غير مباشرة مف خلاؿ السياسة النقدية التي تتبعيا ، 
كيعتبر التأثير عمى حجـ كسائؿ الدفع في المجتمع ) النقكد الكرقية كالنقكد المصرفية(، مف أىـ جكانب 

دية كتكفير أرصدة نقدية جديدة، فالبنؾ المركزم السياسة النقدية، كذلؾ بإمتصاص الفائض مف الكتمة النق
يجب أف يقكـ بدكر أكثر مف فعالية في التحكـ في الرصيد النقدم كالرقابة عمى التمكيؿ كبالتالي االرقابة 

 عمى البنكؾ.

كيستعمؿ البنؾ المركزم بصفتو المسؤكؿ عف تسيير كتنظيـ الكتمة النقدية مجمكعة مف الأدكات ، لتحقيؽ 
المسطرة ، بغية تحقيؽ السياسة الإقتصادية، كبحسب الحالات التي تكاجو الإقتصاد مف تضخـ  الأىداؼ
 . كتتمثؿ ىذه الأدكات في : الكسائؿ الكمية ،الكسائؿ الكيفية ،كالكسائؿ المساعدة.أك كساد

 المطمب الأول: الوسائل الكمية:
  كتتمثؿ الكسائؿ الكمية لمسياسة النقدية فيما يمي:

 دل إعادة الخصم:سياسة مع -1
يقصد بمعدؿ إعادة الخصـ الفائدة التي يخصـ بيا البنؾ المركزم الأكراؽ المالية كالتي تقكـ 
بخصميا البنكؾ التجارية لديو لمحصكؿ عمى إحتياطات نقدية جديدة تستخدميا لأغراض الإئتماف كمنح 

 1القركض لممتعامميف معيا مف الأفراد كالمؤسسات.

( ليحد مف قدرة البنكؾ الفائدة لمبنكؾمعدؿ إعادة الخصـ ) سعر  المركزم فع البنؾففي حالة التضخـ ير 
إلى سياسة الحد مف الإئتماف  كمف ثـ يمجأ ،اف بغية مجابية الأكضاع التضخميةعمى التكسع في اللإئتم

التمكيؿ ، مما  فترتفع تكمفة - المتمثمة في معدؿ الفائدة –لدل البنكؾ التجارية فيقكـ برفع تكمفة الإئتماف 
، كقد يمجئكف إلى إستثمار أمكاليـ في السكؽ المالية بشرائيا مستثمركف بالإمتناع عف الإقتراضيدفع ال

 2فيتقمص حجـ الكتمة النقدية كينكمش. أسيـ كسندات، كىكذا تخرج الأمكاؿ مف فخ السيكلة،

عدؿ إعادة الخصـ حتى يتيح أما في حالة إتباع البنؾ المركزم لسياسة تكسعية ، فإنو يقكـ بخفض م
فيقبؿ المستثمركف  .تراض منو لمتكسع في منح الإئتماف، أك الإقؾ بخصـ ما لدييا مف أكراؽ تجاريةلمبنك 

 3 عمى البنكؾ التجارية لمحصكؿ عمى المزيد مف الإئتماف بتكمفة منخفضة.

نافذة "ؾ التسييلات:مركزم كيطمؽ عمى تمكيتـ تقديـ القركض المخصكمة مف خلاؿ تسييلات البنؾ ال
 الخصـ".
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في  كذلؾكلكف سعر إعادة الخصـ تصبح أداة غير فعالة في التأثير عمى حجـ الإئتماف المصرفي 
 1الحالات التالية: 

كفرة الإحتياطات النقدية لدل البنكؾ التجارية كبالتالى تستطيع أف تتبع سياسة إئتمانية مستقمة عف أثر  -أ
كبمعنى أف البنكؾ التجارية سكؼ لف تمجأ إلى إعادة الخصـ لدل  ،مصرفيةإعادة الخصـ عمى قركضيا ال

عادة الخصـ المفركض مف قبؿ البنؾ سعر إ ثر التغير فيمركزم كمف ثـ سكؼ تجنب نفسيا أالبنؾ ال
 المركزم.

ر أخرل لمتزكيد بالسيكلة سكاء الإقتراض مف الأداة عندما تتكفر لمبنكؾ التجارية مصاد ىذهتضعؼ  -ب
 س الماؿ أك مف فركع البنكؾ العاممة بالخارج.بنكؾ التجارية الأخرل أك مف سكؽ رأال

عماؿ الطمب عمى القركض مف قبؿ رجاؿ الألى تخفيض إرتفاع سعر إعادة الخصـ قد لا يؤدم إ -ج
رتفاع الأرباح  كانت التكقعات ااذ كخاصة  دئاالعه الحالة يككف كفي ىذ ،متفائمة بالنسبة لزيادة الطمب كا 

 عادة الخصـ.الإقتصادم الذم يتكقع الحصكؿ عميو أكبر مف سعر إ

لا في حالة تكفر سكؽ اف المصرفي إئتمإف التغيرات في سعر إعادة الخصـ لا تؤثر عمى حجـ الإ -د
متقدمة مقارنة كثر في البمداف الكىذا متكفر أ ،كينتشر التعامؿ بالأكراؽ الماليةكاسعة كمنظمة خصـ 

 .ةبالبمداف النامي

 سياسة السوق المفتوحة: -2
تعني سياسة السكؽ المفتكحة دخكؿ البنؾ المركزم لمسكؽ النقدية مف أجؿ زيادة أك تخفيض 

عتبر ىذه الكسيمة الأكثر شيكعا الكتمة النقدية عف طريؽ بيع أك شراء الأكراؽ المالية مف أسيـ كسندات، كت
مف أكثر الأدكات نجاعة كفعالية في التأثير عمى  "فريدماف"عتبرىا إعمالا خاصة لمدكؿ المتقدمة، فقد ستا  ك 

 المعركض النقدم.

ؽ مالية قتصاد مف ظاىرة التضخـ يتدخؿ البنؾ المركزم عارضا ما بحكزتو مف أكراففي حالة معاناة الإ
متصاص الفائض مف الكتمة النقدية نتيجة قياـ البنكؾ بشراء تمؾ الأكراؽ المالية إلمبيع، كمف ثـ يقكـ ب

 ؿ لمنقكد، فيتقمص حجـ السيكلة كتنخفض قدرة البنكؾ التجارية عمى التكسع في منح الائتماف.كبدائ

تكفير السيكلة ئتماف ك زم لتشجيع الإقتصاد يعاني مف ظاىرة الإنكماش يتدخؿ البنؾ المركأما إذا كاف الإ
 2اؽ المالية كالتجارية. قتصادم، بطرح المزيد مف السيكلة في سكؽ التداكؿ مقابؿ الأكر اللازمة للأداء الإ
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 1كلكي تنجح عمميات السكؽ المفتكحة يجب أف تتكفر الشركط التالية:

  .إف إحتياطات البنكؾ التجارية ككمية النقد في التداكؿ يجب أف تتغير كفقا لعمميات السكؽ المفتكحة - أ

ـ التسييلات إف البنكؾ التجارية تستجيب لمزيادة أك الإنخفاض في الإحتياطات النقدية في تقدي- ب
 الإئتمانية لمكحدات الإقتصادية.

 حتياطي النقدم كالتغير في أسعار الفائدة.المصرفي يتأثر كفقا لمتغير في الإإف الطمب عمى الائتماف  - ج

ثباث سرعة تداكؿ النقكد كعمى أم حاؿ فإف ىذه الشركط لايمكف بمكغيا ، فإحتياطات البنكؾ كالعممة  - د
 بنفس نسبة بيع كشراء السندات مف قبؿ البنؾ المركزم.في التداكؿ لاتزداد أك تنخفض 

تكفر سكؽ سندات حككمية كبيرة كمتطكرة كمنظمة، لأف أثر البنؾ المركزم عمى ىذه السكؽ عف  - ق
طريؽ عمميات السكؽ المفتكحة منكط بمقدار كمية السندات الحككمية كالسندات الأخرل، كعدـ كجكد 

ات سكؽ مفتكحة فعالة في التأثير عمى إحتياطات البنكؾ مثؿ ىذه السكؽ لايمكف تصكر كجكد عممي
 التجارية.

ستعداده لتحمؿ الخسارة كلكف مكانية كاسعة لبيع كشراء السنداتيجب أف يمتمؾ البنؾ المركزم إ - ك ، كا 
 ماداـ تعامؿ البنؾ المركزم يقتصر عمى السندات قصيرة الأجؿ فإف الخسارة ستككف محدكدة.

فإف ىذه الكسيمة لاتنجح  ،ندات لغرض تخفيض إحتياطات البنكؾببيع السعند قياـ البنؾ المركزم  - ز
ـ إذا كاف لدل البنكؾ إحتياطات كثيرة كلدييا قدرة في إعادة الخصـ لمتعكيض عف النقص في حج

 .حتياطي الناجـ عف بيع السنداتالإ

 حتياطي النقدي القانوني:سياسة معدل الإ -3
، يقضي بضركرة قياـ البنكؾ التجارية طي النقدم الإلزاميحتياإف تدخؿ البنؾ المركزم بسياسة الإ

بالإحتفاظ بنسبة معينة مف الكدائع لديو، كىذا الإحتفاظ يختمؼ عف الرصيد السائؿ الذم تبقيو البنكؾ 
حتياطي بمثابة خط لذلؾ يعتبر ىذا الإ التجارية لمكاجية طمبات السحب المحتممة مف طرؼ المكدعيف،

 2تعامميف.دفاع أكؿ لمبنؾ كالم

ة النقدية في التأثير عمى حجـ حتياطي الإلزامي قد تككف غير فعالة كأداة مف أدكات السياسلكف نسبة الإ
 3ئتماف المصرفي للأسباب التالية:الإ
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قتصادم، فتخفيض ىذه النسبة الذم يحسف مف سيكلة البنكؾ لاتؤثر ىذه الأداة في أكقات الكساد الإ - أ
ئتماف نظرا لمتكقعات المتشائمة حكؿ الكحدات الإقتصادية عمى الإ ف طمبالتجارية قد لا يزيد م
ئتماف نظرا لإرتفاع درجة المخاطر التي لبنكؾ أيضا في االتكسع في منح الإالأرباح، كما لايشجع ا

 تكاجو قركض البنكؾ التجارية.

ؾ يحدث لا يمجأ البنؾ المركزم إلى تغيير ىذه النسبة بشكؿ متكرر كعمى فترات قصيرة لأف ذل - ب
 كيخمؽ حالة مف عدـ التأكد لدل البنكؾ التجارية. إضطراب في عمؿ البنكؾ،

إف إحتفاظ البنكؾ التجارية بإحتياطات كبيرة يضعؼ أثر ىذه الأداة في التأثير عمى حجـ الائتماف  - ت
حتياطي الإلزامي كالطمب عمى بنكؾ مكاجية كؿ مف الزيادة في الإالمصرفي بحيث تستطيع ال

 ئتماف.الإ

لبنكؾ كدرجة تعرضيا لمعسر تعامؿ ىذه الأداة البنكؾ كؿ عمى حد سكاء بغض النظر عف حجـ ا - ث
، كما لاتفرض عمى مؤسسات مالية غير مصرفية مثؿ شركات التأميف كالبنكؾ المتخصصة المالي

 كشركات الإستثمار.

لبنكؾ في سبيؿ ا حتياطي القانكني قد يؤثر بصكرة سمبية عمى أسعار السندات إذ قد تمجأإف رفع الإ - ج
رىا، كلتجنب ذلؾ يقترح أف نكني إلى بيع السندات فتنخفض أسعاحتياطي القاإيفائيا لمتطمب الإ

 تصحب ىذه السياسة القياـ بشراء السندات في السكؽ المفتكحة.

 المطمب الثاني: الوسائل النوعية ) الكيفية(:
ركض كتنظيـ الإنفاؽ في كجكه معينة تستخدـ الأدكات الكيفية في التحكـ في أنكاع معينة مف الق

مثؿ تشجيع القركض الإنتاجية دكف القركض الإستيلاكية، أك تشجيع القركض القصيرة الأجؿ كالحد مف 
خؿ السياسة النقدية في قطاعات معينة كأنشطة تعاني مف ككذلؾ تد ،جؿ أك العكسلطكيمة الأالقركض ا

جا خاصا بإستخداـ أدكات نكعية، فقد تكاجو بعض عدـ الإستقرار أك بعض الصعكبات مما يتطمب علا
القطاعات تضخما يحتاج معو إلى التقييد في الكقت الذم يتـ فيو النشاط في بعض القطاعات الأخرل 

فالأدكات الكيفية تؤثر مباشرة عمى حجـ التمكيؿ الكمي كتكظيؼ الأمكاؿ  بالإنكماش مما يتطمب تنشيطو،
ستثمارىا، فيي أدكات تتصؼ با  1لشمكلية إذ تتدخؿ السمطة النقدية في القطاعات ككؿ.كا 

 في:الكيفية كتتمثؿ الأدكات 
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 تنظيم القروض الإستهلكية: -1
تعتبر ىذه الكسيمة مف أىـ الكسائؿ النكعية لسياسة الرقابة عمى القركض الإستيلاكية، كأف يقكـ 

اء السمع الإستيلاكية المعمرة ، البنؾ المركزم بفرض حد أقصى للأمكاؿ التي تستخدميا البنكؾ في شر 
أك يقكـ البنؾ المركزم بفرض  كيمكف تنكيع ىذا الحد حسب درجة أىمية السمع الإستيلاكية المختمفة،

حدكد قصكل لممبيعات المؤجمة أك تحديد رصيد مف المدفكعات النقدية بطمب مف المشترم بنظاـ التقسيط 
تحديد حدكد قصكل زمنية  تسدد خلاليا قيـ السمع  في حيف يمكف ،بأف يدفعو كجزء مف قيمة الشراء

 1.المختمفة كىك مايؤدم إلى تخفيض عدد الأقساط مع رفع قيمة القسط

 2أما أبرز الإجراءات المستخدمة لتنظيـ بيع السمع الإستيلاكية عف طريؽ التقسيط ىي:

يؤدم إلى ىبكط الطمب  مما قياـ البنؾ المركزم بتحديد الدفعة التي يجب دفعيا مقدما لشراء السمع - أ
 ئتماف لشراء ىذه السمعة مف قبؿ الكحدات الإقتصادية.عمى الإ

تحديد فترة سداد القركض الإستيلاكية فعندما يمجأ البنؾ المركزم إلى تحديد مدة قصيرة لسداد ىذه  - ب
الديكف فإف ذلؾ يؤدم إلى إرتفاع قيمة القسط الذم يجب دفعو مما يحد مف الطمب عمى القركض 

 ستيلاكية.الإ

 السقوف التمويمية:  -2
تعمؿ السقكؼ التمكيمية عمى الحد مف التكسع مف التمكيؿ الإجمالي كجعمو عند المستكل المأمكف 
لمتكسع النقدم كالتمكيمي الذم يحدد في الخطة، كأف أم مصرؼ يتجاكز سقفو التمكيمي يمتزـ بأف يكدع 

تفترض عميو غرامة مناسبة حسب تقدير البنؾ أك لدل البنؾ المركزم مبمغا يعادؿ ىذا التجاكز أك أف 
 السمطة النقدية.

كمف ثـ فإف إستخداـ البنؾ المركزم سقؼ إجمالي عمى مايمكف أف يمنحو الصرؼ لكؿ عميؿ لضماف 
 3تنكع كتكزيع الإستثمار يعكد بدكف شؾ بالفائدة عمى الفرد كالمجتمع.

 تخصيص التمويل: -3
يعا ىادفا لإستثمارات المصارؼ بيف الصيغ المختمفة، يستطيع البنؾ المركزم أف يضمف تكز 

بالإضافة إلى ضماف تخصيص الأمكاؿ في أكجو الإستثمارات التي تحقؽ الرفاىية الإقتصادية، مف خلاؿ 
الخطة التي ترسميا الدكلة في تحديد أكلكيات المجتمع كأىدافو، كفي نفس الإطار يمكف لمبنؾ المركزم أف 
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رية أك طاعات الصغيرة الزراعية أك التجاؿ القطاعات ذات الأكلكية، كتمكيؿ القيحدد نسب معينة لتمكي
الصناعية بالقركض اللازمة ، كلمبنؾ المركزم أف يقدـ مساعدة مالية إلى بعض البنكؾ أك المؤسسات 

نما ليدؼ إع ادة المالية ليس لككنو المقرض الأخير، لتكفير السيكلة كالإئتماف اللازـ ليذه المؤسسات، كا 
مقطاعات ذات الأكلكية أك لتشجيع أنشطة ل التمكيؿ بمكجب الخطط الإلزامية لتشجيع التدفقات التمكيمية 

 1معينة.

 الإقناع الأدبي:  -4
ىك أداة يحاكؿ مف خلاليا البنؾ المركزم إقناع البنكؾ التجارية بإتباعيا لسياسة معينة دكف حاجة 

 الرقابة  القانكنية، كتتكقؼ فعالية كنجاعة ىذه الطريقة عمىإلى إصدار تعميمات رسمية أك إستخداـ أدكات 
كمدل قدرة البنؾ  خبرة كمكانة البنؾ المركزم كمدل تقبؿ البنكؾ التجارية التعامؿ معو كثقتيا في إجراءاتو،

تباع سياسة مستقمة في إدارتو لشؤكف التمكيؿ، لدل  المركزم عمى مقاكمة الضغكط التي يتعرض ليا كا 
لكسيمة قد حققت الكثير مف أىدافيا في الدكؿ المتقدمة دكف الدكؿ المتخمفة الحديثة العيد بالنظـ نجد ىذه ا

 2المصرفية المتطكرة.

 ئتمان الممنوح لغرض البناء:تحديد حجم الإ   -5
حيث يتـ كضع حد أقصى للإئتماف الممنكح لغرض بناء المساكف كتحديد فترة إسترجاع تمؾ 

الثانية كالحرب الككرية لمحد العالمية مداف كالكلايات المتحدة خلاؿ الحرب القركض، كقد طبقتو بعض الب
 3مف التضخـ.

 المطمب الثالث: الوسائل المساعدة:
ك ىي مجمكعة الإجراءات ك التدابير التي يمجأ إلييا البنؾ المركزم بشكؿ مباشر، يبرز مظير تدخمو 

      التأثير عمى الحجـ المتاح مف الإئتماف يفية فيالفعاؿ خاصة في حالة عدـ نجاح الأدكات الكمية ك الك
 4. ستخداماتوك إ
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 1 ك تتمثؿ أىـ تمؾ الأدكات ك الأساليب في:

إعتماد البنؾ المركزم عمى أسمكب الإقناع، بإتباع إجراءات معينة كيتكقؼ ذلؾ عمى مدل خبرة البنؾ  -
 المركزم في ىذا المجاؿ.

كعة مف التعميمات تككف دكرية كمنتظمة حسب ماتتطمبو التعميمات: يصدر البنؾ المركزم مجم -
الكضعية الإقتصادية كمراحؿ تنفيذ السياسة النقدية كقد تككف ىذه التعميمات مرتبطة مباشرة بالرقابة 

 كالجزاءات.

الرقابة: يقكـ البنؾ المركزم بالرقابة المباشرة لأمكاؿ المصارؼ التجارية بيدؼ تكجيو عممياتيا في  -
 ناسب.الكقت الم

الجزاءات: يمجأ البنؾ المركزم ليذا اللإجراء لضماف حسف تنفيذ سياستو النقدية مف طرؼ البنكؾ  -
التجارية كالمؤسسات النقدية كالمالية، كتتمخص ىذه الإجراءات في الحرماف مف التمكيؿ كالحصكؿ 

 لمطمكب.ئتماف اكاليؼ أعمى أك أقؿ عمى عمميات الإعمى القركض كمنح السيكلة أك في فرض ت

ىذا كيمكف لأم إقتصاد أف يجمع بيف العديد مف السياسات النقدية تككف متكاممة الجكانب كالأدكات بالقدر 
 المناسب لتحقيؽ الأىداؼ المرجكة.
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 :خلصة الفصل

مف خلاؿ ما سبؽ تكصمنا إلى أف السياسة النقدية ىي أداة تستخدميا الدكلة لتحقيؽ أىدافيا 
سة النقدية: النظرية الكمية لمنقكد، النظرية الكينزية، النظرية الكمية، كما أف ىناؾ نظريات لمسياالإقتصادية 

النقدية، كىذه النظريات ذات ترتيب زمني مكافؽ لمظركؼ الإقتصادية السائدة في كؿ فترة، حيث أف كؿ 
مى عرض النقكد غير نظرية تنتقد كتصحح سابقتيا، فالنظرية الكمية لمنقكد خمصت إلى أف الإعتماد ع

ىي التي تغير مسار الإقتصاد كليس  كالتغيرات في المستكل العاـ للأسعار ممكف لتحفيز الإقتصاد،
الناتج عف تغير الكتمة النقدية ىك  مستكيات الإنتاج ، أما حسب كينز فالتغير في المستكل العاـ للأسعار

 ف فتكصمكا إلى أف النقكد يمكف إعتبارىا سمعة،مجرد إنعكاس مستكل العمالة كالدخؿ القكمي، أما النقديك 
 كسعرىا يتحدد طبقا لتكمفة الفرصة البديمة، كلا يمكف لمسمطات التحكـ فييا.

 كما تؤثر، تي تتغير بتغير السياسة المنتيجةكما تستيدؼ السياية النقدية جممة مف الأىداؼ المسطرة ال
 .نؾ المركزم كغيرىـ مف المؤسسات الماليةعمى متعاممي السكؽ النقدم كالمالي كالخزينة كالب

كتطبؽ السياسة النقدية مجمكعة مف الأساليب كالكسائؿ الكمية كالكيفية التي يختمؼ تأثيرىا حسب الكضع 
  الإقتصادم الراىف.
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  :تمهيد
ات أو أفراد يقومون من المعروف أن لكل دولة معاملاتيا الخارجية، فالمقيمون فييا سواء كانوا شرك     

لخدمات، وينتج عن ىذه المعاملات ستيراد من و إلى الدول الأخرى ىذا بالإضافة إلى ابالتصدير والإ
ن الميم لكل دولة أن تعرف عمى وجو ولذلك فم ،ستحقاقات مالية متبادلة يتعين تسويتيا عاجلا أم آجلاإ

لتزاماتيا نحو العالم الخارجي، حقوقيا التحديد لتزاماتيا، لذلك فيي تعد بيانا تسجل فيو حقوقيا وا  ىذا  وا 
    قتصادية بين الدولة الميزان إختلال العلاقات الإ وغالبا ما يظير ىذا، "ميزان المدفوعات"البيان يسمى

واضحة لمسمطات المسؤولة في الدولة ليس فقط عن نقاط القوة  ي صورةو العالم الخارجي بحيث يعط
قتصاد الوطني، ولكن أيضا عن تأثير المعاملات الخارجية عمى الدخل للإ والضعف في الموقف الخارجي

 التشغيل في الداخل.  الوطني ومستوى
ولي من جميع أعضائو الد حيث يمثل ميزان المدفوعات المركز المالي  لذلك غالبا ما يطمب صندوق النقد

 ة في الحكم المركز الخارجي لمعضوموازين مدفوعاتيا سنويا لكون ىذا الميزان من أىم المؤثرات دقتقديم 
وتنطمق سياسات الصندوق بتقديم التمويل الخارجي لمدول الأعضاء من أجل التحقيق التوازن الخارجي مع 

 التوازن الداخمي.   
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 :ول: ماهية ميزان المدفوعاتالمبحث ال 
 تعريف ميزان المدفوعات: ول:المطمب ال 

 التعريف الول:
ميزان المدفوعات الدولية الخارجية : بأنو سجل منظم أو بيان حسابي يسجل فيو جميع يعرف       

ي تمك ، بين المقيمين ف( المعاملات الإقتصادية الخارجية التي تتم في مدة معينة من الزمن )غالبا سنة
       والتي ينشأ عنيا حقوق لتمك الدول عمى العالم الخارجيلعالم الخارجي، أي غير المقيمين الدولة وا

والمقصود بالمقيمين الأشخاص أو المؤسسات التجارية  ،تجاه العالم الخارجيإأو ديون أو إلتزامات عمييا 
بمعنى أن المقيمين ىم الذين يقيمون في  أو الحكومية الذين يقومون بعمميات تجارية دولية مع الخارج )

الدولة بصفة دائمة لأغراض تعريف ميزان المدفوعات(، وعبارة الإقامة لاتعني الإقامة المادية أو الجنسية 
 1.بل المركز الأساسي لمنشاط التجاري

 التعريف الثاني:
قتصادية المعاملات الإ نظم الذي يسجل جميعيقصد بميزان المدفوعات لدولة ما ذلك البيان الم      

بين المقيمين في تمك الدولة والعالم الخارجي أي ، فترة معينة من الزمن )عادة سنة( الخارجية التي تتم في
لتزامات عمييا قبل لة عمى العالم الخارجي أو ديون وا  غير المقيمين، والتي ينشأ عنيا حقوق لتمك الدو 

جانب دائن وجانب مدين ويسجل فييما العمميات التي تقوم  ميزان المدفوعات جانبين،ول العالم الخارجي.
 2بيا الدولة في فترة زمنية حيث تسجل المتحصلات في جانب والمدفوعات في الجانب الآخر.

 التعريف الثالث:
يعتمد قيدا سجل محاسبي أو إحصائي موثق رسميا، : يزان المدفوعات الدولية عمى أنوم يعرف     

لتزامات مديونية لممقوضات والمدفوعات المتين تترتب عمييما حقوق دائنيةمزدوجا لخلاصة المقب يمين ، وا 
قتصادية والتحولات ما مع الخارج نتيجة لممبادلات الإمن الأشخاص الطبيعيين والقانونيين في دولة 

 3.رة زمنية عادة ما تكون سنة واحدةو من طرفين خلال فتالخارجية سواء كانت من طرف واحد أ
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 .447ص
 . 583ص ،;400 الاسكندرية ، مصر، -شباب الجامعة أحمد فريد مصطفى، الإقتصاد النقدي والدولي، مؤسسة 2

 .457، ص 4008 -الأردن –الطبعة الأولى دارالصفاء لمنشر، ىوشيار معروف، تحميل الاقتصاد الدولي، 3
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 عريف الرابع:الت
ىو سجل محاسبي بين جميع المبادلات الإقتصادية التي تحدث بين المواطنين المقيمين في تمك      

 1الدولة والمواطنين المقيمين في دولة أجنبية أخرى خلال فترة زمنية معينة وىي في العادة سنة كاممة.

 يمي: يمكن أن نستنتج بعض النقاط من ىذه التعاريف والتي نجمميا فيما
نقصد بالمقيمين في دولة معينة كل الأشخاص الطبيعيين والمعنويين الذين يمارسون نشاطا إقتصاديا  -

 داخل الحدود الإقميمية لمدولة لمدة سنة أو أكثر، وذلك بغض النظر عن جنسيتيم.
 أما غير المقيمين فيم كل الأشخاص الطبيعيين و المعنويين الذين يمارسون نشاطيم خارج الحدود -

والأجانب الذين يمارسون  الخارج،الإقميمية لمدولة بما فييم المواطنون الذين يمارسون نشاطيم في 
 نشاطيم داخل ىذه الدولة لمدة تقل عن سنة.

 أهمية ميزان المدفوعات: المطمب الثاني:
 2:فيما يمي ىذه الأىمية أىمية كبيرة في إقتصاد أي دولة، وتكمن ميزان المدفوعاتل        

قتصاد الوطني ع الإقتصادية والتي سوف تعكس واقفة حجم وىيكل وقيمة المعاملات الإضرورة معر   -1
 والمشاكل التي يعاني منيا محميا ودوليا.  

 .    (تصاد الدوليقإندماج البمد مع الإ ادرجو أ ن ىذه المعاملات تقيس الوقف الدولي لمبمد )إ -2
صاد ودرجة المنافسة ومدى الإستجابة لمتغيرات المعاملات المعروضة يعكس قوة الإقت ن ىيكلإ  -3

ستثمارات، حجم التوظيف، مستوى الميزان يعكس حجم الإ قتصاد الدولي كونالحاصمة في الإ
 المستوى العممي والتكنولوجي . الأسعار، التكاليف،

ية قتصادية الخارجقتصادية لغرض تخطيط العلاقات الإالمدفوعات أداة ىامة لمسمطات الإ ن ميزانإ -4
ية يجب دح السياسات المالية والنقفعند تصحي ة من الناحية الجغرافية والسمعية،مثل التجارة الخارجي

تعكسيا  تيقتصاد والم معالجة الثغرات الموجودة في الإطلاع عمى ميزان المدفوعات حتى يتالإ
 .عناصر ميزان المدفوعات

المركز الذي تحتمو دولة ما في نو يبين لأ قتصادي،تبر أداة ىامة لمتحميل الإميزان المدفوعات يع -5
تغييرات قتصاد ىذه الدولة وتحديد خصائص التشخيص قوة أو ضعف إ من خلال الإقتصاد العالمي،

حصائية الخاصة بميزان المدفوعات التي تحصل في ىذا المركز، عن طريق مقارنة البيانات الإ
 3لسنوات معينة .

                                  
 .37عمان ، الأردن، ص  -الطبعة الأولى -موسى سعيد مطر وآخرون، المالية الدولية، دار صفاء لمنشر والتوزيع 1
 .97، ص مرجع سبق ذكره ، دريد كمال آل شبيب 2
 .459، ص مرجع سبق ذكره ، يار معروفىوش3
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تجاه العملات إكبيان لعرض العممة الوطنية والطمب عمييا ويفيد ميزان المدفوعات الدولية أيضا  -6
، وىنا يمكن سواق الصرف الأجنبيالقيمة الفعمية لعممة البمد في أ الأجنبية وذلك فيما يسيم في تحديد

سعر الصرف في تعديل المعاملات ستخدام الميزان المذكور كمؤشر لكيفية إعتماد عمى الإ
تغييرات في بعض عناصر العلاقات حداث الى القدرة عمى إولتعيين مد ،ادية الدوليةقتصالإ
      ائل لمنعوذلك كوس ،زالة العجزدولية بغرض إستيعاب )إمتصاص( الفائض أو إقتصادية الالإ

 .ختلال ميزان المدفوعات الدوليةأو لتخفيف التضخم أو الإنكماش المتولد عن إ

التغيرات في بعض عناصره كما وأنو يخفي ن ميزان المدفوعات لا يبين أسباب حدوث ومع ذلك فإ
  حيث أن ىذه التغييرات أو المبادلات تظير في بنود ضات العينية،مبادلات المقايضة واليبات والتعوي
 .دولية كمقبوضات أو مدفوعات نقدية)أو فقرات( ميزان المدفوعات ال

عممية التوازن بين  ءة وران ميزان الميزان المذكور ييمل الصعوبات الكامنوبالإضافة إلى ذلك فإ -7
ل الداخمة والخارجة، وكذلك فإنو لا يعطي إلا خلاصة أو بين تدفقات رأس الما الصادرات والواردات

فادة منيا وخاصة التفاصيل الضرورية التي يمكن الإ دون أن يعرض إجمالية لممبادلات الإقتصادية،
 .د المعنيقتصالييكمية في الإمتابعة التغييرات افيما يتعمق بأنواع الصادرات كمؤشر ل

نو يحدد صورة الآنية لمركز الإقتصاد الدولي لبمد ما، بل إما وأن ميزان المدفوعات لا يكشف عن الك -8
ستثمارات الوطنية ة( أي أنو لا يبين مثلا الفرق الآني بين الإىذا المركز في نياية فترة معينة )سنة عاد
ستثمارات التي تتم من قبل الأجانب في ن الأخرى ونفس الإفي السندات والأموال التي تتم في البمدا

 1البمد المعني وذلك لتحديد الأرباح أو الخسائر الآنية.
 المطمب الثالث: تقسيمات )مكونات ( ميزان المدفوعات:

مفصمة في ميزان قتصادية مع العالم الخارجي لا يمكن حصرىا وتدوينيا بصورة إن تعدد المعاملات الإ
ت وتجميعو في عداد كشف موجز ليذا الكم من المعاملاولذلك إن المعمول بو فعلا ىو إ المدفوعات

 البمد والمشاكل التي يعاني منيا نطباع لمقارئ عن طبيعة ىذه العلاقات وأىمية ىذافقرات أساسية تعطي إ
 تفاق عمى أن يتكون ميزان المدفوعات مما يمي:وفي ضوء ذلك تم الإ

  الحساب الجاري:  -1
و أىم الحسابات بميزان يعكس ىذا الحساب العمميات التجارية و حساب التحويلات و ى       

 2يبرز أىم العلاقات الإقتصادية . لأنو المدفوعات

                                  
 .459المرجع السابق، ص  1
الطبعة الأولى، عمان الأردن، -دار صفاء لمنشر و التوزيع -و التعامل بالعملات الأجنبية-المالية الدولية، الإدارة توفيق عبد الرحيم يوسف حسن 2

 44، ص 4030
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 1سم حساب الدخل ويضم ىذا الميزان نوعين من الموازين : لذلك يطمق عميو أحيانا إو 

 الميزان التجاري: - أ
رات( ىو الميزان الذي يعرض القيمة النقدية لمصادرات والقيمة الميزان التجاري )أو صافي الصاد      

بفائض تجاري وفيو الصادرات النقدية لمواردات خلال فترة زمنية معينة. والميزان التجاري الموجب يعرف 
بعجز تجاري وفيو الواردات تكون أكثر من  يعرف والميزان التجاري السالب ،تكون أكثر من الواردات

فميزان السمع عبارة عن بيان موجز لكافة  ي الميزان التجاري تعاملات السمع،رض فويع الصادرات،
عداد الميزان وتمر لمادية فقط والتي تتم خلال فترة إالمعاملات الخاصة بالصادرات والواردات من السمع ا

صالح  ويقال أن الموقف في لدولة الجمركية ويطمق عميو أيضا إسم ميزان التجارة المنظورة،بحدود ا
ائض( والعكس في غير صالح ) ف ذا كانت قيمة الصادرات لمسمع أكبر من قيمة الواردات لمسمعإالدولة 
 ذا كانت قيمة الصادرات السمعية أقل من قيمة الواردات السمعية )عجز(.الدولة إ

  : ) ميزان التجارة غير المنظورة(ميزان الخدمات  - ب
قل والتأمين والسياحة والدخول ديم الخدمات كخدمات النويشمل كافة المعاملات الخاصة بتق       

 يضا.رة غير المنظورة أيرادات الأسيم ويسمى بميزان التجاالإستثمارية مثل الفوائد وا  
ويعد الحساب الجاري من أكبر حسابات ميزان المدفوعات كونو يعكس حقيقة المعاملات الخاصة بالسمع 

دخل القومي ويؤثر عميو من حيث رتباطو الوثيق بحسابات الخدمات مع العالم الخارجي وكذلك لإوال
 .جم والييكلالح

 حساب التحويلات من طرف واحد: -2
، وتحويلات المياجرين والعاممين ، التبرعات، الإعانات، التعويضاتوتشمل ىذه التحويلات اليبات       

مى الدولة المستفيدة جرائيا أي في الخارج إلى دوييم، وسميت بالتحويلات من جانب واحد لأنو لايترتب ع
 2إلتزام بالسداد. وقد تكون ىذه التحويلات خاصة أو حكومية.

  :حساب التحويلات الصافية -3
لى الفائض في تحويلات الدولة المحمية النقدية و العينية للأجانب عن تحويلات ير ىذا البند إو يش      

       ت التى تتم بدون مقابل سواء كانت حكومية الدول الأجنبية لمدولة المحمية و يضم جميع التحويلا

                                  
 .99مرجع سبق ذكره، ص ،  دريد كمال آل شبيب 1
ة العموم الإقتصادية، كمي عمروش شريف ، مذكرة ماجستير تخصص نقود، مالية وبنوك، السياسة النقدية ومعالجة إختلال ميزان المدفوعات، 2

 .6;، ص 4007جامعة البميدة، 
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أو خاصة أو من جانب واحد، و تشمل تصدير دولة لسمعة كبيرة لدولة أخرى، أو تدفع تعويضا لدولة 
  1 أخرى أو أن يقوم مقيما بالدولة بتحويل مبالغ إلى أقربائو بدولة أخرى.

  

 الرأسمالية(:حسابات رأس المال )العمميات  -4
لتي تطرأ خلال فترة ذ يسجل كافة التغيرات الحساب حركة رؤوس الأموال الدولية، إشمل ىذا اوي       

تجاه الغير وتدخل في ىذا الحساب كافة العمميات التي إعمى أصول الدولة أو حقوقيا إعداد الميزان، 
 2:ىماتمثل تغيير في مركز المديونية والدائنية لدولة معينة ويشمل نوعين من رؤوس الأموال و 

 رؤوس أموال طويمة الجل:  - أ
ستثمارات المباشرة )شراء وبيع الأوراق وض طويمة الأجل والإوىي التي تتجاوز السنة الواحدة كالقر       

ع التغيرات التي تطرأ خلال جل جميب في حساب رؤوس الأموال طويمة الأالمالية/أسيم وسندات( وتحس
متزم بيا يممكيا المقيمون وكذلك عمى قيمة الخصوم التي يعداد الميزان عمى قيم الأصول التي فترة إ

 .المقيمون لحساب الأجانب
 

 موال صصيرة الجل:رؤوس ال  - ب
سم الحساب النقدي وتشمل كافة التغيرات التي تطرأ عمى قيمة الأصول والخصوم ويطمق عمييا إ       
رفية الأجنبية في الودائع المصية، ىو النقود مثل العملات الأجنبو أن مكونات ىذا الحساب  ،النقدية

وتتسم بسيولتيا الكبيرة  الأوراق المالية قصيرة الأجل والكمبيالات البنوك المحمية، القروض قصيرة الأجل،
 .نتقاليا بين الدولوسيولة إ

 

  النقد الجنبي: ميزان الذهب و -5
تتم عبر الحسابات الثلاث والتي خر لمعمميات المالية والنقدية ىو الميزان الذي يعكس الجانب الآ      

وىنا نعتبر الذىب بوصفو نقدا وليس سمع وكذلك النقد الأجنبي  ،نو يعكس حركة الذىبالسابقة، ونقصد بأ
 3بين القطر والعالم الخارجي .

                                  
 .46توفيق عبد الرحيم يوسف حسن، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .;9 مرجع سبق ذكره، ص،  دريد كمال آل شبيب 2
 .;9المرجع السابق، ص 3
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 المبحث الثاني: التوازن والإختلال في ميزان المدفوعات:
 المطمب الول: القيد في ميزان المدفوعات:

ث أي عممية في ميزان المدفوعات يتم إتباع نظام القيد المزدوج ، حيث يتم تسجيل القيد الأول لإثبا     
 ، ثم يتم تسجيل القيد المقابل وىو قيد المساواة الحسابية .القيد الأساسي أو القيد المستقبلوىو 

 نظام القيد المزدوج: -
عات ما يعرف بنظام القيد المزدوج أي يستخدم في تسجيل المبادلات التجارية في ميزان المدفو        

 أن أي مبادلة دولية تجارية ستؤثر عمى الجانبين و ىما:
 / المدين الجانب الموجب )+(.الجانب الأول 
 ( الجانب الثاني / الدائن الجانب السالب-.) 

لذا دائما متعاكسة الإشارة  وكل مبادلة تقوم بيا الدولة تسجل في الميزان بالجانبين بقيم متساوية ولكن
 الجانب الدائن. ميزان المدفوعات فيوضع متوازن الجانب المدين = يكون

ويسجل في جانب الدائن من ميزان المدفوعات حقوق الدولة لدى غيرىا من الدول الأجنبية، وفي الجانب 
 1 لتزاماتيا من الخارج.دولة من الخارج أي ديون الدولة وا  المدين تسجل قيمة واردات ال

 2لقيد في ميزان المدفوعات فيما يمي:ويتمثل ا

 :لقيد في ميزان التجارة أو الخدميا -1
يتم تسجيل قيمة صادرات أي دولة سواء كانت سمعية أم خدمية أم تحويلات من جانب واحد إلى          

تم الداخل في الجانب الدائن لأنو يترتب عمييا تدفق عممية أجنبية من الخارج إلى الداخل ، وفي المقابل ي
تسجيل قيمة واردات أي دولة سواء كانت سمعية أم خدمية أم تحويلات من جانب واحد إلى الخارج في 

 الجانب المدين لأنو يترتب عمييا تدفق عممة أجنبية من الداخل إلى الخارج .

 :في ميزان التحولات من جانب واحد القيد -2
جانب واحد التي تتمقاىا الدولة من دول أجنبية يتم تسجيل قيمة التحولات النقدية أو العينية من          

وفي  ،ممة أجنبية من الخارج إلى الداخلكصادرات في الجانب الدائن المتمقية لأنو يترتب عمييا تدفق ع
واحد التي تخرج من الدولة كواردات في الجانب المدين لأنو  جمبالمقابل يتم تسجيل قيمة التحولات من 

 نبية من الداخل إلى الخارج .يترتب عمييا تدفق عممة أج

 
                                  

 :3ص مرجع سبق ذكره، ،الرحيم يوسف حسن توفيق عبد 1
 .348، ص 4033 لنظرية والسياسات، الطبعة الأولى،ا -متولي عبد القادر ،الإقتصاد الدوليالسيد  2
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 :القيد في ميزان رأس المال -3
يتم تسجيل قيمة تدفقات الرأسمالية قصيرة ) المستقمة( أو طويمة الأجل التي تتدفق من الخارج          

إلى الخارج لمدولة المتمقية في الجانب الدائن لأنو يترتب عمييا عممة أجنبية من  كصادراتو إلى الداخل 
في الجانب كواردات ذا كانت من الداخل إلى الخارج إبل يتم تسجيل قيمة ىذه التدفقات وفي المقا الداخل ،

 1.عممة أجنبية من الداخل إلى لخارجالمدين لمن يترتب عمييا تدفق 

 :الرسمية والذهب النقدي حتياطياتالإالقيد في ميزان  -4
وىي  ة.جنبيالأ صولالأو السمطة النقدية، لذىب النقدي لدى ا حتياطيات الدولية منتتكون الإ         

عبارة عن أصول مالية ونقدية مقومة بالعملات الأجنبية ممموكة لمدولة والتي تحققت ليا من معاملات 
 من:وتتكون  الأخرى،صول الأجنبية تكون بمثابة حقوق ليا عمى الدول الأ هوىذ سابقة،

      ظ بيا السمطة النقدية والبنوك التابعة ليا رصيد العملات الأجنبية والودائع الجارية التي تحتف -
 الأجنبية.)غالبا البنوك التجارية ( لدى البنوك 

الأصول الأجنبية قصيرة الأجل التي يمكن التصرف فييا بالبيع بأسعار ثابتة مثل أذون الخزانة  -
 ة النقدية (.التي تمتمكيا الدولة أو بنوكيا )لدى السمط التجارية الأجنبيةالأجنبية والأوراق 

 :نية قبل الدول الأخرى وتشتمل عمىجنبية : وىي إلتزمات الدولة المعالخصوم الأ -
جنبية والبنوك بيا السمطات النقدية الأ ظتحتفالأصول المحمية قصيرة الأجل )الخصوم الأجنبية ( التي  - أ

 نقديةال السمطاتأذون خزانة الدولة والأوراق التجارية المحمية التي تكون في حوزة  الأجنبية مثل
 الأجنبية.

 المحمية.جنبية في البنوك تي تحتفظ بيا السمطات النقدية الأجنبية والبنوك الأالودائع ال - ب
  .صول الأجنبية طويمة الأجل التي تحتفظ بيا السمطة النقديةمبيعات الأ

 2قاتيا مع الصندوق .اتفستخداميا طبقا لإإصندوق النقد الدولي المسموح لدولة بمواد 

 التوازن الحسابي والتوازن الإصتصادي لميزان المدفوعات:المطمب الثاني: 
مثل أي ميزان يجب أن يكون ميزان المدفوعات متوازنا دائما من الناحية المحاسبية، وىذا التوازن       

و الحسابي لجميع المعاملات مع الخارج يعني أن الجانب الدائن يساوي الجانب المدين، وىذا يفترض حدوث
 لأن طريقة التسجيل فيو تتم بنظام القيد المزدوج.

نما ييتمون بالمعن ، والتوازن ى التحميمي لمتوازنولكن الإقتصاديون غير معنيين بالتوازن المحاسبي وا 
. فإذا كان مجموع ىذه ود وليس كل بنود ميزان المدفوعاتالإقتصادي يركز عمى مجموعة محددة من البن
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ذا كان ىذا المجموع  البنود موجبا نكون بصدد فائض في ميزان المدفوعات من الناحية الإقتصادية، وا 
ذا كان ىذا المجموع مساويا لمصفر نكون بصدد وجود عجز من الناحية الإقتصادية سالبا نكون بصدد ، وا 

ميزان مدفوعات متوازن من الناحية الإقتصادية، وبصرف النظر عمى التوازن المحاسبي الذي يكون 
 ائما.موجودا د

 أولا: التوازن الحسابي:
قيد في ميزان المدفوعات يتم وفقا لقاعدة القيد المزدوج، وىذا يعني أن كل معاممة يكون لإن منيج ا      

فييا طرفان: أحدىما دائن والآخر مدين، أي تنشأ حقوق لطرف أي دائنية ومستحقات عمى الطرف 
 الناحية المحاسبية بالضرورة. الآخر، وىذا مايجعل ميزان المدفوعات متساويا من
ية أو حساب المختمفة،  فقد يكون حساب العمميات الجار إلا أن ىذا المنطق لا يعني ضرورة توازن بنوده 

، فلا بد أن في إحدى حسابات ميزان المدفوعات ، وىكذا إذا حدث عجز أو فائضرأس المال غير متوازن
ل المثال إذا زادت بمد ما عن صادراتو وأدى ىذا ينعكس ذلك عمى حساب آخر من حساباتو. فعمى سبي

إلى عجز في الحساب التجاري، فإنو لابد من سداد ىذا العجز بالحصول عمى قروض أجنبية تعد فائضا 
 في حساب العمميات الرأسمالية.

ذا حدث وكان مجموع حسابات الجانب الدائن يختم ، فإن ىذا ف عن مجموع حسابات الجانب المدينوا 
الدولة قد إستممت شيئا دون أن تحدث تسوية لو، أو أن تكون ىناك عممية حدثت فعلا ولم تدرج  يعني أن

في الحسابات، وىكذا عمميا يحدث ىذا الإختلاف عادة ويوضع الفرق تحت حساب السيو والخطأ، وينشأ 
جارة ىذا السيو والخطأ نتيجة عدم قدرة المسؤولين عمى تتبع جميع العمميات التي تحدث في الت

 1الخارجية.

 ثانيا : التوازن الإصتصادي:
الواقع أن تركيز النظر عمى مختمف المكونات الفردية أو الحسابات التي يشتمل عمييا ميزان        

متوازن إقتصاديا، المدفوعات وليس عمى الميزان بأكممو دفعة واحدة ىو وحده مايفسر وصف الميزان بأنو 
سابات ميزان المدفوعات و مقارنة القيمة الكمية لجانب الدائن بالقيمة أي أن إستخلاص بعض أجزاء أو ح

الكمية لجانب المدين فييا ىو وحده الذي يبرز وصف الميزان بأكممو بأنو متوازن في حالة تعادل ىذين 
ى القيمتين. ولما كان ميزان المدفوعات متوازنا دائما من الناحية المحاسبية فإن التوازن الذي نحكم بو عم

ميزان المدفوعات عندما نركز النظر عمى بعض الحسابات فقط فيو لابد وأن يكون لو وصف آخر غير 
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ذن فإنو في كل مرة نتحدث عن التوازن  ،وصفو المحاسبي وىكذا يوصف ىذا التوازن بأنو إقتصادي ، وا 
 1في ميزان المدفوعات فإنو لايقصد بذلك إلا التوازن الإقتصادي.

 المدفوعات:  تحميل ميزانثالثا:
مستقمة ، فإذا كان مجموع ىذه البنود موجبا فيعني ذلك تحقيق فائض بين بنود معينة  يكون التوازن       

ذا كان ىذا  ذا كان سالبا فيعني ذلك تحقيق عجز وا  في ميزان المدفوعات من الناحية الإقتصادية، وا 
لناحية الإقتصادية. ولأغراض تحميل المجموع مساويا لمصفر نكون بصدد ميزان مدفوعات متوازن من ا

عجزا أو فائضا أو أن ميزان مدفوعاتيا متوازن من الناحية اوية أنيا تحقق الموقف الإقتصادي لمدولة من ز 
 :يم بديمة لتحميل ميزان المدفوعاتويتم إستخدام ثلاث مفاى قتصادية.الإ

 الساسي:الميزان  -1
افي أرصدة الحساب الجاري وحساب رأس المال طويل بري لصالميزان الأساسي ىو المجموع الج      

 الأجل، ويفترض أن تكون المعاملات في الحسابات المعنية مستقمة عن وضعية ميزان المدفوعات.
تتميز ىذه الحسابات بالإستقرار نسبيا في المدى القصير، لذلك توضع فوق الخط، أما باقي الحسابات 

، وتضم حركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل ، حركة الذىب  خطالتي تتأثر بعوامل مؤقتة توضع تحت ال
 2، والتغيرات في إحتياطي الصرف.قديالن

  وبذلك فإن ىذا الميزان يتم حسابو عمى النحو التالي:
 (:كيفية حساب الميزان الساسي1-1الجدول )

 الصافي مدين دائن الحساب )البىودالمستقلت(

 × × × (                          ميزان التجارة ) التجارة المىظورة -1

 × × × ميزان التجارة غير المىظورة ' الخذماث(                    -2

 × × × ميزان المذفوعاث مه جاوة واحذ                          -3
ميزان رأس المال طويل الأجل ) الرسمي  -4

 × × × والخاص

 × × ×             (                    1+2+3+4 الأساسي )الميزان 
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أما باقي البنود التي لم تدرج في الميزان السابق وىي: بنود ميزان رأس المال قصير الأجل الخاص 
 تبر من البنود التي تستخدم في الموازنة.والرسمي والإحتياطي الرسمي والذىب والنقدي فتع

ن وجود عجز في ىذا الميزان يعطي أ :وأىمية إستخدام ىذا الميزان في تحميل ميزان المدفوعات تتمثل في
يض الواردات فن إلا بزيادة ىذه الصادرات أو تخرسالة لصانع القرار الإقتصادي بأن طريقة العلاج لن تكو 

 1ة طويمة الأجل ومن ثم التأثير عمى الأسعار والتكاليف وأسعار الفائدة.أو زيادة التدفقات الرأسمالي

 ميزان السيولة الصافية: -2
يتحدد موقف ميزان المدفوعات طبقا لميزان السيولة الصافية بالميزان الأساس بالإضافة إلى ميزان رأس 

ئل ىو عبارة عن تدفقات وبند رأس المال الخاص غير السا ،اص غير السائل وبند الخطأ والسيوالمال الخ
رأس المال الداخمة والخارجة المقيدة بمدة لاتزيد عن سنة، مثل القروض المقدمة من مؤسسة خاصة 

شيور والتي لا يمكن المطالبة بسدادىا قبل إنقضاء مدة القرض. أما رأس المال الخاص  3أجنبية لمدة 
تزيد عن سنة ولكنيا غير محددة السداد كما السائل فيي تدفقات رأس المال الداخمة و الخارجة التي لا 

 2ىو الحال في تحرات العملات الأجنبية أو الودائع الجارية التي يضعيا المقيمين في بنوك الدول الأجنبية
 (: كيفية حساب ميزان السيولة الصافية2-1الجدول )

 الصافي مدين دائن المستقمة( الحساب )البنود

 × × ×                    ظورة(                     ميزان التجارة ) التجارة المن -1

 × × ×                 ميزان التجارة غير المنظورة ' الخدمات(                  -2

 × × ×                   ميزان المدفوعات من جانب واحد                       -3

 × × × ميزان رأس المال طويل الجل ) الرسمي والخاص -4

 × × ×                   (                              4+3+2+1 الساسي )الميزان 

 × × × ميزان رأس المال صصير الجل الخاص غير السائل -5

 × × ×                   السهو                                        الخطأ و -6

 × × ×                 (        6+5+4+3+2+1)  يزان السيولة الصافيةم
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فإذا كانت بنود ميزان السيولة الصافية الدائنة أكبر من البنود المدينة فإن ىذه الطريقة تعتبر أن ميزان 
جز أو التوازن، ومن ثم ففي ظل ميزان السيولة الصافية يعتبر المدفوعات بو فائض و بالمثل في حالة الع

كل بند رأس المال قصير الأجل الخاص السائل وميزان رأس المال قصير الأجل الرسمي والإحتياطي 
الرسمي والذىب النقدي ىي بمثابة بنود الموازنة وليست بنود مستقمة، ويتم إستخداميا في معالجة العجز 

 ن السيولة الصافية.أو الفائض في ميزا

ووجود عجز أو فائض في ىذا الميزان يرتبط بإحداث تغيرات في الأصول والخصوم الأجنبية قصيرة 
 1الأجل سواء الرسمية أو الخاصة، ومن ثم إمكانية إستخدام التغيرات في أسعار الفائدة قصيرة الأجل.

 ميزان المعاملات الرسمية: -3
ميزان المعاملات الرسمية بإضافة كل من رأس المال قصير الأجل يتحدد موقف ميزان المدفوعات طبقا ل

 الخاص السائل إلى ميزان السيولة الصافية.
 كيفية حساب ميزان المعاملات الرسمية(: 3-1الجدول )

 الصافي مدين دائن الحساب ) البنود المستقمة(                                   

 × × ×                  رة(               ميزان التجارة ) التجارة المنظو  -1

 × × × ميزان التجارة غير المنظورة ' الخدمات -2

 × × ×             ميزان المدفوعات من جانب واحد                     -3

 × × ×             ميزان رأس المال طويل الجل ) الرسمي والخاص(    -4

 × × ×                                   (      4+3+2+1 الساسي )الميزان    

 × × ×            ميزان رأس المال صصير الجل الخاص غير السائل    -5

 × × ×           السهو                                        الخطأ و -6

 × × ×             (               6+5+4+3+2+1ميزان السيولة الصافية ) 

 × × ×              س المال صصير الجل الخاص السائل      ميزان رأ -7

 × × ×                          ميزان رأس المال صصير الجل الرسمي  -8

 × × × (7+6+5+4+3+2+1ميزان المعاملات الرسمية )
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فإذا كانت بنود ميزان المعاملات الرسمية الدائنة أكبر من البنود المدينة فإن ىذه الطريقة تعتبر أن ميزان 
المدفوعات بو فائض وبالمثل في حالة العجز أو التوازن، ومن ثم ففي ظل ميزان المعاملات الرسمية 

الرسمي والذىب النقدي ىي بمثابة بنود يعتبر كل ميزان رأس المال قصير الأجل الرسمي والإحتياطي 
 1الموازنة وليست بنود مستقمة ، ويتم إستخداميا في معالجة العجز أو الفائض في ميزان المدفوعات.

ووجود عجز في ىذا الميزان يعني تحديدا أن البمد مدين لجيات أجنبية رسمية، والعكس إذا كان ىناك 
 فائض بيذا الميزان.

 :وأسبابه الإختلالات في ميزان المدفوعات أنواعالمطمب الثالث:
  وتتمثل فيما يمي:    

 الإختلال العارض أو العشوائي: -1
ويحدث الإختلال العارض أو العشوائي نتيجة لبعض الظروف الطارئة التي قد تصيب الإقتصاد        

ىذا العام  مثل حدوث عجز في ميزان مدفوعات دولة ما نتيجة إنخفاض صادرتيا من محصول القطن في
نتيجة تعرض محصول القطن في ىذا العام نتيجة تعرض محصول القطن لآفات الزراعية، أو بسبب 

      أو الحروب أو الأوبئة لا قدر الله ،الفيضانات وأ ،ث الطبيعية كالزلازل والبراكينحدوث بعض الكوار 
 ن في الدول الأخرى.أو قد يرجع ىذا الخمل إلى تغير مفاجيء في أذواق وتفضيلات المستيمكي

وتجدر الإشارة إلى أن الإختلالات العرضية تعود إلى أسباب عرضية لا يمكن التنبؤ بيا وىذا الخمل لو 
 2طبيعة وقتية فيزول بزوال السبب بشكل تمقائي.

 الإختلال الموسمي: -2
تتجاوز  ويحدث عادة في البلاد الزراعية التي تعتمد عمى محصول واحد كأىم صادراتيا، حيث       
، كما يرتبط ىذا الإختلال بالمدة المأخوذة بعين الإعتبار ردات في موسم واحد قيمة الصادراتقيمة الوا

عند إعدادا ميزان المدفوعات، وكمما كانت ىذه المدة قصيرة كمما زاد إحتمال ظيور ىذا الإختلال والعكس 
معينة لمواجيتو ، حيث تختفي  صحيح ، ويتلاشى ىذا الإختلال دون المجوء إلى سياسة إقتصادية

 3الإختلات الموسمية خلال السنة.
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 الإختلال الدوري: -3
فزيادة  دول وخصوصا بين الدول الرأسماليةويحدث الإختلال الدوري بسبب الإعتماد المتبادل بين ال       

              الصادرات بالنسبة لدول ما، ىي نفسيا عبارة عن زيادة أو إنخفاض واردات العالم الخارجي
قتراب الظروف الإقتصادية بيذه ح) الدول المستوردة ( تتوقف عمى  الات التوظيف والتشغيل السائدة بيا وا 

 1الدول من حالات الرواج أو الكساد. 
ففي حالة الرواج يزداد الطمب عمى الواردات ومن ثم تزيد صادرات الدول الأخرى، ويحدث العكس أن 

ويعني ذلك أن  ض الصادرات إلى العالم الخارجي في حالات الركود والكساد.يتحقق العجز بسبب إنخفا
التقمبات الدورية في إقتصاديات العالم الخارجي سوف تنتقل إلى الدول الأخرى وترتبط بإختلالات في 

 موازين المدفوعات وىذا الإنتقال من خلال عمل مضاعف التجارة الخارجية.

 الإختلال الهيكمي:  -4
 ث الإختلال الييكمي لعوامل ترتبط بييكل الإنتاج والدخل و التشغيل بالدولة محل الدراسة.ويحد      

فقد ترتفع مستويات الدخول في بعض الدول ) مثل دول أوبك( إلى الدرجة التي تؤدي إلى زيادة دائمة  
اف الصناعية بدلا في واردات ىذه الدول. وقد يؤدي التقدم التكنولوجي إلى إكتشاف مواد خام بديمة كالألي

نخفاض  من القطن والبترول بدلا من الفحم مما يؤدي إلى تخفيض الكل عمى الخدمات الأصمية، وا 
واردات الدول الأخرى من ىذه الخامات. والإختلالات الييكمية في ميزان المدفوعات لا تزول إلا بإصلاح 

لا فإن ىذه الإختلالات تغذي بعضيا البعض وتؤد  2ي إلى مزيد من الإختلالات.الييكل المحدد وا 

 :لال السافر و المستترالإخت  -5
طر فييا تحقيق التكافؤ بين إيرادات الدولة و مدفوعاتيا ضختلال السافر في الحالة التي ييتمثل الإ     

صدة الدولة من الذىب و في صافي الأصول ر المستمر أو التراكم المطرد في أ عن طريق اليبوط 
 .االأجنبية الممموكة لي

وضاع أساس أ ىالإيرادات و تمك المدفوعات عم هذما الإختلال المستتر فيتمثل في تحقيق التكافؤ بين ىأ
 .إقتصادية غير ملائمة

مدفوعاتيا و ىو يرادات الدولة و ، ذلك أن السبيل إلي  تحقيق التكافؤ بين إو ليذه التفرقة ما يبررىا
تي لاول رتب عميو من إنكماش و تدىور في الدخلي مستوى الإيرادات و ما يتتخفيض المدفوعات إ

الإختلال السافر عمي حالو الواردات. كما أن ترك  ىفراد و إنخفاض الطمب بالتالي عميحصل عمييا الأ
ستمرار تراكميا إلي مستوى لا يتفق مع الدولية السائمة لمدولة أو  إلي إصول سيؤدي إلي إستنزاف الأ
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. كذلك فإن تعادل إيرادات الدولة مع مدفوعاتيا عمي أساس قيام وميلمصمحة الحقيقية للإقتصاد القا
ضآلة معدل النمو الإقتصادي أوضاع إقتصادية غير ملائمة )شيوع البطالة، تدىور مستوى الدخل، 

ن يالإقتصادية ب دية الرشيدة كوضع مستمر لمعلاقات...إلخ( ىو تعادل لا يمكن أن تقبمو السياسة الإقتصا
 1.الدول و الخارج 

 المبحث الثالث: آليات وسياسات تكيف )تصحيح( الخمل في ميزان المدفوعات:
ة القيد فيو ومعنى تناولنا في الجزء السابق تعريف ميزان المدفوعات والبنود التي يشمميا وطريق         

  .ختلال وما ىي الأشكال المختمفة لعدم التوازنالتوازن أو الإ
ستعادة إقتصاد القومي عن طريقيا من المواءمة التي يتمكن الإبة عن آليات التكيف أو جاتبقى الإو 

لات المختمفة لتحقيق التوازن في ميزان مجاتباعيا في الإوماىي أنواع السياسات التي يمكن التوازن 
 .المدفوعات

ما نتناولو في ىذا ىتمام نظرية توازن ميزان المدفوعات وىو إجابة عمى ىذه الأسئمة ىي مجال لإن اإ
بشكل مبدئى ىناك طريقتان لتصحيح الاختلاف في ميزان المدفوعات وىما : الأول التصحيح عن  الجزء

طريق آليات السوق وعدم تدخل الدولة في ميكانيزم التصحيح ويطمق عمييا آليات التكيف التمقائي لميزان 
ث تغيرات حداإل ميزان المدفوعات من خلاىي قيام الدولة بتصحيح الاختلاف في  ،المدفوعات والثانية

قتصادية التي يعتقد بتأثيرىا سواء بشكل مباشر أم غير مباشر بحالة ميزان متعمدة في المتغيرات الإ
 .ياسات التكيف لميزان المدفوعاتالمدفوعات ويطمق عمى ىذا الوضع س

 التكيف:المطمب الول: تصحيح خمل ميزان المدفوعات من خلال آلية 
  وى المنبثقة عن تأثيرات العجزتعرف آلية التكيف التمقائية لميزان المدفوعات بأنيا مجموعة الق         
الفائض في ميزان المدفوعات والتي تستطيع أن تعيد التوازن إلى ىذا الميزان مرة أخرى، كل ىذا بشرط أو 

 عدم تدخل الدولة بأي صورة من الصور.

 النظرية الكلاسيكية النقدية: -1
، حيث أن أي تغير في زن لميزان المدفوعات عمى الأسعارتتركز النظرية الكلاسيكية في تحميل التوا      

، وتعود ىذه الآلية التي تحدث في يؤثر عمى حجم الصادرات والوارداتالأسعار سواء الداخمية أو الأجنبية 
 2. وتقوم عمى الفرضيات التالية:ل ثباث سعر الصرف ) قاعدة الذىب(ظ
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 سعر الصرف. تثبا -
 حرية دخول وخروج الذىب وتحويمو إلى عمولات والعكس صحيح. -

 ، وبالتالي يكون الدخل في أعمى مستوياتو.مستوى التشغيل الكامل -

 مرونة الطمب عمى السمع والخدمات المنتجة محميا ومستوردة من الخارج. -

ستقر الفكر الكلاسيكي التقميدي في ىذا المجال عمى قدرة جياز الثم ن الخارجي ن عمى تحقيق التواز وا 
 أشكال ىي: وتأخذ ىذه الطريقة أربع

 التصحيح عن طريق آلية الأسعار. -

 .التصحيح عن طريق سعر الصرف -

 .التصحيح عن طريق تغيرات سعر الفائدة -

 .التصحيح عن طريق التغيرات في الرصيد النقدي -

 التصحيح عن طريق آلية السعار: - أ
ح بفترة سريان قاعدة الذىب الدولية وشروطيا، ويتطمب تطبيق ىذه وتختص ىذه الآلية بالتصحي      -

 1الآلية توافر ثلاث شروط أساسية مسبقة و ىي:

 ثباث أسعار الفائدة. -

 التوظيف الكامل : أي الإستخدام الكامل لعناصر الإنتاج في داخل الإقتصاد. -

 مرونة الأسعار والأجور. -

لى الدولة حركة الذىب  سيكية وتربط ىذه الآلية بينوتمثل ىذه الشروط أىم أركان النظرية الكلا - من وا 
 مع حالة ميزان مدفوعاتيا وكمية النقود المحمية ومستويات الأسعار.

ففي حالة حدوث فائض في الميزان فإنو يعني دخول كميات كبيرة من الذىب إلى الدولة يوافقيا زيادة  -
اع في الأسعار المحمية ليذا الإقتصاد المذكور في عرض النقود في التداول الأمر الذي ينجم عنو إرتف

 مقارنة مع الدول الأخرى.

إنخفاض صادرات الدولة إلى الخارج نظرا لإرتفاع أسعارىا من  وستترتب عن ذلك نتيجتان: أوليما -
سعار السمع وجية نظر الأجانب، وثانييما: ىو إرتفاع في واردات الدولة من الخارج نظرا لملائمة أ

 ن إلى ميزان المدفوعات.ز او تمواطني الدولة. وتستمر ىذه العممية حتى يعود ال وجية نظر الأجنبية من

                                  
 .360بد القادر، مرجع سبق ذكره، ص السيد متولي ع 1



 ميزان المدفوعات                                                                               ثانيلفصل الا
 

60 

 

، فإنو يعني خروج كميات كبيرة من الذىب من الدولة يوافقيا أما في حالة حدوث عجز في الميزان -
إنخفاض في عرض النقود في التداول الأمر الذي نجم عنو إنخفاض في مستويات الأسعار المحمية 

 ذا الإقتصاد المذكور مقارنة مع الدول الأخرى.لي

من وجية نطر  إلى الخارج نظرا لإنخفاض أسعارىاوتترتب ىناك نتيجتان: أوليما تشجيع صادرات الدولة 
ىو تقميص واردات الدولة من الخارج نظرا لإرتفاع أسعار السمع الأجنبية من وجية  الأجانب، وثانييما

 ذه العممية بشكل تمقائي حتى يعود التوازن إلى ميزان المدفوعات.نظر مواطني الدولة. وتستمر ى

 التصحيح عن طريق سعر الصرف:  - ب
في ظل نظام ثباث الصرف فالدولة التي تأخذ بقاعدة الذىب إذا حقق ميزان مدفوعاتيا الجارية        

زيادة كمية النقود  فائضا، فإنو يترتب عن ذلك دخول الذىب إلييا فسيؤدي ذلك إلى زيادة كمية الذىب )
المتداولة ( وبالتالي سترتفع الأسعار الداخمية عن المستوى العالمي، أي تصبح أسعار السمع الوطنية أكثر 

، وبالتالي حدوث عجز إنخفاض الصادرات وزيادة الوارداتإرتفاعا من السمع الأجنبية، مما سيؤدي إلى 
، مما يعني عودة التوازن من الناحية في البداية فائض الذي كان موجودافي ميزان المدفوعات ليعوض ال

 الإقتصادية إلى ميزان المدفوعات والعكس صحيح.

نخفاضا بلا حدود ودون تدخل من  أما في ظل نظام حرية الصرف حيث يتقمب سعر الصرف إرتفاعا وا 
أي تخفيض جانب السمطات العامة، فإن إعادة التوازن يتم من خلال إحداث تغيير في سعر الصرف ذاتو 

نعكاس  قيمة العممة الوطنية بالنسبة لمعممة الأجنبية، أو رفع قيمة العممة الوطنية بالنسبة لمعممة الأجنبية وا 
ذلك عمى أسعار السمع المحمية والأجنبية، فالدولة التي تعاني عجزا في ميزان مدفوعاتيا تقوم بتخفيض 

، ويترتب عر الصرف الأجنبييؤدي إلى إرتفاع س ، مماقيمة عممتيا الوطنية بالنسبة لمعملات الأجنبية
عمى ذلك أن تصبح السمع الأجنبية غالية الثمن بالنسبة لمداخل وتقل الواردات وفي نفس الوقت تصبح 
السمع الوطنية رخيصة بالنسبة لمخارج، فتزيد الصادرات منيا إلى الخارج، وينتج عن إنخفاض الواردات 

 1ابي يعوض العجز القائم، ويتحقق التوازن في ميزان المدفوعات.وزيادة الصادرات حدوث فائض إيج

 التصحيح عن طريق تغيرات سعر الفائدة:-جـ 
وطبقا ليذه الآلية فإن التغيرات التي تحدث في المعروض النقدي تؤدي إلى تغيرات في أسعار        

ر مستوى الأسعار عمى إعادة الفائدة، وليذا بدورىا ستؤثر عمى وضع ميزان المدفوعات ولكن مثمما يؤث
 التوازن في الميزان:
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ففي حالة الفائض وزيادة المعروض النقدي ) كمية النقود المتداولة( نظرا لإرتفاع السيولة النقدية   -
مقارنة بسعر الفائدة الأجنبية، وبالتالي تدفق رؤوس الأموال إلى خارج البمد  ينخفض سعر الفائدة المحمية

عادة التوازن لمميزان ثانية.وبالتالي التخمص من   الفائض المتاح وا 

نخفاض الرصيد النقدي ومن ثم سعر الفائدة المحمية مقارنة بسعر الفائدة الأجنبي  - وفي حالة العجز وا 
 ومن ثم تشجيع دخول وتدفق رؤوس الأموال الأجنبية إلى الداخل ومن ثم إعادة التوازن لمميزان.

 رصيد النقدي:التصحيح عن طريق التغيرات في ال -د
وف تغير الأرصدة النقدية وطبقا ليذه الآلية فإن القوى الناتجة عن الخمل في ميزان المدفوعات س     

حوزة الأفراد، وىذه بدورىا ستؤثر عمى وضع ميزان المدفوعات ولكن ليس مثمما يؤثر مستوى  التي في
 الأسعار عمى إعادة التوازن في الميزان:

حالة الفائض( تحدث زيادة في الأرصدة النقدية التي في حوزة الأفراد، مما يؤدي  ففي الحالة الأولى )   -
فتراض عدم تأثر الصادرات  إلى زيادة الإنفاق عمى السمع والخدمات الأجنبية ) زيادة الواردات( وا 

عادة التوازن لمميزان ثانية.  وبالتالي يتم التخمص من الفائض وا 

( تتضاءل الأرصدة النقدية التي في حوزة الأفراد، مما يؤدي إلى أما الحالة الثانية ) حالة العجز -
فتراض عدم تأثر الصادرات  تخفيض الإنفاق عمى السمع والخدمات الأجنبية ) إنخفاض الواردات( وا 

عادة التوازن لمميزان.  1وبالتالي يتم التخمص من العجز وا 

 النظرية الكينزية: -2
ل في العلاقات الإقتصادية الدولية يؤدي إلى إحداث تقوم ىذه النظرية عمى أساس أن الإختلا  

تغييرات في حجم الدخل القومي والتشغيل في الدولة التي أصابيا الإختلال، فالعلاقة بين الدخل القومي 
 .، فأي تغير في إحداىا ينعكس بصورة حتمية عمى الآخرميزان المدفوعات علاقة وثيقة جداو 

 ان نتيجة تغير في قيمة الصادراتلة توازن ثم حدث إختلال في الميز فإذا كان ميزان المدفوعات في حا
فإن إعادة التوازن تتحقق غالبا في الميزان نتيجة التغير في قيمة الواردات والناتج عن التغير في الدخل 

في قيمة الصادرات. ومن ناحية أخرى فإن زيادة الدخل القومي وعمى إفتراض ثباث  الناجم عن التغير
 2ات تؤدي إلى زيادة الواردات ومن ثم إختلال ميزان المدفوعات.الصادر 

ذا كان التحميل الكينزي يتميز بإستقلالو النسبي عن السياسة المصرفية  التي تبنتيا النظرية الكلاسيكية وا 
 إلا أن ىذا التحميل لم يقدم تفسيرا كاملا لعممية التوازن ، حيث لايوجد ضمان لتحقيق عودة التوازن بصورة
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تمقائية وكاممة إلى ميزان المدفوعات المختل، بسبب تغيرات الدخل القومي بالإضافة إلى إمكانية وجود 
قيق توازن ميزان حمستوى العمالة الكاممة ، وىدف ت تناقض بين ىدف تحقيق الإستقرار الإقتصادي عند

، وعميو ثمان التقميديةتوازن عن طريق الأالمدفوعات، وىو التناقض الذي تعاني منو الدولة في ظل ال
ا إستقرار ، إمنفسيا مضطرة لإختيار أحد الأمرينفالدولة التي تصاب بإختلال في ميزان مدفوعاتيا تجد 

ما التوازن الدولي ن كانت تعطي تفسيرا التشغيل والدخل القومي، وا  ، أضف إلى ذلك أن نظرية الدخل وا 
، وحيث يقترب الإقتصاد إنتعاش ادي في ظروفمعقولا في ظل الإنكماش فإنيا لا تفسر الوضع الإقتص

 من حالة العمالة الكاممة.

 تصحيح الإختلال من خلال سياسات التكيف:المطمب الثاني: 
نظرا لمعيوب السابقة لترك عممية تصحيح ميزان المدفوعات لقوى السوق تعمد كل الدول في الواقع       

وىناك ثلاث سياسات أصطمح عمى تسميتيا بمناىج  إلى إعداد ورسم سياسات لتكيف ميزان المدفوعات،
 1التكيف أو مداخل تصحيح ميزان المدفوعات وىي:

 المنهج النقدي لميزان المدفوعات: -1
يتعمق المدخل النقدي لتصحيح ميزان المدفوعات بالميزان الكمي ) والذي يتكون من مجموع الحساب       

عدم التوازن في ميزان المدفوعات يساوي التغير في  الجاري وحساب رأس المال(، ويترتب عمى ذلك أن
 مستوى الإحتياطات الرسمية والذىب النقدي.

في ىذا الإطار فإن ىذا المفيوم يوضح أن الإختلال في ميزان المدفوعات يأتي نتيجة لعدم التوازن بين 
ل ميزان المدفوعات مشاك، أن السياسات المتعمقة بتسوية طمب في كمية النقود، أضف إلى ذلكالعرض وال

من الممكن إنجاحيا عن طريق إزالة الإختلال بين العرض والطمب في كمية النقود، وبمعنى آخر فإن 
المشاكل المتعمقة بميزان المدفوعات تعتبر ظواىر نقدية، وبالتالي فإن التصحيح يجب أن يتم عن طريق 

 السياسة النقدية.

لنموذج لنقدي لميزان المدفوعات بعد مراجعتو وتطويره نموذجا لممنيج ا 1977ولقد وضع "ىان" سنة 
 ويقوم ىذا النموذج عمى مجموعة من الإفتراضات المسبقة التالية: ،1976"فرنكل وجونسون" سنة 

 أن الإقتصاد يتبع نظام أسعار الصرف الثابثة. -

 دالة الطمب عمى النقود مستقرة ومعرفة في عدد قميل من المتغيرات. -

 والمتغيرات الحقيقية الأخرى في الإقتصاد عند مستواىا التوازني في الأجل الطويل. الناتج والتوظيف -
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 ى و رض النقود نتيجة لمتغيرات في مستالآثار النقدية لإختلال ميزان المدفوعات ) التغيرات في ع    -
لمفتوح وبيع الإحتياطي النقدي الأجنبي( لا يتم تعقيميا خلال الفترة نفسيا لعدم إستعمال عمميات السوق ا

 السندات الحكومية.

 أي إن النقود محايدة. د،المتغيرات الحقيقية في الإقتصا التغير في عرض النقود لا يؤثر عمى -

 مالية تتمثل في النقود فقط.لأن قابمية إنتقال رؤوس الأموال عبر الحدود تساوي صفر، وأن الأصول ا -

وجو نطر النقديين في أثر التوسع النقدي في حالة  ولفيم كيفية إستخدام المنيج النقدي يجب التعرف عمى
 1الإقتصاد المغمق وحالة الإقتصاد المفتوح والتطورات التي لحقت بيذا الإطار عمى النحو التالي:

 أثر زيادة النقود في حالة الإصتصاد المغمق: -2
 إلى الآثار التالية:يؤدي التوسع النقدي أي زيادة المعروض النقدي         

 ائض في كمية الأرصدة النقدية التي في حوزة القطاع الخاص.وجود ف -

 . زيادة الإنفاق عمى السمع المحمية -

ولكن إذا كان الناتج عند مستوى التوظيف الكامل فإن زيادة الإنفاق سوف تؤدي إلى وجود فائض  -
رتفاع الأسعار.  طمب في سوق السمع وا 

 لحقيقية حتى يتم تخفيض زيادة الإنفاق عن الناتج.يؤدي إلى تخفيض الحيازات النقدية ازيادة الأسعار  -

 أثر زيادة النقود في حالة الإصتصاد المفتوح: -3
 تؤدي زيادة المعروض النقدي إلى الآثار التالية:         

 وجود فائض في حيازة النقود لدى القطاع الخاص. -

 زيادة الإنفاق عمى السمع المحمية والمستوردة. -

ت إلى تخفيض المعروض النقدي تدريجيا إلى أن تعود كمية النقود المحازة يؤدي عجز ميزان المدفوعا -
 إلى مستواىا الأول.

 المطمب الثالث: التصحيح عن طريق تدخل السمطات العامة:
تتدخل الدولة في كثير من الأحيان كمحاولة منيا لعلاج الإختلال في ميزان المدفوعات. ويتم         

ن قوى السوق أن تحدث تغييرات في مستوى الأثمان و الدخل القومي بصورة ذلك في حالة إذا كان من شأ
ستقرار الدخل القومي. وتدخل الدولة يتم إما عن طريق إستخدام  تتعارض مع سياسة تثبيث الأثمان وا 
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السياسات المباشرة مثل الرقابة عمى الصرف و القيود الكمية، و الضرائب الجمركية أو عن طريق 
 1اشرة مثل تقديم الدعم و الإعانات لمصادرات أو تخفيض سعر الصرف. السياسات المب

يمكن التركيز في ىذا الإطار عمى مدخمين أساسيين يعمل من خلاليما سعر الصرف ألا وىما : مدخل 
 المرونات ، ومدخل الإستيعاب.

 ــــات:أولا: مدخـل الــمرونــ
ال روبنسون" ، وتدور فكرة ىذا الأسموب حول مرونة يعود منيج المرونات إلى الإقتصادي " مارش       

لتصحيح الخمل في ميزان كل من الصادرات والواردات بالنسبة إلى دور سعر الصرف كمنيج ملائم 
بمثابة  "مارشال"، وىذا بالتركيز الخاص عمى الميزان التجاري. حيث يعتبر توفر شروط المدفوعات

رف في القضاء عمى الإختلال في الميزان التجاري ومن ثم الدعامة الأساسية لنجاح سياسة سعر الص
 2ج بخصائص معينة وىي:زان المدفوعات، ويتميز ىذا النموذمي

 إن إعادة التوازن في الميزان التجاري يعتبر بمثابة حجر الزاوية لمقضاء عمى إختلال ميزان المدفوعات. -
سعر الصرف، إما من السمع المحمية إلى  يعتمد ىذا النموذج عمى طريقة تحويل الإنفاق بسبب تغيرات -

الإنفاق عمى السمع الأجنبية من طرف المقيمين وبالتالي زيادة الواردات، أو من الإنفاق عمى السمع 
 ، وبالتالي زيادة الصادرات.سمع المحمية من طرف غير المقيمينالأجنبية إلى الإنفاق عمى ال

 

 :كائز الساسية لمقاربة المروناتالر  -1
إن نقطة إنطلاق ىذا النموذج ىي فكرة التوازن الأولي لمميزان التجاري، ومن ثم ميزان المدفوعات،        

 وحتى يعمل ىذا النموذج نفترض مايمي:

Mقيمة الواردات؛ : 

∆Mالتغير في الواردات؛ : 

Xقيمة الصادرات؛ : 

∆Xالتغير في الصادرات؛ : 

                                  
 .347مجدي محمود شياب، مرجع سبق ذكره ص  1
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EMة التغير الذي يحصل في الواردات عندما يتغير : مرونة الواردات بالنسبة لسعر الصرف، أي قيم
سعر الصرف بوحدة واحدة، وكمما كانت ىذه القيمة كبيرة كمما دل ذلك عمى أن الواردات تتمتع بدرجة 

 عالية من المرونة.
EX مرونة الصادرات بالنسبة لسعر الصرف، أي التغير الحاصل في قيمة الصادرات نتيجة تغير سعر :

ة، وكمما كانت ىذه القيمة صغيرة دل ذلك عمى أن الصادرات تتمتع بدرجة قميمة من الصرف بوحدة واحد
  المرزنة.

ذا إعتبرنا الصادرات والواردات في شكل دوال فإن مرونتيما تكتب عمى الشكل التالي:  1 وا 

 

 

 

تبارأن الواردات وبالتالي فإن الرصيد التجاري يأخذ الشكل الموالي،  وىذا في حالة ما إذا أخذنا بعين الإع
 والصادرات مقيمان بالعممة الوطنية:

B= X – MP …………… (3) 

MP.الواردات بالعممة الأجنبية جداء سعر الصرف = القيمة بالعممة الوطنية : 
ولمعرفة أثر تغير سعر الصرف عمى الميزان التجاري، نقوم بعممية إشتقاق رصيد الميزان التجاري بالنسبة 

 لسعر الصرف.
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EM  ......... (1) 

EX  ......... (2) 

    )] 
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، وبالتالي X=MP، أي توازن الميزان التجاري فإن: B=0وحيث أن نقطة بداية التحميل إنطلاقا من أن : 
 1 ( تأخذ الشكل التالي:4فالمعادلة رقم )

 

 وحيث أن:

 

 ( يصبح لدينا:5وبتعويض قيمة المرونات في المعادلة رقم )

 

ت تكون موجبة، لأن إرتفاع سعر الصرف وعمى إفتراض ثباث أسعار الصادرات، فإن مرونة الصادرا
 الأجنبي) إنخفاض قيمة العممة الوطنية( سيؤدي إلى زيادة الصادرات.

       لكن مع ثباث أسعار الواردات، فإن مرونة الواردات تكون سالبة لأن إرتفاع سعر الصرف الأجنبي
 ) إنخفاض قيمة العممة الوطنية( سيؤدي إلى إنخفاض الواردات.

ذلك إستخمص " مارشال ليرنر" من ىذا الوضع المبسط شرط نجاح تخفيض قيمة العممة في ونتيجة ل
تصحيح العجز في ميزان المدفوعات وىو أن يكون مجموع مرونتي الطمب عمى الواردات والطمب الأجنبي 

 عمى الصادرات أكبر من الواحد.
يؤدي تغيير سعر الصرف إلى تدىور أما إذا كان مجموع مرونتي الصادرات والواردات أقل من الواحد فس

 الميزان التجاري ومنو تدىور ميزان المدفوعات.
ذا كان مجموع المرونتين يساوي الواحد صحيح، فإن أثر تغيير سعر الصرف بوحدة واحدة عمى الميزان  وا 

 التجاري يكون معدوما ) يساوي الصفر(. 
ذ الإجراءات اللازمة والكفيمة بمعالجة الإختلال وىكذا ومن خلال المعادلة الأخيرة ، تستطيع الدولة إتخا

في ميزان المدفوعات، وذلك عن طريق الرفع أو التخفيض في سعر الصرف، ففي حالة الفائض فيجب 
 عمييا أن ترفع قيمة العممة، أما في حالة العجز فعمييا تخفيض قيمة العممة.

 2ولكي يعمل نموذج المرونات ينبغي وجود بعض الفروض ىي:
ادة حالة التوظيف الكامل لعناصر الإنتاج وىذا بيدف إلغاء تغيرات الدخول كإحدي القوى سي -

 التصحيحية لميزان المدفوعات.
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 توفر شرط التوازن المستقر في سوق الصرف. -
 عدم إرتفاع الأسعار الداخمية لصادرات الدولة التي خفضت من قيمة عممتيا. -
لا فذلك يقضي عمى اليدف من التخفيض) كبح عدم إنخفاض أسعار السمع المستوردة من ال - خارج، وا 

 الواردات(.

 ثانيا: مدخل الإستـــيـــــعاب:
، والذي  1952يرجع الفضل الكبير لصياغة مدخل الإستيعاب إلى الإقتصادي " أليكسندر" عام        

 أشار إلى أن فعالية تخفيض سعر الصرف مقرونة بإنخفاض الإنفاق الوطني.
عتمد في إ عداد ىذا المنيج عمى قواعد التحميل الكينزي الذي يركز عمى دور السياسة المالية كوسيمة وا 

لتصحيح الخمل في ميزان المدفوعات، وغير أن الذي ييمنا في ىذا الصدد ىو تأثير سعر الصرف عمى 
 مدخل الإستيعاب.

 ق الإستيلاكيوالإنفا لقد عرف "ألكسندر" الإستيعاب بأنو مجموع عناصر الطمب أي الإنفاق الحكومي
والإنفاق الإستثماري وذلك من خلال معادلة الدخل القومي في التحميل الكينزي لإقتصاد منفتح عمى العالم 

 1الخارجي والتي تأخذ الصورة التالية:
 الواردات. –الدخل القومي = الإستيعاب + الصادرات 

القومي والإستيعاب من ناحية، ورصيد يمكن إعادة صياغة المعادلة السابقة بحيث تربط بين الدخل 
 الحساب الجاري من ناحية أخرى فتصبح عمى الصورة التالية:

 الواردات. –الإستيعاب = الصادرات  -الدخل القومي
ومن الصورة الأخيرة لممعادلة يمكننا إرجاع العجز في ميزان المدفوعات الناتج عن العجز في الحساب 

عناصر الإنفاق عن قيمة الناتج القومي أو الدخل القومي. ولذلك فإنو  الجاري إلى زيادة الإستيعاب أو
 لعلاج 

العجز المذكور، يجب أن يعمل التخفيض في قيمة العممة عمى تخفيض الإستيعاب وفي نفس الوقت عمى 
 زيادة الدخل القومي بالقدر الكافي لإستعادة التوازن في ميزان المدفوعات.

ن المدفوعات بمعزل عن القطاعات الأخرى للإقتصاد الوطني، وبالتالي فإن ومن ىنا لا يمكن تحميل ميزا
 2 مدخل الإستيعاب لو فائدة مزدوجة:

يظير مشاكل ميزان المدفوعات عمى أنيا أساسا مشاكل نقدية، فالعجز في الميزان يعني أن  من ناحية،  -
ن موازنتيا عن طريق تقميص حجم الإنفاق الوطني أكبر من الدخل الوطني. ىذه الزيادة في الإنفاق يمك

الكتمة النقدية بواسطة السياسة النقدية الملائمة مما يؤدي إلى إنكماش الطمب عمى الإستثمار وبالتالي 
                                  

 .344المرجع السابق، ص  1
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إختفاء العجز في ميزان المدفوعات. ولكن ذلك يتطمب وقتا طويلا نوعا ما، لذلك يجب عمى السمطات 
الدولة من الذىب والعملات الأجنبية )في حالة  النقدية أن تغطي ىذا العجز عن طريق إحتياطات

 الصرف الثابث(.
ىذا المدخل أن مشاكل ميزان المدفوعات تتعمق بالسياسة الإقتصادية، لذا  يظير ومن ناحية أخرى،  -

تحميل ميزان المدفوعات في ظل مدخل الإستيعاب، يبحث عن الطريقة التي يمكن من خلاليا التوفيق 
قتصادية ليتحقق التوازن الداخمي ) التشغيل الكامل( في ذات الوقت الذي يتحقق بين أدوات السياسة الإ

ما  فيو توازن ميزان المدفوعات، فعجز ىذا الأخير يمكن القضاء عميو إما بسياسة تخفيض الإنفاق وا 
 بسياسة تحويل الإنفاق إلى المنتجات الوطنية بدلا من المنتجات الأجنبية.

 لميزان المدفوعات: المقاربة النقديةثالثا: 
والمذان  1976ظير ىذا الأسموب من المقاربات عمى يد الإقتصاديين " فرونكال و جونسون" عام        

إعتبرا أن عدم التوازن في ميزان المدفوعات ناشئ عن إختلال السوق النقدية كما تتعمق ىذه المقاربة 
س المال. وتضيف ىذه المقاربة أن عدم توازن بناحية الميزان الكمي الذي يضم الحساب الجاري وحساب رأ

بين العرض والطمب في كمية النقود، وبأن المشاكل المتعمقة بميزان المدفوعات تعتبر ظواىر نقدية 
وبالتالي فإن التصحيح يجب أن يتم عن طريق التسويات النقدية بإزالة الإختلال بين العرض والطمب في 

 1كمية النقود.
مدان النامية ، لاتممك مصالح إحصائية متطورة، فقد أعطت ىذه المقاربة مكان وبسبب كون أغمب الب

ويرى أنصارىا أنيا نظرية موحدة قابمة  الصدارة لعلاقة بسيطة بين الكتمة النقدية ورصيد ميزان المدفوعات.
لة لمتطبيق عمى ميزان المدفوعات سواء في حالة أسعار الصرف الثابثة أو لتحديد سعر الصرف في حا

 2أسعار الصرف العائمة، كما يصرون عمى أنيا رامية لجذورىا في التقاليد الإقتصادية الكلاسيكية.
وعميو فإن آلية التكييف في ميزان المدفوعات تتم من خلال العمل عمى زيادة أو تخفيض في حجم الكتمة 

 النقدية.
نعكاساتيا عمى مشكمة التكييف وتسند ىذه المقاربة عمى الآثار الطويمة الأجل لتغيرات السياسة   النقدية، وا 

في ميزان المدفوعات. وبالتالي فيذا المنيج يتعمق أساسا بالأجل الطويل، كما أن حركات رؤوس الأموال 
 تمعب دورا كبيرا في وضعية العجز والفائض في ميزان المدفوعات.
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 الدعائم الساسية لممقاربة النقدية:
ع تعريف جديد لميزان المدفوعات وذلك بوصفو ظاىرة نقدية، وفي ىذا تبدأ ىذه المقاربة بوض       

الإطار ينظر إلى رصيد ميزان المدفوعات عمى أنو عبارة عن التغيرات في صافي الإحتياطات النقدية 
الدولية) صافي الأصول الأجنبية(، وىذه الأخيرة تعادل رصيد الحساب الجاري مضافا إليو صافي تدفق 

 1افي التغير في المديونية الخارجية لممقيمين خارج القطاع المصرفي(.) ص رأس المال
 2وبالتالي يصبح لدينا:

∆NFA=CA+KA ……..(7) 

 حيث أن:
∆NFA <.)التغير في صافي الأصول الأجنبية لمجياز المصرفي )بالعممة المحمية 

CA.رصيد الحساب الجاري : 
KA < ية الخارجية لممقيمين بخلاف القطاع المالي(.صافي التغير في المديون)صافي تدفق رأس المال 

 ويمكن التعبير عن الطمب عمى النقود بواسطة العلاقة التالية:
Md=F (Y, K, P)=K.P.Y…………(8). 

 حيث تبين ىذه المعادلة:
 (.Y)التناسب الطردي لمطمب عمى النقود مع الدخل الوطني 

(، ومع مقموب سرعة دوران Pلأسعار الوطنية )التناسب الطردي لمطمب عمى النقود مع المستوى العام ل
 (.Kالنقود )

 وتعطى متطابقة المسح النقدي ) الوضع النقدي( كما يمي:
∆Ms = ∆NFA + ∆DC ……..(9). 

 حيث تمثل:
∆Ms  <.التغير في رصيد عرض النقود 

 ∆DC  <.التغير في صافي الإئتمان المحمي لمجياز المصرفي 
موذج وفي حالة سعر الصرف الثابث لابد أن يتساوى الطمب عمى النقود وحتى يحدث التوازن في ىذا الن

 مع عرضيا أي:
Md = Ms …………(10) . 

 

 ( يصبح لدينا:10(، ورقم )9(، رقم )8وبإدماج المعادلات رقم )
∆NFA = ∆Ms - ∆DC………. (11). 

 = ∆Md - ∆DC ∆DC     ∆NFA = ∆K.P.Y -  
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لأصول الأجنبية يكون أكبر من الصفر، أي ميزان المدفوعات تفيد ىذه المعادلة أن التغير في صافي ا
يحقق فائض إذا كان التغير في الطمب عمى النقود ) عرض النقود( يزيد عمى التغير في صافي الإئتمان 

 المحمي.
 يمكن لمدولة إحداث توازن خارجي:

 بتقميص الإئتمان.
 بتخفيض قيمة النقد الوطني.

 بزيادة عرض السمع.
لأول والثاني من ضمن تدابير الإستقرار في المدى القصير، كما أن تخفيض قيمة النقد الوطني والإجراء ا

من شأنو أن ينشط الدخل في المدى القصير، كما أن تخفيض قيمة النقد الوطني من شأنو أن ينشط 
 الدخل في المدى المتوسط ، ىذا بإعادة القدرة التنافسية التي كانت مفقودة.

( يتبين أن السياسة النقدية التوسعية الناجمة عن التوسع في الإئتمان المحمي 11دلة رقم )وفي وجود المعا
 بما يفوق الزيادة في الطمب عمى النقود ستؤدي إلى تدىور ميزان المدفوعات.

ومن خلال ىذا النموذج البسيط ندرك إلحاح الييئات الدولية وواضعي برامج الإستقرار والتثبيث عمى 
مان بشكل عام والإئتمان لمحكومة بشكل خاص. كون أن التوسع في الإئتمان ىو الطريق تقميص الإئت

 1.السيل المؤدي إلى تدىور صافي الأصول الأجنبية، وبالتالي تدىور وضعية ميزان المدفوعات
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 :     خلاصة الفصل
اة تسوية المعاملات الخارجية، حيث يعتبر ميزان المدفوعات أحد المعالم الإقتصادية لأي بمد وكأد       

تندرج فيو مختمف عمميات التبادل الدولي وىو سجل ينقسم إلى جانبين، جانب دائن تسجل فيو تمك 
المعمومات التي تترتب عنيا دخول العممة الأجنبية وجانب مدين تسجل فيو المعاملات التي تتيح وسائل 

 غة السياسات الإقتصادية المناسبةعمومية عمى صيالتغطية ىذه الإلتزامات، كما يساعد السمطات ال
بالإضافة إلى أنو يسمح بالحكم عمى الوضعية الإقتصادية و المالية لمدولة وكمرآة يوضح نقاط القوة ونقاط 

 .كيبة السمعية لمصادرات والوارداتالضعف لمبمد من حيث التر 
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 :تمهيد
عمى  خطورةالمؤشرات الإقتصادية  كثرإف وجود إختلاؿ في ميزاف مدفوعات قطر ما تعد مف أ       

الإقتصاد الوطني فيما يتعمؽ بمركز ذلؾ القطر في المعاملات الإقتصادية الدولية لاسيما في حالة حدوث 
ة ) البنؾ المركزي ( مف خلاؿ عجز في ميزاف المدفوعات، ولإحداث التوازف يجب أف تتدخؿ السمطة النقدي
 عدة إجراءات تترؾ أثرىا عمى الميزاف وتعالج الإختلالات التي حدثت فيو.

البنوؾ المركزية برفع سعر إعادة الخصـ فيؤدي ىذا إلى قياـ البنوؾ التجارية برفع أسعار  تساىـبحيث 
مما يخفض مف و الخدمات  الفائدة عمى القروض وبالتالي تقميؿ الإئتماف والطمب المحمي عمى السمع

إرتفاع المستوى العاـ للأسعار داخؿ الدولة، ويؤدي خفض مستويات الأسعار الداخمية إلى تشجيع 
ى إيداع أمواليـ الصادرات و مف ناحية أخرى يؤدي إرتفاع أسعار الفائدة داخميا إلى إقباؿ الأجانب عم

ما يساعد عمى تقميؿ العجز الأمواؿ إلى الدولة م وسو بالتالي دخوؿ المزيد مف رؤ         بالبنوؾ الوطنية
 في ميزاف المدفوعات. 

وىكذا نجد أف تقميؿ كمية النقود الإئتمانية داخؿ الإقتصاد القومي و رفع أسعار الفائدة يمعب دورا كبيرا في 
 خفض العجز في ميزاف المدفوعات.
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 ئر:المبحث الأول: الإصلاحات النقدية في الجزا
، وتمؾ التي جاءت بعد ىذه  ـ1990إلى الإصلاحات التي مست النظاـ المصرفي قبؿ سنة  تطرقنا      

 السنة وىي الإصلاحات التي نعتبرىا جذرية في ىذا المجاؿ .

 :0991 سنة المطمب الأول: الإصلاح النقدي قبل
 :6986قانون  - أ

تـ   ،المتعمؽ  بنظاـ البنوؾ والقرض  1986أوت  19الصادر في   12-86بموجب القانوف رقـ       
تجاه إرساء المبادئ إا القانوف يسير في ذوقد كاف روح ى، يفة البنكيةوظإدخاؿ إصلاح جدري عمى ال

 العامة والقواعد الكلاسيكية لمنشاط البنكي .
  ليةالنشاط الخاص بكؿ المؤسسات الموىومف الناحية العممية جاء ليوحد الإطار القانوني الذي يسير ا

 ميما كانت طبيعتيا القانونية .
عرض إلى أىـ الأفكار التي لؾ التذيمكف مع  ا القانوف،ذتي جاء بيا ىودوف الدخوؿ في التفاصيؿ ال  

 1:تضمنيا
اـ التقميدية  لمبنوؾ وأصبح يتكفؿ بالمي ،البنؾ المركزي دوره كبنؾ البنوؾ ستعادإا القانوف ،ذب ىبموج -

 المياـ  تبدو في أحياف كثيرة مقيدة. هذف كانت ىا  المركزية و 
لؾ تـ الفصؿ بيف البنؾ المركزي كممجأ أخير للإقراض ذ بوبموج، وضع النظاـ البنكي عمى مستوييف -

 وبيف نشاطات البنوؾ التجارية. 
وض في دخار وتوزيع القر اـ التمويؿ مف خلاؿ تعبئة الإظادت مؤسسات التمويؿ دورىا داخؿ نستعإ -

ـ الودائع ميما كاف شكميا متف تسأا القانوف بإمكاف البنوؾ ذوأصبح بعدى، الوطني لمقرضط إطار المخط
كما ، تيا أو للأشكاؿ التي تأخذىامدلوأصبح أيضا بإمكانيا أف تقوـ بمنح القروض دوف تحديد  ومدتيا

 ستخداـ القرض ورده.إستعادت حؽ متابعة إ
 المالية.كزة الموارد اـ التمويؿ وتغييب مر ظتقميؿ دور الخزينة في ن -
 ستشارية أخرى.إرقابة عمى النظاـ البنكي وىيئات إنشاء ىيئات  -
 

 :6988قانون -ب 
نو لـ يأخذ أكما  ،ه القوانيفذىمع تعد تتماشى  لـ 1988قانوف  ف بعض الأحكاـ التي جاء بياإ        

ف يكيؼ أوكاف مف اللازـ ، قتصادالتنظيـ الجديد للإعمى مستوى  عتبار المستجدات التي طرأتبالإ
  01-88 القانوف رقـ مع البنوؾ كمؤسسات نسجاـإيسمح به القوانيف بالشكؿ الذي ذالقانوف النقدي مع ى

                                  
 .7>4، ص 5008ف المطبوعات الجامعية،الطبعة الخامسة، الجزائر ، الطاىر لطرش، تقنيات البنوؾ ، ديوا 1
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ا ذوفي ى، قتصاديةف التوجييي لممؤسسات العمومية الإوالمتضمف القانو  1988جانفي   12الصادر في 
  12-86مـ لمقانوف المعدؿ والمت 1988 جانفي  12الصادر في  06 -88الإطار بالذات جاء القانوف 

قتصاد مبنوؾ في إطار التنظيـ الجديد للإستقلالية لإعطاء الإ ىو 1988ومضموف قانوف، السابؽ الذكر
  .والمؤسسات

 1 ا القانوف وعرضيا فيما يمي:ذالعناصر الرئيسية التي جاء بيا ىيمكف أف نستنتج  ،ا الإطارذوفي ى 
توازف ستقلالية المالية والصية معنوية تجارية تخضع لمبدأ الإر البنؾ شخا القانوف يعتبذبموجب ى -

خد أف يأريخ إلى قواعد التجارة ويجب ا التاذبتداء مف ىإا يعني أف نشاط البنؾ يخضع ذوى، المحاسبي
 تجاه. ا الإذيجب أف يكيؼ نشاطاتو في ى ،لؾذولكي يحقؽ ، شاطو بمبدأ الربحية والمردوديةأثناء ن

لممؤسسات المالية غير البنكية أف تقوـ بعمميات  التوظيؼ المالي كالحصوؿ  عمى أسيـ أو  يمكف -
 سندات صادرة عف مؤسسات تعمؿ داخؿ التراب الوطني  أو خارجو .

كما يمكنيا  ،مى المدى الطويؿقتراض عجؿ الإأت القرض أف تمجأ إلى الجميور مف يمكف أيضا لمؤسسا
وعلى المستوى الكلً تم دعم دور البنك المركزي فً تسٌٌر السٌاسة ة.تمجأ إلى طمب ديوف خارجي فأ

 النقدٌة.

 :0991المطمب الثاني: الإصلاحات النقدية بعد سنة 
 والمتعمؽ بالنقد و القرض نصا تشريعيا 1990افريؿ 14الصادر في  10-90يعتبر القانوف رقـ        

 ف عمييا النظاـ البنكي.عترافا بأىمية المكانة التي يجب أف يكو إيعكس بحؽ 
ضافة إلى أنو أخد بأىـ الأفكار التي جاء الإلتشريعية الأساسية للإصلاحات. وبو يعتبر مف القوانيف ا

 بيا
 فقد حمؿ أفكارا جديدة فيما يتعمؽ بتنظيـ النظاـ البنكي و أدائو . ،1988و 1986قانونا 

ير الصورة التي تي يعتمدىا تترجـ إلى حد كبي يقوـ عمييا و ميكانيزمات العمؿ التكما أف  المبادئ ال
تي يقوـ عمييا ، نحاوؿ أف نتعرض ه المبادئ الذولأىمية ى، ا النظاـ في المستقبؿ ذسوؼ يكوف عمييا ى

 2:ختصارلييا فيما يمي بنوع مف الإإ

  :6991 -61قانون القرض والنقد  -6
زائري عمى مسار تطور جديد تميز وضع القانوف المتعمؽ بالقرض والنقد النظاـ المصرفي الج      

براز دور النقد والس اسة النقدية، ونتج عنو تأسيس نظاـ مصرفي يبإعادة تنشيط وظيفة الوساطة المالية وا 
ذو مستوييف، و أعيد لمبنؾ المركزي كؿ صلاحياتو في تسيير النقد والإئتماف في ظؿ إستقلالية واسعة، 

القانوف إستقلالية نسبية  ىذاعطي وي صفيا أعواف إقتصادية مستقمةولمبنوؾ التجارية وظائفيا التقميدية بو 
                                  

 . 8>4المرجع السابؽ، ص  1
 .9>4المرجع السابؽ، ص  2
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، حيث يقوـ ائفيـلمبنؾ المركزي تضمف لو عمى السواء شروط تعييف مسيريو وشروط ممارسة وظ
 المحافظ 
والإدارة والمراقبة عمى ة ثلاثة نواب لو ومجمس النقد والقرض ومراقبوف بتولي شؤوف المديرية بمساعد
 1التوالي.

ما تـ فصؿ دائرة ميزانية الدولة عف الدائرة النقدية مف خلاؿ وضع سقؼ لتسميؼ البنؾ المركزي لتمويؿ ك
سترجاعيا إجباريا في كؿ سنة، وكذا إرجاع ديوف الخزينة العمومية  عجز الميزانية، مع تحديد مدتيا، وا 

 سنة. 15، وفؽ جدوؿ يمتد عمى 14/04/1990تجاه البنؾ المركزي، المتراكمة لغاية إ
      تـ إلغاء الإكتتاب الإجباري مف طرؼ البنوؾ التجارية لسندات الخزينة العامة، ومنع كؿ شخص معنوي

 2أو طبيعي غير البنوؾ والمؤسسات المالية مف أداء ىذه العممية.

 مبادئ قانون القرض والنقد:  -2
قد، الذي يعتبر بمثابة بتحوؿ السمطة النقدية إلى مجمس القرض والن 1990 -10سمح قانوف        

 رض والنقد.قة في مجاؿ المجمس إدارة بنؾ الجزائر يتمتع بصلاحيات واسع
 3 ويمكف تمخيص مبادئو الأساسية في النقاط التالية:

 الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة الحقيقية:  -أ
حقيقي في ىيئة التخطيط، كانت القرارات النقدية تتخد تبعا لمقرارات الحقيقية، عمى أساس كمي       

، بؿ أف اليدؼ الأساسي ىو تعبئة الموارد اللازمة لتمويؿ البرامج عا لذلؾ لـ تكف أىداؼ نقدية بحتةوتب
 الإستثمارية المخططة.

وقد تبنى قانوف مبدأ الفصؿ بيف الدائرتيف النقدية والحقيقية، حتى تتخد القرارات عمى أساس الأىداؼ التي 
 قدية وبناءا عمى الوضع النقدي السائد.تحددىا السمطة الن

أىميا فيما  الأىداؼ نمخصف تبني مثؿ ىذا المبدأ في قانوف النقد و القرض يسمح بتحقيؽ مجموعة مف إ
 4 يمي:
 .الأوؿ عف تسيير السياسة النقدية ستعادة البنؾ المركزي لدوره في قمة النظاـ النقدي و المسؤوؿإ -
 ستعمالاتو  داخميا بيف المؤسسات العمومية و العائلات إلتقميدية و توحيد ينار لوظائفو استعادة الدإ -

 الخاصة.و المؤسسات 

                                  
 .475، ص 5008الطبعة الثالثة، الجزائر،  محمود حميدات، مدخؿ لمتحميؿ النقدي، ديواف المطبوعات الجامعية، 1

 . 9;4، ص;500الطبعة الثالثة،-الجزائر-النقدية، ديواف المطبوعات الجامعية بمعزوز بف عمي، محاضرات في النظريات والسياسات 2
 .9;4المرجع السابؽ، ص  3
 .9>4الطاىر لطرش، مرجع سبؽ ذكره، ص  4
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كانتيا كوسيمة مف وسائؿ الضبط حتلاؿ السياسة النقدية لمإتحريؾ السوؽ النقدية و تنشيطيا و  -
  .قتصاديالإ
 .عامة و الخاصةى حسب المؤسسات الخمؽ وضع لمنح القروض يقوـ عمى شروط غير تمييزية عم -
تخاذ إ، و جعمو يمعب دورا ميما في إيجاد مرونة نسبية في تحديد سعر الفائدة مف طرؼ البنوؾ  -

 القرارات المرتبطة بالقرض .

 الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة المالية: -ب
المركزي لتمويؿ  لـ تعد الخزينة حرة في المجوء لعممية القرض، كما كانت في السابؽ تمجأ لمبنؾ      
ىذا الأمر أدى إلى التداخؿ بيف صلاحيات الخزينة وصلاحيات السمطة النقدية، وخمؽ تداخلا بيف  العجز

أىدافيما التي لا تكوف متجانسة بالضرورة، وجاء ىذا القانوف ليفصؿ بيف الدائرتيف فأصبح تمويؿ الخزينة 
 1 ىداؼ التالية:قائـ عمى بعض القواعد، وقد سمح ىذا المبدأ بتحقيؽ الأ

 إستقلاؿ البنؾ المركزي عف الدور المتعاظـ لمخزينة . -
 تقميص ديوف الخزينة تجاه البنؾ المركزي، وتسديد الديوف السابقة المتراكمة عمييا . -
 الحد مف الأثار السمبية لممالية العامة، عمى التوازنات النقدية. -
 تراجع إلتزامات الخزينة في تمويؿ الإقتصاد. -

 ميزانية الدولة ودائرة القرض:الفصل بين دائرة  -جـ
 ستثمارات العمومية إنت تمعب الدور الأساسي في تمويؿ كما أف الخزينة في النظاـ السابؽ كا       

مف دائرة الخزينة إلى المؤسسات  حيث ىمش النظاـ البنكي وكاف دوره يقتصر عمى تسجيؿ عبور الأمواؿ
وتفطف قانوف النقد والقرض  ،ا كبيرا عمى مستوى نظاـ التمويؿا رأينا غموضوخمؽ مثؿ ىذا الأمر كم، 

ستثمارات ليبقى دورىا يقتصر عمى تمويؿ الإ قتصاديث أبعد الخزينة عف منح القرض الإليذه المشكمة  ح
بتداء مف ىذه المحظة أصبح النظاـ البنكي ىو المسؤوؿ عف ا  و  ،ستراتيجية المخططة مف طرؼ الدولةالإ
 2ويسمح الفصؿ بيف ىاتيف الدائرتيف ببموغ الأىداؼ التالية: ، القروض في إطار ميامو التقميدية  منح
 قتصاد .لتزامات الخزينة في تمويؿ الإإتناقص  -
 ستعادة البنوؾ والمؤسسات المالية  لوظائفيا التقميدية وخاصة تمؾ  المتمثمة في منح القروض .إ -
نما  ى قواعد إدارية ،أصبح توزيع القرض لا يخضع إل -  قتصاديةيتركز أساسا عمى مفيوـ الجدوى الإوا 
 لممشاريع . 
 

                                  
 . :;4بمعزوز بف عمي، مرجع سبؽ ذكره ، ص  1
 .;>4الطاىر لطرش، مرجع سبؽ ذكره، ص  2
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 الفصل بين دائرة الميزانية ودائرة الإئتمان:  -ج
  كانت الخزينة في النظاـ الموجو تمعب الدور الأساسي في تمويؿ إستثمارات المؤسسات العمومية       

مف دائرة الخزينة إلى  عمى تسجيؿ عبور الأمواؿحيث ىمش النظاـ المصرفي وكاف دوره يقتصر 
مف منح القرض للإقتصاد، ليبقى دورىا يقتصر  فجاء القانوف ليضع حدا لذلؾ، فأبعدت الخزينة المؤسسات

يع القروض لا يخضع عمى تمويؿ الإستثمارات العمومية المخططة مف طرؼ الدولة، ومف ثـ أصبح توز 
نما يرتكز أساسا  لقواعد إدارية  1عمى مفيوـ الجدوى الإقتصادية لممشروع.وا 

 إنشاء سمطة نقدية وحيدة ومستقمة: -د
فوزارة المالية كانت تتحرؾ عمى أساس إنيا  ،ة سابقا مشتتة في مستويات عديدةكانت السمطة النقدي     

كما  ؼوكانت تتصر  ،إلى البنؾ المركزي لتمويؿ عجزىا والخزينة كانت تمجأ في أي وقت السمطة النقدية،
    2.والبنؾ المركزي كاف يمثؿ بطبيعة الحاؿ ،لو كانت ىي السمطة النقدية

 :6998-6994برنامج التعديل الهيكمي  -3
تحت ضغط الأزمة الإقتصادية والمالية كانت السمطات الجزائرية مرغمة بالمجوء إلى صندوؽ النقد        

لإتفاؽ الموسع أو ما يسمى برنامج التعديؿ الييكمي الدولي والبنؾ العالمي لإبراـ إتفاقية في إطار برنامج ا
 الذي يمتد عمى مرحمتيف:

، ومرحمة برنامج التعديؿ الييكمي مف  1995ماي  21 – 1994ماي  22مرحمة التثبيث الييكمي مف 
تفاقية تحصؿ الجزائر عمى قروض و مساعدات وعمى إثر ىذه الإ 1998ماي  21 – 1995ماي  22

 .ى إعادة جدولة ديونيا الخارجية مع نادي باريس ولندفمشروطة بالإضافة إل
 :1998-1994محتوى إتفاقية الإصلاح الإقتصادي الموسع مع )ص ف د(  -

، 1998-1995وافؽ صندوؽ النقد الدولي عمى إتفاؽ القرض الموسع مع الجزائر، الممتد خلاؿ الفترة 
كؿ مرض، كما ينص الإتفاؽ عمى إعادة جدولة وذلؾ بعد نياية تنفيد إتفاقية برنامج التثبيت لمدة سنة بش

ثانية لمقروض المتوسطة والطويمة مع نادي باريس ولندف، وييدؼ برنامج الإصلاح الإقتصادي الموسع 
 التي ظمت تعاني منيا الجزائر منذ إلى القضاء عمى الإختلالات العميقة في توازنات الإقتصاد الكمي

ما قبؿ واء مع المؤسسات النقدية أو الإجراءات والإصلاحات رغـ الإصلاحات التي قامت بيا س 1986
 .1989دستور 

                                  
 .;;4بمعزوز بف عمي، مرجع سبؽ ذكره ، ص  1
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كما ييدؼ برنامج التثبيث والتعديؿ الييكمي إلى إصلاحات عميقة تشمؿ جميع القطاعات والمتغيرات 
لمصرفية الإقتصادية ، السياسة النقدية، نظاـ الصرؼ، سعر الفائدة ، ميزاف المدفوعات، المنضومة ا

 .، في إطار إحتراـ مبدأيف أساسييف :لمالي..والقطاع ا
 المحافظة عمى قدر مف ىامش المناورة في مجاؿ السياسة الإقتصادية. -
 1المحافظة عمى مكاسب العماؿ، وحماية الشبكة الإجتماعية لمطبقة المحرومة مف الشعب. -

 :0999: الإصلاحات بعد سنة المطمب الثالث
قتصادية المنتيجة مف قبؿ الحكومة الجزائرية مف نتائج، كاف لزاما نظرا لما حققتو الإصلاحات الإ       

عمييا أف تواصؿ في ذات المنياج، لذلؾ إتخذت الحكومة عدّة إجراءات إقتصادية، سنأتي عمى ذكرىا 
 -1999ضمف النتائج المحققة مف طرؼ ىذه الإجراءات بالتركيز عمى نتائج المستوى النقدي خلاؿ فترة )

2010.) 

 :2111 -6999حات النقدية في الفترة ما بين الإصلا -1

إنتيجت الحكومة الجزائرية عدّة إجراءات إقتصادية محققة بذلؾ عدة نتائج و مف ضمف ىذه النتائج        
 2عمى المستوى النقدي نذكر ما يمي:

 1999مقارنة بنياية ديسمبر  2000مف سنة  ؿخلاؿ السداسي الأو  %6بنسبة  M2توسع الكتمة النقدية 
مميار دينار، كما تراجعت القروض الداخمية  1556.458مميار دينار إلى  1468.461حيث إنتقمت مف 

 22.512مميار دينار مع نياية شير ديسمبر إلى أقؿ مف  159.021في الإنخفاض و التي إنتقمت مف 
 .2000مميار دينار مع نياية شير جواف 

  152.598تزايد إحتياطات الصرؼ، حيث إنتقمت مف  كما أف الموارد الخارجية لبنؾ الجزائر شيدت
ثـ إلى  (2000مميار دينار مع نياية جواف  419.963إلى  1999مميار دينار مع نياية شير ديسمبر 

 .%84.30مميار دج خلاؿ السداسي الثاني مسجمة زيادة قدرىا  774
ار دج فإف نسبة سيولة الإقتصاد ممي 4067أما بالنسبة لإجمالي الناتج الإجمالي الداخمي قدر بحوالي 

(PIB/M2 تقدّر بػ )1999لسنة  %45مقابؿ  2000لسنة  %40.4. 
لسنة   %2.6مقابؿ  2000في نياية سنة  %0.34ستمر التضخـ في الإنخفاض إذ قدرت نسبتو بػ وا  

بحوالي  ، مما جعؿ نسبة التضخـ في الجزائر تقارب النسبة المسجمة في البمداف الشركاء التي تقدّر1999
 الصفر. 

                                  
 .6>7،4>4بمعزوز بف عمي، مرجع سبؽ ذكره ، ص 1
قتصادية تخصص بف قاسي نبيمة وآخروف، الإصلاحات النقدية و أثرىا عمى الاقتصاد الوطني،  مذكرة التخرج لنيؿ شيادة ليسانس في العموـ الا 2

 .>80،7 ، ص5009-5008المركز الجامعي المدية، مالية نقود و بنوؾ،
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مقارنة بػ  2000مميار دولار سنة  25.27سجمت إنخفاض في قيمة المديونية الخارجية إلى حدود 
 1999، كما سجؿ الإنخفاض في نسبة خدمت المديونية مقارنة بسنة 1999مميار دولار سنة  32.28

 (.1999مميار دولار سنة  5.116مقابؿ  2000مميار دولار سنة  4.5)
 4.6مقابؿ  2000مميار دولار سنة 11و 9) 1999 تزايد في إحتياطات الصرؼ مقارنة بسنةكما لوحظ 

 (.1999مميار دولار سنة 
و في النياية نرى أف التحكـ في التوسع النقدي، و التراجع في التضخـ و التعامؿ بأسعار فائدة موجبة 

 ىي مؤشرات عمى التوازف النقدي الداخمي.

عمى  يجابية( التي تحققت عمى مستوى مؤشرات التوازف النقدي و التي حافظتإلا أف ىذه النتائج )الإ
 قتصادية الكمية لـ تحقؽ بعض الحقائؽ و الظواىر.التوازنات الإ

ممة، فالكثير مف النتائج المحققة كانت بسبب الكمية ىشة و المؤشرات النقدية مظو نرى أف ىذه التوازنات 
قتصادي أو نتيجة ات و لـ تكف بسبب تحسف الأداء الإسعار المحروقالفتحة المالية الناتجة عف تحسف أ

 لمرشاد المالي و النقدي.
و إلى التفاؤؿ حيث ضعؼ الأداء و بالرغـ مف تحقؽ بعض النتائج السابقة، فإف ىذه المؤشرات لا تدع

 1قتصادي.ادي لمختمؼ القطاعات الشيء الذي إنعكس سمبا عمى مؤشر النمو الإقتصالإ
رتفعت فإ جتماعية باىظة مست مختمؼ شرائح المجتمع،ىذه المرحة مف الإصلاحات تكمفة إ بكما صاح

جتماعية، و منو نخمص أف جميع النتائج السابقة الذكر ليذه الفقر و الآفات الإ رنتشا  معدلات البطالة و 
رغـ أف ىذه  نتيجتيا الحكومة في إطار برنامجيااءت نتيجة لجممة مف الإصلاحات الإقتصادية إالفترة ج

ة الإطارات مما نتظار و تثبيط عزيموضعية ركود و إ نجازات ممموسة مما أدى إلىالمبادرات لـ تتبعيا إ
 قتصادي.و المتمثمة في برنامج الإنعاش الإنتياج جممة مف الإصلاحات الأخرى حتـ عمى الحكومة إ

 :2116 سنةالإصلاحات النقدية في  -2
حيث مس  10-90كأوؿ تعديؿ لقانوف  2001-02-27ر في الصاد 01-01يعتبر الأمر         

الأمر الرئاسي الجوانب الإدارية في تسيير بنؾ الجزائر فقط دوف المساس بمضموف القانوف، جاء في 
مف الأمر  2التي تتعمؽ بمحافظ بنؾ الجزائر ونوابو ونجد في ذلؾ المادة  10-90بعض مواد القنوف 

إدارة بنؾ الجزائر ومجمس النقد والقرض، حيث أصبح تسيير بنؾ  إضافة إلى الفصؿ بيف مجمس 01-01
د ، ثلاث نواب أعضاء لممحافظ مجمس الإدارة ، مراقباف . ارتو يتولاه محافظ البنؾ المركزيالجزائر وا 

ثلاث  ،ساتكوف مف المحافظ رئيتنص عمى تركيبة مجمس إدارة بنؾ الجزائر  01-01مف الأمر  6والمادة 
 أعضاء موظفيف ساميف يعينوف بمرسوـ رئاسي عف رئيس الحكومة.نواب لممحافظ ك

                                  
 . 480المرجع السابؽ، ص 1
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 مف أعضاء مف مجمس إدارة بنؾ الجزائر. 01-01أما مجمس النقد والقرض فيتكوف بموجب الأمر 
ثلاث أشخاص يختاروف بحكـ كفاءتيـ النقدية الإقتصادية حيث أصبح عدد أعضاء مجمس النقد والقرض 

 1أعضاء فقط. 7بعد ما كانو  10

 :3211– 2211الإصلاحات النقدية في الفترة ما بين  -3
 وما مف المحروقات لمصادرات الوطني للاقتصاد القوية بالتبعية تأثره الكمي المالي المضموف يواصؿ      
 الوضعية عمى بعمؽ ما يؤثر وىو لمطاقة، الدولية السوؽ في حادة تقمبات مف البتروؿ أسعار بو تتميز
 .السياسة النقدية لسيولة المصرفية و كذلؾ عمى سيروعمى وضعية ا النقدية

 :2112تعديل -أ 
 تكويف البنوؾ إلى السيولة لدى في الواضح والتحسف المدفوعات شكمت متابعة تعزيز وضعية ميزاف      

 الخزينة فائض تميز بتراجع العاـ الذي وىو ،2002 عاـ خلاؿ النقدية الوضعية لتطور المحددة الأسس
 .200 1عاـ خلاؿ تحقيقو تـ الإجمالي( الذي المحمي الناتج مف 10%ياسي)الق الرقـ بعد

 في ،أساسا النقدية المتمثمة، الوضعية في الخارجية الأصوؿ صافي مجاميع ، حسنة بصورة كما تعكس،
 مقابؿ  دينار مميار 1755.7إلى  2002الجزائر الذي وصؿ عاـ  لبنؾ الخارجية الأصوؿ صافي

 .2001 نياية عاـ في دينار مميار 1310.7
 و ساىمت ، 2002عاـ  خلاؿ  12 %بنسبة رتفاعاً إجيتيا  مف أما بالنسبة لمقروض الداخمية سجمت،

 طرؼ مف لمموارد أقؿ الثاني تميز بتعقيـ النصؼ أما ىذا العاـ، مف الأوؿ النصؼ في إنشاء النقود في
 .قتصاديلإالإنعاش ا عف برنامج خصوصا الناتج التوسع مع تزامف الخزينة

، و ىذه النسبة 2002زدادت أكثر خلاؿ النصؼ الثاني مف عاـ إما أف مجاميع النقود الورقية قد ك
 .%8.5وصمت إلى 

 ا في النمو جيتيا  أيضا، مف M2 النقدية الكتمة في المتضمنة الأجنبية بالعملات كما ساىمت الودائع
 في 32.1 قفزة  بنسبة بعد  2002عاـ مائةال في 9.3 إلى نخفضإ قد نموىا ولكف ، 2002 عاـ لنقدي
 2001.2 عاـ المائة

 :2113تعديل  -ب 
و المتعمؽ بالنقد و  2003أوت  26المؤرخ في  03/11صدور الأمر رقـ  2003شيدت سنة      

رقابة عمى الو  تأسيسالالقرض، في الوقت الذي يبقى فيو عمى تحرير القطاع المصرفي بدعـ شروط 

                                  
 مف قانوف النقد والقرض. 09المادة  1
 .>48، مرجع سبؽ ذكره، ص بف قاسي نبيمة وآخروف 2
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مالية، و مف جيتو وضع بنؾ الجزائر آليات تتسـ بدقة كبيرة و تخص الرقابة و البنوؾ و المؤسسات ال
 .2003كيف خلاؿ سنة مواجية أزمة بالسير و الإنذار، و ىذا ما سمح ب

بنكا و مؤسسة مالية  30و كاف النظاـ المصرفي في ىذه السنة بالنظر إلى التطورات الأخيرة يتشكؿ مف 
 ىراف.بنؾ واحد متواجد في مدينة و  ءستثنالعاصمة بإئيسي في الجزائر ايقع مقره الر 

كما واصمت المؤسسات المالية و المصرفية التابعة لمقطاع الخاص نشاطيا في محيط تنافسي في سوؽ 
 ضنخفاوض و كذا الخدمات المصرفية، غير أنو تـ إفلاس بنكيف خاصيف و إالموارد و سوؽ القر 

 1 وارد و سوؽ القروض.حصيمة البنوؾ الخاصة عمى مستوى سوؽ الم
مف مجموع أصوؿ البنوؾ  %92.7رتفاعا وصؿ ية، فبقيت شبو مييمنة، حيث سجمت إأما البنوؾ العموم

 . 2002في  % 87.5مقابؿ 

 :2116 -2114 مابين فترةالالإصلاحات النقدية في  -4
 :2114تعديل  - أ
 2004-03-04ريخ مف طرؼ مجمس النقد والقرض بتا 11\03صدر النظاـ المتمـ للأمر رقـ      

 ويتضمف مايمي:
:الخاص بالحد الأدنى لرأسماؿ البنوؾ والمؤسسات المالية التي تنشط داخؿ الجزائر 04-01القانوف رقـ 

مميوف 100مميوف دج وب  500يحدد الحد الأدنى لرأسماؿ البنوؾ ب 1990فقانوف النقد والقرض لسنة 
 500مميار دج لمبنوؾ و 2,5 ػب 2004 الماؿ في سنة دج لممؤسسات المالية بينما حدد الحد الأدنى لرأس

، ه الشروط سوؼ ينزع منيا الإعتمادمميوف دج بالنسبة لممؤسسات المالية. فكؿ مؤسسة لاتخضع ليذ
وىكذا يؤكد تحكـ السمطات السياسية والنقدية في النظاـ المصرفي، ومنحت سنتي لمبنوؾ والمؤسسات 

 2انوف.المالية كميمة للإستجابة ليذا الق
: الذي يحدد شروط تكويف الإحتياطي الإجباري لدى دفاتر بنؾ الجزائر وبصفة عامة 04-02القانوف رقـ 

 كحد أقصى. ٪15و  ٪ 1يتراوح معدؿ الإحتياطي الإجباري بيف 
: الذي يخص نظاـ ضماف الودائع المصرفية وييدؼ ىذا النظاـ إلى تعويض 04-03القانوف رقـ 

 إمكانية الحصوؿ عمى ودائعيـ مف بنوكيـ. المودعيف في حالة عدـ

 

 

 
                                  

 .>48، ص المرجع السابؽ 1

La conjonction financier au 1
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 :2116تعديل   - ب
، ويتعمؽ ىذا القانوف بعممية توريؽ القروض 2006-02-20الصادر في  51-06القانوف رقـ          

الرىنية، حيث تتحوؿ ىذه القروض إلى سندات قابمة لمتفاوض وسيولة موجية لمتنازؿ عنيا لصالح 
 1مستثمريف في السوؽ المالية.

 :2161-2119الإصلاحات النقدية في الفترة مابين -5
 :2119تعديل  - أ

 2:ػإجراءات تتعمؽ ب 2009يتضمف قانوف النقد والقرض سنة          
 2كما تشير إليو المادة عمميات السياسة النقدية مف خلاؿ تحديدي مقابلات عمميات السياسة النقدية  -

 البنؾ المركزي .التي تحدد في مضمونيا البنوؾ التي يتعامؿ معيا 
تحدد الأوراؽ التي يقبميا بنؾ الجزائر كضماف في عمميات السياسة النقدية عمى شكؿ عمميات  5المادة

 تنازؿ مؤقت أو نيائي.
: تحدد أدوات السياسة النقدية المستعممة لبموغ الأىداؼ المسطرة مف طرؼ مجمس النقد 10المادة 

لحد الأدنى للإحتياطات الإجبارية، عمميات السوؽ والقرض وىي:عمميات إعادة الخصـ والقرض، ا
 المفتوحة.

مف النظاـ  33القواعد العامة المتعمقة بشروط الممارسة لمعمميات المصرفية وتـ تحديدىا في المادة  -
التي تنص عمى إف البنوؾ والمؤسسات المالية يمكف أف تقترح عمى زبائنيا  2009في ماي  03-09رقـ 

 ع خضوع كؿ عرض منتوج إلى ترخيص مسبؽ يمنحو بنؾ الجزائر.خدمات مصرفية خاصة م
اطيا والإستعماؿ الفعاؿ بالإضافة إلى إلزامية البنوؾ بوضع جياز رقابة داخمي مف أجؿ التحكـ في نش

 ، منع البنوؾ أف تمنح قروض لمسيرييا ولممساىميف فييا.، السير الحسف لممسارات الداخميةلمواردىا

 :2161تعديل  - ب
قررت الحكومة تعديؿ قانوف النقد والقرض بالتشاور مع خبراء ومختصيف في الصيرفة الإسلامية،         

، المتمثؿ في المذىب ب السائد في بمداف المغرب العربيوفقياء في الشريعة الإسلامية عمى المذى
 المالكي.

أف تعديؿ الذي سيدخؿ وقاؿ المفوض العاـ لجمعية البنوؾ والمؤسسات المالية "عبد الرحمف بف خالفة" 
، ييدؼ بالدرجة الأولى إلى التوفيؽ بيف النظاـ المالي والبنكي 2011حيز التنفيد بداية مف جانفي 

الجزائري الحالي وتقريبو مف قواعد المعاملات الإسلامية وخاصة في الجوانب المتعمقة بالموقؼ مف مسألة 

                                  
 .86، ص المرجع السابؽ 1
 .57، ;4، ص4760ربيع الأوؿ  56، الموافؽ ؿ >500سبتمبر  46الصادر في  86الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد  2
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عمى نطاؽ واسع في منطقة المشرؽ العربي والخميج مف  الفائدة التي تعمؿ بيا البنوؾ التقميدية والتي تعبر
 طرؼ البنوؾ التي تعمؿ وفؽ قواعد الشريعة.

بتوجيو تعميمة لجميع البنوؾ التجارية ، حدد  2010وفي الجزائر قاـ البنؾ المركزي)بنؾ الجزائر( في سنة 
 المحددة أعتبرة الزيادة ربا. مف خلاليا نسبة الفائدة المتوسطة، وقاؿ أنو في حاؿ قاـ بنؾ بتجاوز النسبة

وأكد أف النظاـ البنكي والمالي الجزائري ، ورغـ عدـ وجود قانوف ومعايير خاصة بعمؿ البنوؾ 
والمؤسسات المالية الإسلامية، إلا أنو يحرص بشدة عمى منع الممارسات البنكية والمالية غير الأخلاقية، 

بو تـ تطبيقو بسيولة ويسر عمى البنوؾ وشركات التأميف  وبالتالي فإف قانوف النقد والقرض الجاري العمؿ
 1 المعتمدة في الجزائر والتي تعمؿ بطريقة ميسرة وبدوف أدنى حرج.

 :الجزائريالصرف  نظام تطور مراحلالمبحث الثاني: 
 (:6971- 6962 الأولى) مرحمةالالمطمب الأول: 

دؼ إلى حماية الإقتصاد الوطني الناشىء مف سمسمة مف الإجراءات التي تيبتميزت ىذه المرحمة        
المنافسة الأجنبية و تخميص البلاد مف الوصاية المضروبة عمييا مف طرؼ القوى الإستعمارية ، و ىذا 

 .ف أخرى و تنشيط التجارة الخارجيةبإقامة علاقات إقتصادية أوسع مع بمدا
نظيـ الرقابة عمى الصرؼ ، في ىذه المرحمة و تتمثؿ الأدوات الرئيسية التي تـ الإعتماد عمييا في ت    
 2تفاقيات الثنائية، تسعيرة الدينار الجزائري.حتكار والإحرية التحويؿ، الإفي 

 وفيما يمي شرح لكؿ أداة:

 حرية التحويل: -6
ي منطقة ستقلاؿ كانت الجزائر تتبع نظاـ حرية تحويؿ رؤوس الأمواؿ ففي الشيور الأولى بعد الإ       

بيف  1962-03-19قتصادي والمالي المعمف بتاريخ تفاؽ المتعمؽ بالتعاوف الإرنسي نتيجة الإالفرنؾ الف
البمديف، ولسبب اليرب الكثيؼ لرؤوس الأمواؿ عف طريؽ النظاـ البنكي القائـ آنذاؾ مف جية، وضرورة 

ض رقابة أكثر تقميص حجـ الواردات مف جية أخرى، ودفع السمطات النقدية "البنؾ المركزي الجزائري" بفر 
 3عمى الصفقات التجارية والمالية مع الخارج.

 
 

                                  
1 showthread.php?t=3916\vb\http://www.chbaab.com 66=54عة، ، السا5045-07-06، يوـ. 
 .4:6محمود حميدات ، مرجع سبؽ ذكره ، ص  2
حنيس سميـ، أثر سعر الصرؼ عمى ميزاف المدفوعات الجزائري ، مذكرة لنيؿ شيادة ليسانس في عموـ التسيير تخصص مالية، معيد العموـ  3

 .;7، ص ;500الجزائر،  -الإقتصادية وعموـ التسيير، جامعة المدية
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 نظام الحصص: -2
، حيث أصبحت ىذه العمميات مميات المسددة بالعملات الأجنبيةيخص نظاـ الحصص كؿ الع       

 خاضعة إلى ترخيص مف قبؿ  وزارة   المالية ، و بذلؾ أصبحت كؿ مف الواردات و الصادرات تخضع 
تراـ الحصص الرقابة . المتمثمة خاصة في الحصوؿ عمى الترخيص المسبؽ و إحت لسمسمة مف إجراءا

  1اؼ الرئيسية لنظاـ الحصص ىذا في ما يمي :دالمقررة و تتمثؿ الأى
 .حسب قدرات كؿ منطقة  (إع  -
  .مالية و إقتصاد العملات الصعبةالحد مف السمع الك -
  .حماية الإنتاج الوطني -
   .تحسيف وضع الميزاف التجاري -

 تفاقيات الثنائية: حتكار والإ الإ -3
مع ستيراد والتصدير لدولة الجزائرية تحتكر عمميات الإتوازيا مع إنشاء نظاـ الحصص، أصبحت ا       

حتكارىا المباشر لمتجارة الخارجية، وتنازلت فقط لمختمؼ المؤسسات إالعالـ الخارجي، مما أدى إلى 
تفاقيات الثنائية فكاف اليدؼ منيا توسيع مباشرة بنشاطيا، أما الإالمرتبطة الوطنية بعممية تسيير السمع 
 2العلاقات مع العالـ الخارجي.

 
 تسيير النظام الخارجي: -4
المؤرخ في أفريؿ المتعمؽ بإنشاء الوحدة النقدية الوطنية أي الدينار  111-64جاء قانوف           

ث أف الدينار الجزائري كاف مكافئ لمفرنؾ مع مف الذىب الصافي، حي 180الجزائري، وحدد قيمتو بػ 
، وبعد ىذا أحدثت تخفيض )أو إعادة تقييـ( الفرنؾ الفرنسي 1969حتى شير أوت سنة  FFالفرنسي 

 .DA  =27 FF 1الذي لـ يتبعو الدينار الجزائري، حيث أصبح يسعر بػ: 
ـ وظيور 1973الثابتة( بتاريخ )أسعار الصرؼ  "بروتف وودز"نييار النظاـ النقدي الدولي أي نظاـ إوبعد 

أسعار الصرؼ المعوضة، خرج الدينار الجزائري مف الفرنؾ الفرنسي وبالتالي أصبح لمدينار الجزائري 
 3تسعيرة جديدة.

 
 
 

                                  
 .4:6بؽ ذكره ، ص محمود حميدات، مرجع س 1
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  (: 6977 -6976)  الثانيةمرحمة  الثاني:المطمب 
ات الوطنية لحساب تميزت ىذه المرحمة بالإنشاء المكثؼ للإحتكارات المسيرة مف طرؼ الشرك        

الدولة بالإضافة إلى التسارع القوي في مستوى النشاط الإقتصادي الذي إقترف بتنفيد كؿ مف المخطط 
 الرباعي الأوؿ و الثاني .

راد يلقد جاءت ىذه المرحمة في جو يسوده نظاـ قانوني مقيد لمتجارة الخارجية لاسيما فيما يخص  الإست  
 1فيمايمي :  و تتمخص ىذه القيود أساسا . 
ت الييئة المستفيدة مف إقرار ترخيص إجمالي لمواردات ، يتمثؿ في غلاؼ مالي يرمي إلى تمبية حاجيا -

 .الواردات
ت تفويض إدارة و متابعة و مراقبة العمميات التجارية الوطنية في إطار العلاقات الناشئة بيف المؤسسا  -

 .الوطنية و المؤسسات الأجنبية
كافة النصوص التي جاءت مباشرة بعد الإستقلاؿ و ىذا عملا بالنصوص التخمي عف العمؿ ب  -

 .طار السياسة الإقتصادية المنتيجةالتنظيمية التي صدرت بغية تغطية كافة المبادلات في إ
نجد مف بيف القيود الأساسية التي ميزت المرحمة  إشعارات الصرؼ التي تحكـ المؤسسات و الإدارات   -

    الخارجيلأجنبية و الدعائـ المالية لقانوف الإستثمارات و طبيعة كؿ مف التمويؿ العمومية بالمؤسسات ا
 .و الإستدانة الخارجية

 2أما فيما يخص نظاـ التسيير الجديد لمدينار الجزائري كاف كما يمي:
 ستعممت طريقة جديدة لتسيير الدينار الجزائري تعتمد عمى سمة مف العمولات الأجنبية،أ 1974بعد سنة 

ىذه الأخيرة تمثؿ العملات الأساسية لممدفوعات الخارجية لمبمد، كؿ عممة مف ىذه العملات خصص ليا 
 وزف نسبي مرتبط عمى حسب وزنيا الخارج.

إف قيمة الدينار الجزائري تحدد نسبة لسمة معينة مف العملات الأجنبية، لأف العملات تراجع مف خلاؿ كؿ 
ا حسب تغيرات أسعار العملات الأجنبية المكونة لسمة الدينار فترة، ولأف سعر الصرؼ يتغير أساس

فع جدا لأنو الجزائري في أسواؽ الصرؼ، خاصة الدولار الأمريكي $، حيث معامؿ الترجيح يكوف مرت
 ستعمالا عمى مستوى التجارة الدولية.إيشكؿ العممة الأكثر 

  (: 6987 -6978الثالثة )المرحمة  الثالث:المطمب 
المتعمؽ بنظاـ  12-86ه المرحمة بعدة قوانيف وتنظيمات كالمراحؿ الأخرى مف بينيا قانوف متازت ىذإ

 البنؾ المركزي.
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ىا في مجاؿ جمع المواد وترقية وحدد إطار المنظومة المصرفية، بحيث تشكؿ أداة لمسياسة التي تقرر 
قتصاد وتماشيا مع القواعد المحددة في المخطط الوطني لمقرض، وتشمؿ المنظومة دخار وتحويؿ الإالإ

 1: مف القانوف المذكور، أف ىناؾ عدة مؤسسات قرض موزعة كما يمي 14المصرفية وفقا لممادة 
مؤسسات القرض ذات الصبغة المالية وتدعى "مؤسسات القرض المتخصصة" وقد تعاقد البنؾ  -

ستعماؿ نظاـ جديد ومتطور إتصاؿ ما بيف البنوؾ ليتمكف مف ة العالمية للإائر مؤخرا مع الشركالجز 
 بنؾ عبر العالـ. 1375لتحسيف خدماتو والحصوؿ عمى المعمومات في ثواف، مع 

وبنؾ الفلاحة وكذلؾ البنوؾ التجارية الأخرى كالبنؾ الوطني الجزائري، والقرض الشعبي الوطني  -
 .الخ.والتنمية الريفية..

 متاز بعدة خصائص نذكر أىميا:إـ تسعيرة الدينار الجزائري، فقد يخص نظا أما فيما
       تسعيرة العملات الأجنبية بالجزائر تحدث يوميا، غير مرتبطة بتطور معدلات التبادؿ الوطنية  -

 )في التجارة الدولية(.
 لـ يتأثر نظاـ تسعيرة الدينار الجزائري بتطور رصيد الميزاف الحسابي. -
لعملات الأجنبية بالجزائر تحدث يوميا، لكنيا موحدة وتعتمد عمى نظاـ التثبيت بباريس عمى تسعيرة ا -

 سا( مساءا.17الساعة الخامسة )

  (: 6995-6987المرحمة الرابعة ) الرابع:مب المط
، دخوؿ الإقتصاد الوطني أزمة حادة تأكد مف خلاليا ـ1986المفاجيء لسنة نتج عف التدىور        
موذج المتبع خلاؿ مايفوؽ العشريتيف محدوديتو، مما إستوجب إجراء إصلاحات نقدية ومالية بموغ الن

جذرية تيدؼ إلى إعادة الإعتبار إلى وظيفة تخصيص الموارد وذلؾ عمى الصعيديف الداخمي والخارجي، 
ا إجراءات أي أف الإجراءات المتخذة إستيدفت تحقيؽ الإستقرار النقدي في الداخؿ وكانت لابد أف تتبعي

لتحقيؽ الإستقرار عمى المستوى الخارجي. ولقد تمت عممية تعديؿ معدؿ صرؼ الدينار وفقا لمطرؽ الآتي 
 2ذكرىا:

 الإنزلاق التدريجي: -6
قامت ىذه الطريقة عمى تنظيـ إنزلاؽ تدريجي ومراقب، وطبؽ خلاؿ فترة طويمة نوعا ما إمتدت مف       
في نياية سنة  $دج /  4,9يث إنتقؿ معدؿ سعر الدينار مف ح 1992إلى غاية سبتمبر  1987نياية 
 .1991في نياية مارس  $دج/17,7إلى  1987
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 التخفيض الصريح: -2
بالنسبة  ٪22مجمس النقد والقرض قرار بتخفيض الدينار بنسبة  تخذطبقت ىذه الطريقة بعد أف إ       

صرؼ الدينار بالإستقرار حوؿ ىذه النسبة  دج لمدولار الواحد، ولقد تميز سعر22,5لمدولار، وىذا ليصؿ 
، ولكف قبؿ إبراـ الإتفاؽ الجديد مع صندوؽ النقد الدولي أجرى تعديؿ 1994لغاية شير مارس مف سنة 

، وكاف ىذا القرار تييئة لقرار التخفيض الذي إتخذه مجمس النقد والقرض  ٪10طفيؼ لـ يتعدى نسبة 
 36ء ىذا القرار أصبح سعر صرؼ الدينار ، وعمى ضو ٪40,17بتخفيض نسبة  1994-04-10بتاريخ 
 .$دج/
 :تطور سعر صرؼ الدينار الجزائري بالنسبة لمدولار الأمريكيوالجدوؿ التالي يبيف لنا  

 .(6996-6987(: تطور سعر صرف الدينار الجزائري بالنسبة لمدولار الأمريكي)6-2الجدول)

 الوحدة: مميار دولار
ميزاف المدفوعات الجزائري ، مذكرة لنيؿ شيادة ليسانس في عموـ التسيير  حنيس سميـ، أثر سعر الصرؼ عمى :المصدر

 .53، ص2008الجزائر،  -تخصص مالية، معيد العموـ الإقتصادية وعموـ التسيير، جامعة المدية

 الملاحظة سعر صرف الدينار مقابل واحد دولار تاريخ عممية الإنزلاق

 --- 4,824 م6986نهاية 
 ؽ التدريجيبداية عممية الإنزلا 4,936 م6987نهاية 
 --- 8,032 م6989نهاية 

تسريع عممية الإنزلاؽ تماشيا مع وتيرة تطبيؽ  12,1191 م6991نوفمبر 
 الإصلاحات

 --- 15,889 م6996جانفي 

مكانية  16,5949 م6996فيفري  إستمرار الإنزلاؽ السريع بيدؼ إستقراره وا 
 تحرير التجارة الخارجية

 --- 17,7653 م6996مارس 

 22,5 م6996 سبتمبر
أشيرتخفيض  6إستقراره عند ىذا المستوى لمدة 

بموجب إتفاؽ مع ص.ف.الدولي  ٪22بمقدار 
ستمرار الوضع إلى غاية  1994وا 
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وىي المرحمة التي  1990نلاحظ أف عممية الإنزلاؽ التدريجي عرفت تسارعا معتبرا مع بداية شير نوفمبر 
 1 الجزائر إصلاحات إقتصادية مكثفة وسريعة مف أجؿ بموغ مستوى مقبوؿ لإستقرار الدينار.عرفت فييا 

قامت السمطات النقدية الممثمة في مجمس النقد والقرض بتخفيض  1991نلاحظ أنو في نياية سبتمبر 
( المبرـ مع باي -مقابؿ الدولار الأمريكي، وذلؾ بموجب الإتفاؽ الثنائي ) ستاند ٪22قيمة الدينار بنسبة 

 .1991صندوؽ النقد الدولي في جواف 

 المبحث الثالث: أسعار الصرف وتوازن ميزان المدفوعات:
 :ر ميزان المدفوعات الجزائريالمطمب الأول: تطو 

 (:6997 -6988حالة ميزان المدفوعات في الفترة مابين)  -6
 :ؿ التالي يبيف تطورىاو شيدت ىذه الفترة عدة تطورات في أرصدة ميزاف المدفوعات، والجد      

 (.6997-6988تطور أرصدة ميزان المدفوعات )  (:6-3الجدول )

 الوحدة: مميار دولار.
جامعة  سياسة سعر الصرؼ والتوازف الخارجي، مذكرة مكممة لنيؿ شيادة ماجستير في العموـ الإقتصادية، حناف لعروؽ،المصدر: 

 .176،ص 2005-2004منتوري قسنطينة، الجزائر، 
 0,7و 0,6ب 1989-1988مف خلاؿ الجدوؿ نلاحظ أف ميزاف المدفوعات حقؽ عجزا خلاؿ السنوات 
 0,08فائض قدر ب  1990مميار دولار وبعد ىتيف السنتيف تحسف ميزاف المدفوعات حيث حقؽ سنة 

مميار دولار وىذا راجع لمتحسف الذي حدث في ميزاف  1,04فائض ب  1991مميار دولار وفي سنة 
 1997نة تدىور رصيد ميزاف المدفوعات وحقؽ عجزا متواصلا حتى س  1991الخدمات ولكف بعد سنة 

                                  
 .53حنيس سميـ، مرجع سبؽ ذكره، ص 1

 6997 6996 6995 6994 6993 6992 6996 6991 6989 6988 السنة
 5,69 4,12 0,15 0,15 0,26- 2,42 3,21 5,45 4,19 1,16 الميزان التجاري

 13,82 13,21 10,25 8,89 10,41 11,5 12,3 12,9 9,53 7,62 الصادرات 
 8,13 9,09 10,10 9,15 7,99 8,30 6,85 8,77 8,37 6,67 الواردات
 3,96 3,94 3,94 4,84 8,84 8,87 9 8,56 6,85 -- الخدمات

حساب رأس 
 المال

0,74 0,75 -1 -1,02 -1,1 0,86 -0,54 -4,05 -3,53 -2,29 

ميزان 
 المدفوعات

-0,6 -0,7 0,08 1,04 -0,1 -0,03 -4,36 -6,3 -2,1 1,16 
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مميار دولار وىذا راجع إلى تحسف رصيد الميزاف التجاري ورصيد الصادرات  1,16حيث حقؽ فائض ب
  مف إنخفاض الواردات مما ساىـ في تحسف رصيد ميزاف المدفوعات.

 (:2116 -6998حالة ميزان المدفوعات في الفترة مابين)  -2
قتصاد الوطني، بفضؿ أسعار رة عمى تمويؿ الإكانت الجزائر قادإلى غاية منتصؼ الثمانيات         

الكمية وجوانب الضعؼ قتصادية ختلالات الإأبرز الإ 1986كبير والمفاجئ سنة النفط إلا أف ىبوطيا ال
مقارنة بسنة  %38بنسبة  1980لصادرات سنة نخفضت إيرادات الجزائر مف اإقتصاد، حيث في الإ
يراد مف أجؿ الحد ستالدولة أف تمجأ لفرض قيود عمى الإوبموازاة مع ىذا الوضع كاف لابد عمى  1985

 مف حيث القيمة الحقيقية ليا. %13بنسبة  1987-1985فضت الواردات بيف سنتي نخإمنو وىكذا 
لقياسي ووصولو إلى المستوى ا 1990بتداء مف سنة إرتفاع التدريجي لأسعار النفط وعمى الرغـ مف الإ

قتصاد السوؽ حيث إتقاؿ إلى نجيودا كبيرة بغرض الإ الجزائر ، بذلت 1991خلاؿ حرب الخميج سنة 
، حيث صاحب ىاتيف 1991و  1989تفاقيتيف تمويميتيف مع صندوؽ النقد الدولي سنة إأبرمت 

تفاقيتيف التمويميتيف عمميات شراء بموجب تسييؿ التمويؿ التعويضي والطارئ لصندوؽ النقد الدولي، الإ
وعات بعد سنة تسـ ميزاف المدفا  و  ،الحبوبولمواجية نفقات الواردات مف  وىذا راجع لتقمبات الصادرات

مميار دولار )ما  12.5رتفاع المديونية الخارجية مف ا  قتراض و حتياطات وزيادة الإبخسائر في الإ 1991
مف  %63مميار دولار ) 26.5بمغت  1993وفي سنة  1985مف إجمالي الناتج( سنة  %30يعادؿ 

الذي يواجو  حمي( ولـ تكف ىذه الزيادة في حجـ المديونية فحسب ىي المشكؿ الوحيدإجمالي الناتج الم
لديوف بشكؿ مذىؿ لمغاية، ستحقاؽ القروض القصيرة ساىـ في رفع نسبة خدمة اإالسمطة بؿ حتى آجاؿ 

مميار دولار  1.5حتياط الصرؼ إلى أقؿ مف إنخفض إم 1993ت المتزايدة حيث في نسبة ختلالاوىذه الإ
قتصادي، فيما يتعمؽ ت السمطة مبادرة أخرى للإصلاح الإتخذإالأزمة  ولار أمريكي(، ولمواجية ىذه)د

 .ستمرار الإصلاحفظ خدمة الديوف إلى مستوى قابؿ لإبالقطاع الخارجي، وح
، حيث كاف العنصر الرئيسي ليذه الجيود المبذولة 1998ضاع ميزاف المدفوعات بحموؿ أو  توتحسن

مة الدينار والتحرير مف ربط الدينار بسمة العملات إلى نظاـ التعويـ الموجو الذي يتمثؿ في حفظ قي
 يستجيب 

تجاه إيزاف المدفوعات الجزائري قد أخذ لمؤشرات وتغيرات السوؽ، وعمى خلاؼ السنوات السابقة فإف م
 1:ويظير مف خلاؿ الجدوؿ التالي خر،آ
 
 

                                  
 .98ص ؽالمرجع الساب1
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 .(2116-6998 )(: تطور أرصدة ميزان المدفوعات2-3الجدول)
 0222 0222 0222 0222 0220 0221 0222 1999 1991 السنوات

 22522 02511 12506 11512 256 9521 1052 0522 1521 6 ....التجاري.الميزان 

 22562 22521 20500 02526 11561 19529 01522 10520 12512 الصادرات -6

 22521 22.29 21522 02 1151 11522 01522 11591 9521 المحروقات -أ

 1512 2569 2526 2526 2521 2522 2529 2521 2512 أخرى -ب

 02521- 19526- 16592- 12520- 10521- 9521- 9522- 1592- 1522- الواردات -2

 0502- 0506- 1521- 2506- 2521- 2500- 2512- 2512- 252- 2 ....الخدمات.ميزان 

 1521 152 152 1562 1526 2526 251 2569 1529 3 .... تحويلا أحادية الجانب

رصيد الحساب الجاري 

6+2+3 

-2,9  2512 1592 6522 2526 1512 115101 12522 - 

 11500- 2561- 1516- 1526- 2561- 2561- 1522- 052- 2512- ميزان رأسمال

قروض قصيرة الأجل+ سهو 

 الخطأ

+2512 +2519 +2511 -2522 -2522 -2521 -2502 -0512 -1521 

 16562 12592 9502 6526 2522 2519 6521 0521- 1562- ميزان الكميصافي ال

 12522 12521 01521 02502 00522 00521 02529 01512 22501 ديون طويمة أو متوسطة

 252 25626 2521 2512 25120 2502 25162 25162 25100 ديون قصيرة

 1252 16519 01510 02522 00522 00526 02502 01521 22526 الديون - 3

 .الوحدة: مميار دولار
حنيس سميـ، أثر سعر الصرؼ عمى ميزاف المدفوعات الجزائري ، مذكرة لنيؿ شيادة ليسانس في عموـ التسيير تخصص   المصدر:

                                 .65، ص2008الجزائر،  -مالية، معيد العموـ الإقتصادية وعموـ التسيير، جامعة المدية

عجز  1999-1998ؿ الجدوؿ نلاحظ أف ميزاف المدفوعات) الميزاف الكمي( حقؽ خلاؿ سنوات مف خلا
مميار دولار ويرجع سبب ىذا العجز إلى العجز الموجود في ميزاف الخدمات بسبب  2,83و  1,74ب

 2000وبعد ىتيف السنتيف بدأ الميزاف الكمي في التحسف، حيث حقؽ سنة  ،الإصلاح المطبؽ في الجزائر
ستمر ىذا الإرتفاع حتى وصؿ سنة  7.58ائض بػ ف  مميار دولار 17,73إلى  2006مميار دولار، وا 



 أثر السياسة النقدية في معالجة إختلال ميزان المدفوعات) الجزائر(      لثالث                 لفصل اا
 

:5 

 

ويعود سبب ىذا الفائض إلى الإستقرار والإرتفاع في مستوى أسعار البتروؿ، حيث وصؿ سعر البتروؿ 
 الأمريكية. دولار لمبرميؿ الواحد ويرجع سبب ىذا الإرتفاع إلى الحرب العراقية 60إلى  2006في أواخر 

   1998ومف خلاؿ الجدوؿ أيضا نلاحظ أف المديونية الجزائرية قد تراجعت بنسبة كبيرة ، حيث كانت سنة 
 مميار دولار. 14,4بػ  2006مميار دولار وأصبحت سنة  30,47بػ 

 (:2161-2116حالة ميزان المدفوعات في الفترة مابين)  -3
، والجدوؿ التالي 2010ة تغيرات في أرصدتو حتى سنة عد 2006يد ميزاف المدفوعات منذ سنة ش       

 يبيف تطور أرصدتو خلاؿ ىذه الفترة:
 (.2161 -2116) (: أرصدة ميزان المدفوعات3-3الجدول )

 السنوات 0222 0222 0222 0222 0202

 ميزان الحساب الجاري 02,24 ,42,4 ,4,,4 0,,2 00,02

 جاريالميزان الت 02,24 ,42,4 4,,,4 0,,2 00,02
 الصادرات ,2,,4 22,42 22,42 4,02, 42,22

 المحروقات 44,20 42,20 22,02 0,,,, 42,00

 أخرى 0,04 2,22 ,,0 2,22 2,22

 الواردات -02,22 -02,44 -42,22 -2,,42 -42,22

 الخدمات -0.02 -22,, -2,42 -2,22 -2,44
 عوامل الدخل -40,, -0,24 -,0,4 -0,40 -2,42
 مدفوعات الفوائد         -2,22 -2,04 -2,02 -2,02 -2,00
 أخرى         -2,02 -0,,4 -2,02 -4,22 -24,,
 حصص الشراكة         -4,02 -4,22 -42,, -4,20 -24,,

 التحويلات 0,20 0,00 0,22 0,24 0,24
 ميزان حساب رأس المال -00,00 -2,22 ,0,4 4,,4 0,,4
 حساب رأس المال -2,20 -- -- -- --

 الإستثمار المباشر 0,22 0,42 0,44 ,0,4 2,,4
 رأس المال الرسمي -00,22 -2,22 -4,,2 0,4 ,,,2
 مطبوعات        2,22 2,40 ,2,2 0,02 2,44
 تخفيضات        -00,22 -0,02 -0,02 -2,22 -2,00
 الخطأ والسهو -0,22 -0,42 ,2,2 2,42 -2,,2
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 الوحدة: مميار دولار
، ساعة: algeria.dz/communicat.htm-of-http://www.bank  ،25-05-2012المصدر: بنؾ الجزائر، 

15:45. 
بمغ  2010في سنة  سجؿ فائضا معتبرا الجاري مف خلاؿ الجدوؿ نلاحظ أف ميزاف المدفوعات الخارجي

واصؿ لسعر مت فتحسعمى مف إجمالي الناتج الداخمي، إرتكز ىذا الأداء  ٪7,5مميار دولار أي  12,16
إلى إرتفاع قوي  (، مؤديا2009دولار في سنة  62,26ر مقابؿ دولا 80,15) 2010برميؿ البتروؿ في 

(، كما إسفاد ٪4(، في وقت سجمت فيو الواردات إرتفاعا طفيفا )٪26,4لإيرادات صادرات المحروقات )
وتوازف صافي عوائد عوامؿ  ىذا الأداء لمحساب الجاري الخارجي مف تراجع طفيؼ في عجز الخدمات

الإنتاج بالنظر إلى العائد المعتبر لتوظيفات إحتياطات الصرؼ وكذا إستقرار فائض صافي التحويلات 
 الجارية.

. وبعد 2009، بإستثناء سنة 2000دخار عمى الإستثمار الذي ميز سنوات كد فائض الإيأتي ىذا ليؤ 
يزداد إعتبارا لكوف رصيد ميزاف  2010فائض سنة فإف  ،2009العجز الخارجي في السداسي الأوؿ مف 

 المدفوعات الجارية أصبح العنصر المحوري لوضعية ميزاف المدفوعات الخارجية لمجزائر.
مميار دولار وذلؾ لكونو أصبح يقتصر أساسا في صافي  3,4سجؿ حساب رأس الماؿ فائضا بمغ وقد 

، وقد سجؿ صافي الإستثمارات الخارجية ة الخارجيةرة بعد تسديد المديونيالإستثمارات الخارجية المباش
 (.2009مميار دولار في  2,5مميار دولار مقابؿ  3,5) 2010المباشرة تحسنا في 

مميار دولار  15,58)  2010وعميو فإف التحسف الممحوظ في الفائض الإجمالي لميزاف المدفوعات في 
 1 ستويات إحتياطات الصرؼ الرسمية لمجزائر.(، أدى إلى إرتفاع م2009مميار دولار في  3,86مقابؿ 

                                  
1 algeria.dz/communicat.htm-of-http://www.bank  ،25-05-2012 :15:45، ساعة. 

 الميزان الكليصافي  02,24 02,44 42,22 4,22 04,42
 التمويل -02,24 -02,44 -42,22 -4,22 -04,42
 زيادة إجمالي الإحتياطات -02,24 -02,02 -42,44 -0,02 -04,04

 إستردادات ل ص.ن.الدولي 2 2 2 2 2
 المنتجات الإستثمارية  -- -0,02 -2,,2 2,22 -2,22
 حقوق السحب الخاص -- -- -- 0,22 2

 المحجوزات      -2,04
 إجمالي الإحتياطات 22,22 002,02 0,4,0 0,2,00 020,00
 السلع والخدمات غير العاملة 42,22 42,24 22,,4 42 42,44

 قيمة الوحدة من الصادرات من النفط الخام 24,24 24,,2 22,22 20,04 22,04

http://www.bank-of-algeria.dz/communicat.htm
http://www.bank-of-algeria.dz/communicat.htm
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متجاوزا ثلاث سنوات  2010مميار دولار في نياية  162,22بمغ مستوى الإحتياطات الرسمية لمصرؼ 
         مف الإستيراد لمسمع والخدمات ، في حيف إستقر مستوى الديف الخارجي متوسط الأجؿ وطويؿ الأجؿ

 .2010مف إجمالي الناتج الداخمي لسنة  ٪2,27مميار دولار( ، حيث لـ يعد يمثؿ سوى  3,679) 

 أثر التغيير في سعر الصرف على ميزان المدفوعات:المطلب الثاني: 

إف توازف المدفوعات النقدية الخارجية لا يقع تمقائيا، بؿ يصبح ضروريا أف تتدخؿ السمطات النقدية      
  لتنظيـ سوؽ الصرؼ، ويكوف تدخؿ البنؾ المركزي بطريقتيف:

 .( العرض والطمب )ما أف يتدخؿ في لعبة السوؽ إ -
 إما أف ينص البنؾ المركزي قرارات تخص عمميات ىذا السوؽ. -

وتغيير سعر الصرؼ يعني تخفيض العممة أو رفعيا و يجري التخفيض عندما يكوف الطمب عمى العملات 
 ا بالعممة الأجنبية        الوطنية مقوم تلصادرارضيا مما يؤدي إلى إنخفاض أسعار االأجنبية أكثر مف ع
مقومة بالعممة الوطنية أي تنشيط الصادرات و تثبيت الواردات، و ىذا سيؤدي  تو إرتفاع أسعار الواردا

إلى إعادة التوازف إذا كاف ىناؾ عجز. أما في حالة الفائض تقوـ السمطات المعنية برفع العممة الوطنية 
 فيحدث العكس.

ة بمراقبة الصرؼ لمعالجة الإختلاؿ و ذلؾ بعدـ السماح لممقيميف أف يتحصموا كما قد تقوـ السمطات النقدي
عمى سمع و خدمات مف الخارج و منع خروج رؤوس الأمواؿ بيدؼ المحافظة عمى القيمة الخارجية لمعممة 

 1 ومنو تمكف مف تسديد الواردات

ة العممة العملات الأجنبية بدلال نخفاض أسعار السمع المحمية بدلالةنتظر مف التخفيض ىو إإف الأثر الم
 .نخفاض في حجـ الوارداتالوطنية، مما ينجر عنو إرتفاع في حجـ الصادرات وا  

 (.6998-6993ري بملايير الدولارات )تطورات الميزان التجاري الجزائ(: 6-4جدول رقم )

 6998 6997 6996 6995 6994 6993 السنة
 10.15 13.82 13.31 10.26 8.89 10.41 الصادرات 

 9.77 13.18 12.64 9.73 8.61 9.88 الصادرات من المحروقات
 0.38 0.64 0.57 0.53 0.28 0.53 صادرات أخرى

 8.87 8.13 9.09 10.10 9.15 7.99 الواردات
 1.28 5.69 4.12 0.16 -0.26 2.42 الميزان التجاري

 الوحدة: مميار دولار.

اف المدفوعات الجزائري ، مذكرة لنيؿ شيادة ليسانس في عموـ التسيير تخصص حنيس سميـ، أثر سعر الصرؼ عمى ميز المصدر: 
 .66، ص2008الجزائر،  -مالية، معيد العموـ الإقتصادية وعموـ التسيير، جامعة المدية

                                  
 .487، ص 5000ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، بخزاز يعدؿ فريدة، تقنيات وسياسات التسيير المصرفي، 1
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 أثر التخفيض عمى الصادرات: -6
تي في القيمة إلى أقصى حد سنرتفاعا لاه أف الصادرات الجزائرية عرفت إيلاحظ مف الجدوؿ أع 
رتفاع ي، إذ بمغت نسب الإمميار مميار دولار أمريك 13.21، حيث بمغت عمى التوالي 1997و 1996

رتفاع ، ويرجع ذلؾ إلى إ1993قارنة بسنة م %32.75و %26.89في ىاتيف السنتيف عمى التوالي 
 1997مميار دولار لمبرميؿ في سنة  21.7دولار لمبرميؿ و  17.58أسعار البتروؿ حيث وصمت إلى 

 كما يبيف الجدوؿ التالي:
 (.6997-6993يل بالدولار الأمريكي )(: تطور أسعار البترول لمبرم2-4جدول رقم)

 6997 6996 6995 6994 6993 السنة
 19.8 21.7 17.6 16.3 17.8 السعر

 الوحدة: مميار دولار
ؿ شيادة ليسانس في عموـ التسيير تخصص حنيس سميـ، أثر سعر الصرؼ عمى ميزاف المدفوعات الجزائري ، مذكرة لني المصدر:

 .67، ص2008الجزائر،  -مالية، معيد العموـ الإقتصادية وعموـ التسيير، جامعة المدية
 

رتفاع أسعار البتروؿ، نظرا لكوف الصادرات الجزائرية قيمة الصادرات يمكف إرجاعو إلى إ رتفاع فيإف الإ
لسنة الأخرى جد محدودة، حيث بقيت صادرات اقـ  ف البتروؿ كما يوضح الجدوؿ ر م %95تتشكؿ بنسبة 

 نخفضت سنةولكنيا سرعاف ما إ 1993نة مقارنة بس 1997سنة  %20.75رتفاعا قدر بنسبة إذ بمغت إ
 .1997مقارنة بسنة  %4.62وبنسبة  1993مقارنة بسنة  %8.30بنسبة  1998

مة العممة الوطنية لـ يؤدي إلى يا لا يمكف ملاحظتو أو يلاحظ أساسا فإنيا في قإف أثر التخفيض ىن
رتفاع الصادرات غير النفطية ويرجع ذلؾ إلى مرونة العرض المحمي بفعؿ أزمة الإنتاج وكذا عدـ مرونة إ

 الطمب الأجنبي.
إذ يمكف القوؿ أف أثر التخفيض كاف معدوما إذ أف المحروقات بقيت تشكؿ نسبة مرتفعة مف صادرات 

 1رتفاع في أسعار النفط.ير الإرتفاع في عوائد الصادرات إلى إزائر وىو ما يدفعنا إلى تفسالج

 أثر التخفيض عمى الواردات: -2
مميار دولار أمريكي( بسبب تحرير التجارة  10.10، )1995الملاحظ أنيا عرفت أكبر قيمة ليا سنة      

ف الجفاؼ الذي ستيراد، كما أة، وبالتالي التوجو نحو تمبية الإحتياجات المحمية عف طريؽ الإالخارجي
الآخر ضمع ضرب البلاد في نفس السنة والذي خمؽ آثار سمبية عمى الإنتاج الزراعي المحمي كاف ىو 

ـ، لكف ىذا لـ يدـ 1995مميار سنة  30رتفاع قيمة الواردات حيث بمغت قيمة الواردات الغذائية في إ
مميار دولار في  8.13و ر دولار مميا 9.09إلى أف بمغت  1997و 1996نخفضت سنتي إطويلا حيث 

                                  
 .:9، ص ؽالمرجع الساب  1
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نخفاض إلى كوف أف النسبة الكبرى مف الواردات الجزائرية تشكؿ لسنتيف عمى التوالي ويرجع ىذا الإيف اىت
 مف المواد المتعمقة في القطاع الصناعي )التموينات الصناعية( مثؿ ما يوضحو الجدوؿ التالي:

 (.6998-6993الواردات الجزائرية  ) (: تركيبة3-4جدول رقم)

 6998 6997 6996 6995 6994 6993 السنة
 nd 41.8 39.6 43.6 48.5 48.0 التموينات الصناعية

 nd 27.8 26.9 30.0 27.5 23.2 مواد غذائية
 nd 16.2 18.97 16.6 14.6 19.7 مواد التجهيز
 ػ ػ nd 0.1 0.3 0.2 مواد مختمفة
 nd 9.0 9.5 6.3 7.2 6.0 عتاد النقل

 nd 2.8 3.6 2.3 1.4 1.7 كيةمواد صناعية استهلا 
 nd 1.5 1.3 0.9 0.5 1.3 وقود وزيوت التشحيم

(Nd غير محدودة)     :الوحدة (%) 
حنيس سميـ، أثر سعر الصرؼ عمى ميزاف المدفوعات الجزائري ، مذكرة لنيؿ شيادة ليسانس في عموـ التسيير تخصص المصدر: 

 .67، ص2008الجزائر،  -، جامعة المديةمالية، معيد العموـ الإقتصادية وعموـ التسيير
 

نظرا لحؿ بعض المؤسسات العمومية وآثار التجارة الخارجية )المنافسة الأجنبية( عمى ىذه المؤسسات 
نخفضت نسبة الواردات مف الصادرات الصناعية مما ي منيا كالتمويؿ وغيره، إوالمشاكؿ التي كانت تعان

فة إلى صعوبة الحصوؿ عمى التمويؿ الأجنبي وىبوط الدخؿ أثر نوعا ما عمى إجمالي الواردات، إضا
رصيدا موجبا ماعدا في  أف الميزاف التجاري عرؼ مالا مف خلاؿ ىذه الأرقاـ نلاحظالعائمي الحقيقي، إج

مميار دولار بسبب  0.26 بقيمةوسجؿ عجز  قيمة الواردات، قيمة الصادراتـ، أيف فاقت 1994سنة 
 ىذه السنة مقارنة مع السنوات الأخرى.نخفاض أسعار البتروؿ في إ

 نوجزىا كما يمي: 1998ـ إلى غاية 1995و 1993سنوات إف أسباب ىذا الفائض في ال
نخفاض قيمة الواردات نظرا لتقمص الطمب المحمي عمى جزء كبير مف ىذه الواردات المتمثمة في إ -

 التموينات الصناعية.
 رتفاع أسعار ىذه الأخيرة.المحروقات بفضؿ إ مة في أغمبيا مفرتفاع قيمة الصادرات المشكإ -

إذف يمكف القوؿ أف سياسة التخفيض كاف ليا أثر إيجابي عمى الواردات مف خلاؿ تقميصيا، أما أثرىا 
عمى الصادرات لـ يظير نظرا لتركيز ىذه الأخيرة عمى المحروقات التي تتحدد أسعارىا في المستوى 

 1 مريكي(.الدولي وبالعممة الصعبة )الدولار الأ
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 :(تدخل العوامل والتحويلات الأحادية أثر التخفيض عمى حساب الخدمات ) -3
أف مستوى الخدمات الصافية ظؿ  1998-1993فوعات الجزائري لمفترة الملاحظ مف ميزاف المد

نظرا لأف التدفقات الداخمية )الجانب الدائف( كانت أقؿ مف التدفقات الخارجية )الجانب سالبا رصيده 
 (.4-3بالنسبة لدخؿ العوامؿ الصافي حسب ما يوضحو الجدوؿ رقـ ) الشيءف( ونفس المدي

 .(: أثر التخفيض عمى حساب الخدمات4-4الجدول رقم)

 6998 6997 6996 6995 6994 6993 السنة
 صافي الخدمات غير العوامل

 دائن. -
 مدين. -

1.0- 
0.6 
1.6 

1.2- 
0.7 
1.9-  

1.3- 
0.7-
2.0- 

1.4- 
0.8-
2.2- 

1.08- 
1.07 
1.15- 

1.5- 
0.74 
2.24- 

 صافي داخل العوامل
 دائن. -
 مدين. -

1.8- 
0.2 
2.0- 

1.7- 
1.0-

1.84- 

2.2- 
0.1 

2.31- 

2.4- 
0.2 

2.56- 

2.22- 
0.26 
2.47- 

2.0- 
0.37 
2.37 

صص حنيس سميـ، أثر سعر الصرؼ عمى ميزاف المدفوعات الجزائري ، مذكرة لنيؿ شيادة ليسانس في عموـ التسيير تخ: المصدر
 .69، ص2008الجزائر،  -مالية، معيد العموـ الإقتصادية وعموـ التسيير، جامعة المدية

 

رجية نخفاض التدفقات الخا، بسبب إ1997سنة  د كلا الحسابيفومع ىذا يلاحظ تحسف في رصي
وف المياجريف نخفاض التدفقات الخارجية والتدفقات الداخمية معا إلى كوالتدفقات الداخمية، ويرجع إ

ستثمار أمواليـ بالخارج أو تحويميا في السوؽ السوداء أو تحويميا إلى داخؿ البلاد في لجزائرييف يجذبوف إا
 صورة عقارات منقولة كالسيارات مثلا.

مميار دولار(  09) 1996ستقرار نسبيا وعرفت أدنى قيمة سنة التحويلات الأحادية الجانب عرفت إأما 
ما يدؿ عمى أف الجزائر لـ تستفيد مف إعانات مباشرة خلاؿ فترة حسب ما يبينو ميزاف المدفوعات، م

 1برنامج التصحيح الييكمي.

 لتخفيض عمى مستوى حساب رأس المال:أثر ا -4
ؿ مرحمة التفاقـ سنتي ليدخ 1991إلى سنة  1990عرؼ حساب ميزاف رأسماؿ تدىور سنة  
نخفاض صافي ىذا التحسيف إلى إاللاحقة، ويعود ، ليعرؼ نوع مف التحسيف في السنوات 1995 1994

و  1995دولار بيف  0.8قد كاف بمقدار سوسا فالتدفقات الرأسمالية إلى الخارج ولقد كاف ىذا التحسف مح
مميار  1.63بػ  ـ1998عزز أكثر سنة يل 1997و 1996مميار دولار ما بيف  1.01و      1996

قتصاد الجزائري، حيث كانت ات تيديدا أكبر للإبداية التسعين حتياطات الخارجية فيمت الإدولار، ولقد شك
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ىذه الوضعية المتدىورة ناتجة عف ضغوط المديونية الخارجية وتراجع الصادرات في السنوات اللاحقة إلا 
إلى  1997تحسيف محسوس إذ بمغ في سنة  في 1996أف بعد جدولة الديف الجزائري، وبدأ في سنة 

نخفاض أثر عمى الإحتياطات بالإ 1998سعار النفط سنة ور أشير مف الواردات تقريبا إلا أف تدى12
ـ 2001حتياطات الصرؼ لسنةحيث تـ إستخدامو لمواجية الإلتزامات الخارجية ولقد بمغت إ %15بنسبة 

دولار أمريكي  24.85رتفاع سعر البتروؿ حيث بمغ سعره المتوسط مميار دولار وذلؾ بإ 22لمجزائر 
 1:والجدوؿ الآتي يوضح ذلؾ

 حتياطي الإجمالي من غير الذهب.(: تطور الإ5-4لجدول رقم)ا

 2003 2001 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنة
 30 22 20 7.39 11.82 5.57 2.51 3.47 2.24 1.8 2 0.8 الاحتياط

 مميار دولار. :الوحدة
لجزائري ، مذكرة لنيؿ شيادة ليسانس في عموـ التسيير تخصص حنيس سميـ، أثر سعر الصرؼ عمى ميزاف المدفوعات ا المصدر:

 .70، ص2008الجزائر،  -مالية، معيد العموـ الإقتصادية وعموـ التسيير، جامعة المدية
 

 حتياطات الخارجية في الجزائر عمى ثلاثة عوامؿ رئيسية:إذف يتوقؼ مستوى الإ
 حجـ المداخيؿ مف الصادرات النفطية. -
 ف الخارجي السنوي.مستوى خدمات الدي -
 الرصيد الإجمالي لميزاف المدفوعات. -
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 خلاصة الفصل:

نعكاساتيا عمى الاقتصاد الوطني، نرى أف ا  متعمؽ بسياسة النقد في الجزائر و مف خلاؿ البحث ال        
مؤشرات عمى  التحكـ في التوسع النقدي والتراجع في التضخـ والتعامؿ بأسعار فائدة حقيقية موجبة ىي

ف تقميص المديونية الخارجية وانخفاض خدمات الديف وارتفاع احتياطي الصرؼ ىي  التوازف الداخمي. وا 
ف السياسة النقدية في الجزائر سمحت لبنؾ الجزائر  مؤشرات دالة عمى صلابة الموقؼ المالي الخارجي وا 

ضة كسياسة حد أقصى لسعر بتنظيـ السيولة المصرفية لمحد مف التضخـ وفرض أسعار فائدة منخف
 .الفائدة

وليذا يبقى إختيار سياسة الصرؼ عاملا أساسيا لتحديث إستراتيجية إقتصادية ومالية تسعى إلى تحديد 
 المستوى الجيد لمتعادؿ النقدي .

بدلت الجزائر الكثير مف المجيودات لمدخوؿ إلى إقتصاد السوؽ والمنافسة الدولية وىذا مف خلاؿ القياـ 
ات مختمفة مست النظاـ المالي والمصرفي قصد تحقيؽ أكبر فعالية مف خلاؿ قانوف النقد بإصلاح

والقرض الذي يعد تحولا جدريا في تاريخ المنظومة المصرفية الجزائرية والذي كاف ىدفو الرئيسي إعادة 
ئت بالفشؿ تأىيؿ دور البنؾ المركزي في تسيير النقد والقرض، وبالرغـ مف ىذه الإصلاحات إلا أنيا با

 التي جاءت عمى إثر الأزمة المالية العالمية. 2010إلى غاية  2003مما دفع بالسمطات القياـ بتعديلات 
لجزائري لـ تحد مف فعاليتو في تمويؿ النشاط والإصلاحات في القطاع المصرفي ا كؿ ىذه التعديلات

 الإقتصادي وتحقيؽ التنمية.
 



 خاتمة
 

18 
 

 خاتمة:
حاولنا من خلال ىذا البحث معالجة إشكالية تتمحور أساسا حول موضوع أثر السياسة النقدية عمى      

ميزان المدفوعات آخدين الجزائر كدراسة حالة وذلك بغية معرفة الأثر الذي لعبتو السياسة النقدية بعد فترة 
 صندوق النقد الدولي.الإصلاحات الإقتصادية التي قامت بيا الجزائر في إطار برامج 

وتعتبر السياسة النقدية كإحدى أىم مكونات السياسة الإقتصادية، حيث تتعدى تأثيراتيا السياسات  
الأخرى) السياسة الجمركية، السياسة الجبائية، السياسة التجارية......إلخ( لما توفره من سيولة لازمة 

أىداف السياسة الإقتصادية الكمية: تحقيق النمو للإقتصاد، إضافة إلى مساىمتيا الفعالة في تحقيق أىم 
ستقرار  الإقتصادي، التشغيل الكامل، التحكم في معدلات التضخم وتحقيق التوازن في ميزان المدفوعات وا 

 أسعار الصرف.

لقد أدركنا أن السياسة النقدية تسعى في الواقع إلى إدراك نفس أىداف السياسة الإقتصادية غير أنيا ليست 
فاق من حيث عددىا، أما الأىداف الوسيطة فتتمثل عادة في المجمعات النقدية ، معدلات الفائدة محل إت

وسعر الصرف، وعن قنوات إبلاغيا التي تعبر عن الطريق الذي من خلالو يبمغ أثر السياسة النقدية إلى 
 اليدف النيائي فيي قناة سعر الفائدة، قناة سعر الصرف، وكدا قناة الإئتمان.

مل أدوات السياسة النقدية لتحقيق أىدافيا ، حيث تتكون من أدوات مباشرة والتي تستخدم قصد تستع
التأثير عمى حجم الإئتمان الموجو لقطاع ما، وتعمل عمى الحد من حرية ممارسة المؤسسات المالية 

يدف التأثير لبعض الأنشطة كما ونوعا، وأدوات غير مباشرة تعتمد عمى إستخدام السوق لمتعديل النقدي ب
 عمى عرض وطمب النقود بطريقة تسمح بإدراك الأىداف الوسيطة المتعمقة أساسا بالمجمعات النقدية.

ميزان المدفوعات يظير المركز المالي لمدولة اتجاه بقيـــــــة دول العالم ومستوى النشاط الاقتصادي، وقد و 
في حال إتباع الدولة لنظام صرف مرن فإنو أن ختـــلال مؤقتا كان أم دائما، فيتعرض ىذا النظام إلى الإ

إلّا أن ىذه التسوية تبدو غير  .يستمــر نظرا لأن نظرية التسوية التمقائية تبدأ في إعادة التوازن تدريجيا
ختلال وزيادة حدة آثاره ستمرار الإإممكنة في حالة إتباع البمد لنظـــــام الصــرف الثابت مما قد يؤدي إلى 

ختـلال في ـذا لابد من المجوء إلى حمول تتمثل في إجراءات تتخذىا السمطات النقدية لعلاج الإالسمبية، لـ
  .المدفوعات ميزان

وتستعمل المقاربة النقدية في معالجة إختلال ميزان المدفوعات في وجود نوع من عدم التوازن بين عرض 
اىرة نقدية، وتؤكد أن التوسع في وطمب النقود، كما تضع تعريفا جديد لميزان المدفوعات بوصفو كظ

 الإئتمان بما يفوق الطمب عمى النقود يؤدي إلى تدىور حالة ميزان المدفوعات.
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لقد قامت الجزائر بتنفيذ برنامج الإصلاح الذي يقترحو صندوق النقد الدولي والذي يستخدم ضمن آليات 
ي تحدد السمطات معدلاتو ، وبين أوجو السياسة النقدية كوسيمة لتحقيق الإنسجام بين النمو الداخمي الذ

مي، حيث يتم التوازن الإقتصادي من تحكم في عجز ميزان المدفوعات ، وىذا عن طريق إدارة الطمب الك
التركيز عمى سياسة إئتمانية ونقدية صارمة، مع ضرورة الحد من الموازنة العامة لمدولة وىذا لتحقيق 

 التوازن الداخمي بين الإدخار والإستثمار.

ومن ىنا فأغمب برامج الإصلاح الإقتصادي في البمدان النامية ومن بينيا الجزائر كانت مرتكزة عمى 
ي يعطي أىمية كبيرة لمسياسة النقدية في علاج مشاكل ميزان المدفوعات خاصة التحميل النقدوي، الذ

 والمشاكل الإقتصادية بصفة عامة.

إن الإختلالات التي شيدتيا الجزائر عمى مستوى التوازنات الخارجية مستمدة من خصائص ميزان 
وتفكك في بنية الجياز مدفوعاتيا، بإعتمادىا عمى الموارد البترولية، أي تصدير منتج واحد مع ضعف 

الإنتاجي والصناعي، ىذه التبعية تبقى مرتبطة بحالة أسعار المحروقات، ويزداد تفاقميا مع زيادة الطمب 
 عمى السمع والخدمات الأجنبية، وكذا إرتفاع عبء المديونية الخارجية.

 النتائج العامة:

 أىم النتائج التي توصمنا إلييا من خلال بحثنا ىذا ىي:

فعالية السياسة النقدية عمى درجة إستقلالية السمطة النقدية، والتي من خلاليا يكون ليذه تتوقف  -
 السياسة دور فعال في معالجة الإختلالات الداخمية منيا والخارجة.

لايمكن معالجة إختلال ميزان المدفوعات بنفس الطريقة بالنسبة لجميع الدول، فمثلا سياسة تخفيض  -
تقضي عمى عجز ميزان المدفوعات معضم البمدان النامية وذلك لعدم توفر قيمة العممة المحمية لا

 الشروط اللازمة والمتعمقة بالمرونات.

لايمكن حصر إختلال ميزان المدفوعات بصفة كمية في عدم التوازن بين العرض والطمب في سوق  -
ط ملازم لمتوازن النقود، وبالتالي فإن مجمل التصحيح لايقع عمى عاتق الجانب النقدي وحده كشر 

 الداخمي والخارجي لمبمدان النامية.
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حممت برامج النقد الدولي وصفة تصحيحية وحيدة أستمدت أساسا من ظروف البمدان المتقدمة وتم  -
تطبيقيا عمى جميع البمدان النامية لمعالجة الإختلالت الخارجية عمى إختلاف أنواعيا، وىذا ما أدى 

 إلى عدم نجاحيا.

عمى ىدف وحيد لمسياسة النقدية متمثل في الركود وراء كبح مستويات التضخم   مع يؤدي التركيز  -
إلى إختلال التوازنات الداخمية كتراجع النمو الإقتصادي، وزيادة معدلات  -إىمال الأىداف الأخرى

 البطالة.

يري لعبت سياسة تحرير سعر الصرف وتحرير التجارة الخارجية دورا ىاما في الإصلاحات وذلك بتحر  -
عتماد سياسة تخفيض قيمة العممة لإسترجاع التوازن الخارجي.  الدينار الجزائري من القيود الإدارية وا 

 التوصيات والإقتراحات:

 عمى ضوء النتائج التي توصمنا إلييا، يمكن إقتراح التوصيات التالية:       

و يعكس إمكانية الإقتصاد يجب أن تكون نظرتنا إلى ميزان المدفوعات من جانب الحساب الجاري لأن -
الجزائري لإنجاح التوازن في الميزان الكمي، وذلك عن طريق نمو الصادرات بوتيرة أسرع من نمو 

 الواردات.

 إقتصادية حقيقية ذات طابع ىيكمي تفرض المشاكل الييكمية للإقتصاد الجزائري إتخاذ سياسات  -
لتنويع المتعدد لمصادرات وربطيا بالنوعية وبالتالي أحد الحمول ليذه المشاكل يتمثل في محاولة ا

مكانية إيجاد الأسواق ليا.  وا 

عمى السياسة النقدية الجزائرية محاولة التوفيق بين ىدف التضخم وبين ضرورة توفير جو ملائم  -
 للإستثمار الوطني عن طريق تشجيع الإئتمان المحمي وجعمو في مستويات مقبولة.
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