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- ���	���� .	/��� �	0�)� ���� ��  �� 1��� ���� �	������� '��2��� 3����  �)  '�()
 �� '���&

'����� ( '��	% �� .� 	� '�&	� ��6	& ��# ��� � �	������� "#7� ��� ! � '����� �� 8	*���  �- ��

'��	�����  8	*% �� � 3�)� � '��� �� 9��)� �% :	���� :�� �� ���	��  �- ����� ���� '��	���� "#$

2� 	�� �3�)� � '��
 �� � �)�� 	�� �������� ;#)�� 1��<� � '��	���� � :	���� 9=�)�  �� ;�

 � �	�/���� � ����� ��#)� 	� �$ � ������ ���(��  �- 	$�	��-� .�� '��	���� '���� ���	�� ><� 1�0

	7��	-  �- 1����.  

       '��*��� �	��	(�%!� 3����  �- '������ '0�� ���,�� �� � �-����� *����� �	�=(� +���

 3������  �- '��	��� ���	���� ���-� �& 	7� 1������ ���	���� �� �%=� '*�� �	0�� '0	��� ����,�

'����� '��	�� ���	�� �� � ��*���.  

       �	*���! 	7���� �6�,0�� ���
	� ;#�� ���	��� ;�	(�%!� @	�A�!� >� 	�
	�� ��� � ��,�

���	����!� � ��- ��& '�0�	)�� ����  �� ;�6�,0�� 8�
���� ���	���� ;#�A���� .������ � '������ '���	��

 .%�08 B156  C��	��26  ;	�2008  D�2��� ������ ���0 �& 2008 +���� 10� � E�# 1�� �

 '�&	A
�� � ���� '0�� ��	��	� � '������ '��	���� ���	�� � '������ '�	��� '��	��� '��	���� F�	�� +&���

 �- ���	��� 3������.  
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�������: 

 9����� ���	���� ��	��� .	/��� � '������ '���	���� ���	���� '��$G ��/� � "��# +�� 	� H�<  �-

	�&� '��	��� '��	�
�� @�*� � 	��I��� ���)G� "#7�:  

�  3�� 	� +&���'��	��� .6����� � ��	��� .	/��� � '������ '���	���� ���	���� ��K���	��� 

���	� �����: 

�    "#L$ 1=L) � 	$�	��)� ������ �	�<�A�� M�� .���� ��� '���*��� '��	�
��  �- '�	0N�

'������:  

� .�	��� 1�� �� '���	���� �	��	���� ������ ����<� �����	� '������ '���	���� ���	���� ,����. 

� �� ���	���� >� 9����� ���	���� ��	��� .	/��� ���-� �& ���0���� O6	���� '�*P�� '������ '���	��

;�6�,0�� �	(�%!� ���� � �	��
�� H��� >&�� ��*��� ���	���� **)���. 
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� ��	��� @	(&�� � '�&	A
�� � '��	- '0�� +���� �& '������ '���	���� ���	���� '��$� ,����. 

� �	���� **)��� �& ���0���� O6	���� ��/�'��6�,0�� �	��2��� �& ;����� �	�A��� ��*��� �� 

;���<�� � Q�(� �'��	��� �	������� - �&	��� @	(&�� .�-�  ���	���� ��	��� .	/��� ����

1�	
��� "#$ '0�	���. 

 _ M��� '(	)�� '������ '���	���� ���	���� '&��� '��	��  �� '������ "#$ �	*� �& 9�7�

	��� .6����� �(	�- '���	���� ���	���� 	�&� 9����� ���	���� ��	��� .	/���  �� +�*��� � �'��

'������.  
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 '������ '���	���� ���	���� '�0� 9�* � ���(��� '������ '���	���� ���	���� ������ ����� ��/�

 � ��������41  3����  �- ���	���� "#$ 1� 1�	�� '��	��� .��� � ����� ���	�� �	���

��� ���	���� "#$� �*�& '��	��� .6����� �(	��� '�(�� ��# ���	����  �- 	��(�%� 	�������& '�� :

 ������ ���	���� �	�����)02(�)36(�)33(�)40(�)16(�)7(�)18(�)19(�)20(�)38.(  

������� 	�� � !���: 

	��& "��S �� 8�<���� �#$ �	��)! '�-�<���� � '���#�� �	��G� .$� �(� ��� ���:  

� '��	���	� '������� >�<����	� �()
�� .	��$!�. 

� � � 8�<����  �- 8=*!� ������ 9�	���� '���. 

� 8�<���� '����. 

�  �& =����� �� 1���� 	���- 17�� � ���	���� ��	��� .	/��� - '�	- ��/� 	��*�� 8�<��

������� � ������ 1	0���. 

�"# �	������ : 

� '��	0�� '���� �& 8�<���� �#7� '(	)�� '�&	��� >0����� �&�� .�-. 

�  �(	�- ��-  �- �6����� � 8�<���� ��
� **)��� �& 1�% � ���0�� �� .� ����0

����*� � ��7& '�7� � ��(� 	�� ��*��� ���	����. 
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 � �A(��� T7����  �- 	����-� 8�<���� �#$ '0�	�� � '���*��� '��	�
��  �- '�	0�� �(%

��� � 1�G� ��(A�� �&  �0�� �#$ � �'������ 1�� 8�<���� '���*� ��/� �#$ ��	�  �� '&	<�	

 	����-� 	�� �'������ '���	���� ���	���� ��*� � �I
�� 	���	�� �& =�� �)��	��� T7���� �	��-�

 .	/��� � '������ '���	���� ���	���� �� '��	��� .6����� 	���	�� �& �	���� �������� T7����  �-

���	���� ��	���.  

����� ������:   

���0 9��)�� '*	�N� �  EL�# � �'�	- '��	)� �1�(& '�=� � '�	- '����  �- U���� 3���� '������

 ��	��� �����  �-:   

      

� 1�G� 1(A��  U=�  �� ������� E�# � '������ '���	���� ���	���� '����� "	�(()

��	���� ���	���� ��*� � �I
� �	7�I
� � '��	���� - '��� 1�G� U����� �& 	���	�� U�	�� '������ '�

�'��	��� .6����� �(	�- M��� '(	) ���	�� ��	��� U����� �&.  

�  �	*�� 	���	�� 1�G� ����� �A& ��	��� ���	���� .	/��� ��& +�*��� .� ��	��� 1(A��

 .�/��  �� 	�%�*� U�	��� U����� � '��	��� .6����� M�- ��& 	���	�� ��	��� U����� ��� ���$	A���

�% � '��	����0���� � .������ �-���	�	���� ��� '���� � 1.  

� ��� �� '��	��� .6����� +�	*� 3��  �� ��& 	�%�*� U�	��� 1(A��� '������ '���	���� ���	

 .	/��� � '������ '���	���� ���	���� �� ��	��� ,����� 1�G� ����� �A& ��	��� ���	���� .	/����

�� ��	��� U����� ���	��� ���	���� '������ '���	���� ���	���� �� T6	���� �	�� 	���	 .	/��� �

 ��	��� .	/��� � '������ '���	���� ���	���� �� '������ �	�&���� '�6	% U�	��� U����� � ��	��� ���	����

���	����.  
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������:  
      ������� 	
��� � ����� ������� � ���������� �������� ������ ���� ���� ����� ����

��������  ���� � ���!��� �������� ��� �������� "�# � ��$���� ���%������  �������� ��%��� � ������

& '�( ������� )��� �� )������ �*�+�� � )�,���� -��� ��������� ��� ��%������  ����� .�/* � �0��

# .�,�� ��!��� 0���� '�# ��*�+��� ����� 0������ '�# ���*�� 	1��2�.  

      �������� �����4��2� �� ��5��� 6�!���� � ������ 7��
�%2� 8����2� 9� ��+��� ���� �  :�&

����� ����� ������ 9�� )���� '�# ����� 7���4��2� 9������ '��� ��� ����#  ��� � �"����  �����

������� ������� ����;��� � ��*�+�� 	����� ��������� ������� 	���� ���  ������.  

 <���� <14 '�(  
��� �/, "���� =�� �/, �� ��� ��*:  

-  �?� <����� :���@+� � �������� �# ����.  

- ��4�� <����� :� ��������� �������� ��!� � )@+�������.  

- <��4�� <����� :������� "$����� A��� �
�� ������. 
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������� ��� : ������ � 
������ �� 
��� 

    '�( ������ ���� '�( ��& ������ ������% � ����
�%�  ���# ����� ���!� � �������� �@+�

 ������� �������� "���� �  4��� ��� 6������ �����'�( )����� ���� �� �������� '�( ������ ���� ���

"���� /���  ��
� '�� �������� ���!� .�/� �'�( "���� B��# , ��.  

���� ������ : ������ ��� �!���� � 
������ "���  

    ���� ��� ��������� �1���� 	�+�*� "� <�� ���5�� "��% '�( �������� ����'�(  � ������ 	2C

���� � �%���� =���& �1���� D/, ��+� � "�'�( ��!���  ���� 9��� � ����?� �&�  � ���E�� ����*

D��%� �� � �����/�� ��� ������ �# ������� '�#  �
��� � 7����  �4���  ��� '���

��!�!��"Zenon Pagri "  ��� ��+�*� ���1915  �!+�?� � ��$�+�G� ��#��+��� �# ������� '�#

���� � ��#��5����#�!%( ��E �������� ����apollosus   �1����  �% <��4�� �����  1� ��� ��414 )���� �

 /�� ������� � B������� "�  ,/�  *+� ��!�� ����� "��� ���� '�# ���& ��!�!���� D/, ����

�1����  �% �+# -����� �����.  

     �� �*� �1�
�� �4*& �1��� ������� ����� .�/ ��� "� �����?� 	��?�� "�%�?� ����*� "��( �

�������� �*�, "��� 7& ���!� ",������ �*�K  ������?� ������ "��% '�� 1� 1300 – 1500 

 I��5��� ����� "��� ����! � 6����� -�& � ������� "�%�?� "��� �����!�2� ������ ������ ����#

�J� B������ 7/�� ������� .���2.  

      ��� �1494 *���!�2� 6,���� 6" Fraluca Pacioli "   "���� 	
� B�� =�� ����� � ����*

 ����* �1��� �����2� ��  ��#?� ������ ��*�� '�( 0�& 7/�� ������� .���( � I��5��� �����

������� "$����� ���#( '�# )����� '�( 0�& � �������� � ��� �1600 ?� ��$�% ���� �$����� � 8���

)�
�?� ��$�%�.  

   ����!�2� ����!��  ���( "� �% �'�( �#���� K��! �# ����!���" Hughol Castel  " "�# "�% 7/��

1542  ������)������ (���� ��  ����!�2� ����!��  �
�� �'�(  ����!��  �# ���& �������

:�!
� ��� ������ ���* ��� ��5����2�" Book-Keeping  Proprietary  " 7&� 	��� ������� .�

 :�!
�  ���� ��*����� K��� ����� '�# 5�*����"Agency-Book keeping    " ������� .�� 7&

 ����!�2� ���!��� 	��� ���* ��� � ���;��� ���
� '�# 5�*���� 	���.1  

  

                                                           

1
  �����+ ���+��� "����� �� 
������ 
��#� �)  �+��� O������ ��� � �������� ������� �*������ 2006  ( �P: 25 Q26. 

  



���� �����:                                                                         
������� �������� 
������ 

 

3 

 

� � �+# 9����� � �+# -����� �������  1� �������� ������ ��� ���* ��� ������� -�� ���@

������� ��������� ������ � ����;�.1  

      ����� ����& ��+# ���4��   ���# ����� �������� � )���� ��!� ���1# K�?� � ����

 ����
�%�� ��#������  ��*�+ ���*� '�( � ������G� ������� ��!� '�( ��& ��#��
�� )��4�� �����

��,������ 9��  �/, )����� ���R� ��!���'�( � ����! 6��
& ����� ����� ��� 2 � �������� ����

 )���G� �#��� ��� ����
�� ������ "���� K��! �# )���G� ����� ����� ���& ���
&  � !�� S��+���

 ���%��� � �,/���� '�# 	��+G� � S��+��� !�+� B��@� �������� �������� �������� "�� �����#.  

 ���� .�/ '�# 6��� ����,&  ����!��� 	��,?� K���� � ����*�� 0�� -���� ������� 	���*��� ������

S��+��� "��% ��.  

      ����� ����& /�� ��+# 9�����  �����  1� ����+���  ��+��� � ��#��+��� "�� )���5 9� �

��*�+�� I����� )�,�� �+ � ������  ��� )���5 9� � � ���*�� "����� 9� � .1���2� � I���G� ��;

������ )���5 9� � �������*���  $������)������ K���?� �# "$���� <���� � �������� ��#��+��� ��� � �

 � ������� �����4��2� ��� B����& B����  �� �� ��������� �������� ������ ��4����� ���� )���5 �

� ���!� .�/  * 9� ������ ���5 � �������'�(  -���� ����� �������� ���
& � 6������ ����

���# ��
� 9������ ����� ����� ������ �  )���G� )=��* 0�� � ������� � )����� S��� ���� .�/

�� � ��� �� )���G� ����� ��51�� ��������� ����
���� ��������� )���G� �� ���� ������� �� ������ -��

0��& ��� �� ������* 0��.2  

$��%�� ������:  
������ &����  

      ��#?� �R� :�!
� �������� '�# ��4����� "��� K�!�" busines langage  "  P��� ���?

 ����
�%2� �������� 9������+���@ 	��!& �� ������� �� ���������� "��� ����� ������ ����� �
% )

����� �& �������������� �2����� � ������� �������� /���2 "5�� ��� ��������� �.  

���$��� ��!� "4 �� � �������� ���� !�+�� ������� ����!�� �����  ��� ����
�%2� 	����� ��!��

 ��� �������� ��� B�� -�*� 7/�� �����  1�� �/� ����� �������� ������� '�# ��!��� �/, -*��� 

� .��   ��������� �1���� "����Keepink System Book  ��  �?� 	
���  1� .�/ ��* �

���
& ���+��� ����� ��?� ������� ���������� ��������� ��*�) A A A ( "�#1940  	����  �&

�� B
�� ��������  ��:  
                                                           

1
  �!� ����� ����� 
������ '����
� �)  �+���  $�� ���� ���#� ���2��2007 (�  P20.  

2
  ����� U� �!# ��� � 
������� (���#��� �)   ���?� ����# �9�5���� � �+��� ������ ���2009 (�P P: 19Q20 .  
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 " ������� �������� P���� "4 6���� �  ���� �  ����� P��� "��� �������� )����� � <��� ���

����
�%2��  ����� ����� )��� �# )����� D/,  ��#& ����� ����� �
�� .�/ � ) ����# ���1�� ��� (

 )����� D/, ����� � ����� �,5*�� ������."  

 ���������� ��������� *���?� ������ �# ��
 ��� �������� ��4�� 	������ ��& )AICPA  ( "�#

1953 , �* ������":  P���� "4 	��
� �  ����� P��� �� �������� ) ����� )��
� � "�,  *+� (

��� � <��� ����;� � ����� �����# �� � � �������� .�� ����� "4"  

 ������ -�� �*� )AICPA  ( "�#1970  �,��� ��!� 9� 6����� �������� ��C ������ ���
&

�* ��*� ��������� "���* �������� � ": ���* ������� ����� �����?� B����� ��� !�+� ��������

) ���&  *+� ����� ����! ��/ (��� �#����;  � ��������� .�� "������ �
�� .��/� ����
�%2�

 ����  $��� �� ������ ��� ��������  �� ������ ����
�%� �����% /���� �������.  

�� ������� 	�������  �� �� ���%�  )NEEDLES ,2001 (�� �, �������� ��� ����
 -�*� �,

 ��������� "���* �
�����, � *�� ��:  

 " ����/ �� � ����� �������� ����( It not an End )  ������� -���� P��� ��������� "��� , ���(

�� �# ������� ���������  �
�( "4���;� �� * .�/ � ���
��� ��/ 	��!V� ��������� .�� �� ����

 )��+� �����% /���� �."  

  B��% �� �������� 	���� � D���2� �/, �*;� �( KIESO,2006 ) ���@� ����# ����#:  

 "���� �
���� ������� ���������  �
�( � -��% � ������ P��� ���������;  ��/ ��$��� ����
�%2�

� � ��������� D/, "����� ��� ���
��� ������� �������% /���".1   

 ���������%�� : 
������ 
��!) � &��!)  

 ���� *���� :
������ &��!):2  

 �������� 	���'�( �� K����  ��:  

1Q ������ ��# ����( S����� )�+��� ��4��� ��# ������� ������� ��������  ����. 

2Q ��� 9�!���� �������� D/, 6���� � 	��
����; ��� ���������5��� �� ����# �� � ��. 

3Q )���� �& :�� �� S��+��� ����� ������ �������� �������� ���#(. 

4Q 1����� ������ ������ � )������ '�( ��& ��� 6���?� 
��. 

5Q  ����� 5*���� ��$�% ���#( ) ����5���� ( S��+��� "�
� �  �
& ����� ������. 

                                                           
1

	� ����، ص   � ،
�� ��� :26.  

2
  ����� U� �!# ���� � 9����K�� P: 21.  
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6Q  �������� /���� � )���G� )�#����������� ������� ��������� ���*� �,���5�  1� �� �������. 

7Q S��+��� )���( )=��* 0��� ������  1� �� .�/ � 9������ ����� )��& ��������. 

 $��%�� *���� :
������ 
��!)  

 �& ���# ��,��� �*�+ �& P��+& �*�+ "& ����� �#��+� B�*+ ��* ���� S��+� 7& � ��������

�# ���;� ���� "��� ����$�� ���� )�����.  

 +�): 
�,���� ����)  

  :�� �� S��+��� !�+� ���4� �������� "����&  � S��+��� 6��
& � ����� 5*���� 7��� � )����

��� D5��� 7/�� "����� ������ �������; S��+��� ����� ��� "����� ��� �������� ���� ����� �.  

 ����%:  "���-�  

 "��� �� ������� �������� )���( �� ���*�� ��� ������� �������� � ��������� )���W� �����������;� 

 ������ � D�� '�# "�%  *  ��#& ����� ����� �*�� "��%?� ��/ ��#��+��� � 14�� ������ )��
�

�R�X� ���% /���� "4 � )���� K��� ��� "��%?� ����� ��* �/( "���� �/, =������ .�/ .  

�%��%: ��� � ���.����
 (�����  

 :��  �% .����� �X� ��, ��� ������� '�# B����� ������ S��+��� ����� 9����� S��+��� ��$�� "���

 .�/ � ����� ��C � ����5����* S��+��� �# ����* ������� "��� 6�!� ��$1��� ������$2� ���1����

��$���� !��� ������������ ������ �
�� ���,& ����; ������� '�# �,��4C � 8���?� ��,���� �.  

 �����: ��� 
���/ "�.�� �0  

  S��+��� 8���& ������  ���� ����� "���� �/, �*� � �������� ������� 6���� �& 9�!��� '�� B%�

��� ���* �/( 2( "�����; K�%�� ��� � ����
& ������ � ������ ����� .��� ��������  K%��  �% ��

��������.  

 ���0:  �������� ��������  

   4� ����!� ��� �������� ����+�G� � :
��� "����� .�/ � ������� ���������  �����  ����� "���

����4�����.1  

  

  

  

                                                           

 
1
   ������ U� �!# ���K��� 9���P � :21. 
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$��%�� ������ :1�� �0�� �� 
������ 
������ ������  

     ��� ��� �������� �2������ ��!�  =���( :�
& � ���� 	���� � �������� )������� ��*�+��

 =��& "���� .�/* 6�
�� �� :�
& � �����# ���& ��#��� � ��*�+�� D/�� ������� "$����� ��� ���������

 /�@� ����� ������� ������ '�( ������ .�/ �# 6��� �% � � ���� .�� 	���� � ��#��� � ��*�+��

* ����#2� ���� � ���� 	�! �� � 0��*�� ��*�+�� 	�! �� 	���#�� '��� �����
�� �  *�+���  

 � �
�
��� ��������� ������� K���?� ��!� ��� ������� D/, ���� '�( ��& ��� 6���?� ��� �� �

"�����  �� A��. 

����  ����: 
������ 
������ ������ ���� � "���1    

     1��2� ��  ������  ���� 	���� ��� ��������� ���%����� � ��� ) �������� ����G� ������  4�

 )������ � �����
��� �  �
?� "���� ����� � 	1��� �)���� ��C ����� ��5���� "����.... O�� (

���� ������� ������ ���
& ��� � ���� ������� "$����� 	���� ��� ������� =���( �� 6�
 .�/  * )

 ������� ��������� �������� ����  �% �� )LASC ( ��� �@+�& ���1973  6 ���� � " ��������

 ������� ��������".   

        .�/ � �/, � )�$�� ��� ���  �� �+# � ���!��� �������� ��$�, ��� "��� K���� 6����

 , �  ����� : � ������� � ������& ����������* ��������& ���2��� � �����( �����!��� ������, �.��*���

��*���?� )������� �# �&�! �%��� .�/ /�� �) ���R��  "��� � �������� ���� '�# ������� � ���*�

"�����  ��.      ��� ��$�+�( /�� ������� �������� ������ ���� ���1973  '�( ������� �*�� �2����

������:  

�� *������ :�� ����� "���197321992  

         ���� � ���!��� �������� �@�, �4�� ", =��#& )�+# �� ��*�� )���( -���� ������ �&��

��� ���;��� )�+����  "%� �����  �& ������ �# ��
1  "�#1974  B#���� " �������� �# 8�
�G�

��������� " "�# � �1976 ;��� �� 7�% "#�  �& ������ ���� ���% <�� ������� � ����
�%2� ����

D����� S��+�  ���� � ������� ������ 9� ������� 0��*�� )�+���  ���� ��5*���� .����� ����� �#���� 

.����� ������� "$����� �# ����� ����� ���
G ������ � 0�& "#��� �/,'�(  ����� ����� ���
(

.����� � ����� �������.  

                                                           

1  ������ ��� ���5��.�34��� 
������ 
������ ������ 5���� 
��!)  ��� '�( ����� ������ '������ ������� "����� ��,����� ��!G�  �� ���

���!� ����C � �����B  � � 6��� ����� � ������� ��������� ���������  )������ "��& �:10Q15Q2009 P �P: 3Q5. 
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      �  /��1978 ������� 	���� ��  ���� �� ������ "������ 9���� ������ ����# )�$�� �&��� 

 "�# �� �����#�1984  )�# ���# <�� ������# �������� ������ K���� � ������ ������� ������,2� �&��

�, ������ A�R�� �/�� ����� �����;�Y� ����� � ��*���?� ������� K���?�  ���� � �������� ������

�����;��� D/, � ������� K���V� ������� �������� ����
�%2�� � ��&  ����C �  ���� ����# �# <�����

����� ������� ����# .�/* � ����4����� �����.  

    /�� ������� �������� ������ ���� '�( "���1986 ���� ��#�� ����� ������ � ��$�, )�# : �������

� �������� ��
����� ������IOSCO  ������� � ������ ��*�, )��#( =��� ���?� .����� ���* ���'�( 

��������� ����� ����2� �# ������ ����*�� ����� �$�,�  ����  B���� � �5��� ���� ������� D/, ����

 �����# �����% � ������� �������� ������ ���!� ���#.  

   ��  
��� *���?� ������� �������� ������ -��� "������ ����� ����� "#�FASB  ��� -�@� 7/��

1973  ��� � �1989  �
�� ������� ������ �!+�& � ������� �*��+��� �����& � ���
?� ������

 �����& � �����+��2� =������ ����� 	�! ��FEE  ���1989 "����� � ����� ������ �/, � 

 ��� ����+��2� ������ '�( ����?� ����2�1990 .  

�� *����$��% :�� "�����  ���1992  

    5���� ������� �������� ������ ���� O���� �� )����� D/,� ��� ��� �!+�?� &��'�(   ��% )���5

��� ������� �������� ��
����� ������� ������� ���� � ������� �������� �Y����������� ������  ��* �

 "%� �������7  "������� �������� ��$�% "������� B���� �����  �&  "�# .�/ �1992  ��% ���� "14 " ������

  ���� �$�,  ��% ������ D/, �*��& ��* ������ "���� � .�/ � ������� ������ �����
& ��� �������� ��

 ��*���?� ������� K���?� ��% 14����� ������ �4.  

     *���?� �������� ������ -���  ���� ������� �������� ������ ����� "#���  
���FASB   ����

���
2 �#��+�  ���� '�# ����� .���� K��� � "��?� 8���& S��+� '�# ������ 9� .��+���  �����

��#��5�� �������� �#.  

"���,2�  5� "� � ���� S���%2� � *���?� -�R��*�� 6�! ��� ��������� ��������� ������  
���� �

 ��� �������2� �
����� ���� �/* � �������� )������ ����� =��5��1996  =����2� '�#  ���� )�����

������� �������� �� ������� �������� ����� � ��������� �������� ��.  

   ������� ��!�+� ������ ��4*  "�# ������ )��
� �������1997   �# K���  �*+� "� ���

 �������� ��������� ��$�� ����  �*+� � ���������G�SIC  -������ �� ���4�� 9�  �# K��� .�/* �

 "�# � � ����+��� � ������� ����?� S��+� '�#  ���� ���!���1998  � =��#?�  ���� ��# 5����

"%� ������� ������ �$��.   
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    "�# � "���� ��!��� ��&2002  ��
����� � )������ ��*�+�� "5�� ����& ����% ���
 �,

 ���� ��  �?� D�
%& �#�� � ������� �������� ������ K��!�� ������?�2005�   �?� ��� B�� ��E

 ���E '�(2007  ���� � ��4�� ������ ��* !�� ����� 8�!� ��� ����;��� ������� �������� ������

 "�# ����
��� ��;+��� �
����  5�� ���� �1#X�2000  � ������� �������� ������� �����% � ���#�

�������� ������ ���/���� ��������  �������� ��
����� ����� ���% "���� -�� �30 ������  �����

��� ��*�+�� ����������� �������� ��
����� � )��  ������ � ����� 6�!��* ����� ������� � ����

 "�# 	�# ��* �
?� ���!�� ���� I���2000  ������� '�# ������ ������)41 (� ��#��5�� �������

�� '�# �1����  ���( �� �������)12(  �)14 ( ���
( �����+�(  ������ �����������?�  �������

"%�)39(.  

   ���� ���� ���� ��� ����!�� ��� .�/ 9� � ����� �����# ���+��� � ����* �5���� ������� �������� ��

 	�� ���� �# 	+*�  ����� ����# ��� "�� ��� ����!�� .�/* � ������� �������� �#��
 ��� "�� ���

B�# )���
�� ��������  ��% 	��� � ����� ���*�� �� �� ���� ��*�, )��#X� ��4& �� �/, � ����

������ ��� � ������� ��2001 $1� ���! � )���
�� ��24  7��2000.  

���R��� �/�� ��* ���  )�#	��,& ���,& :  

-  .�/ � �$���� ���1���� K��������X�  �� �
�� !�R���  * �# ��������� �������� �#��
 ����#

�������� ������� �������� A�� � ��������� ����� ����2�.  

- �-���� ������� 	���� �����  �# ���R�  *�, K���.  

-  ������ � ���!� ������� ����� �� 2�� ������� ��������� �������� 7���!��� ����� �����������*( 

����� 9��!��.  

 /���2001  ���4 ���
( "�)8 ( )���� ������(LFRS)  �/, �'�(  7���� ���E2009 .  

    ������ -���  �# ���  '�# �������� �������� K����� !!� 9�� '�# B���@� /�� ������� ��������

 ��������� �������� �#��
� ���*��� ���!��� -������ 9� �������� .�/ � ����� � ����� 0������

�������.  

 ������$��%�� :  6/� 7�� 
8����� (�.������
������ 
������� ������  

��� �/, �  ������� ��4����� � ������� ��������� �������� 9�� '�# ���+��� ��$���� 6�!:  

������� �������� �������� ���� � "����#& � ������� �������� �������� -��� � ��������� ����� ����2�

 ���� 8�+�� �� ��5�� ��������� � ������� ��������  ��� ���:  



���� �����:                                                                         
������� �������� 
������ 

 

9 

 

�� *������ :������ 
�4� 
������ 
������ IASC
1  

       	��� ������ �$�, , ������� �������� ������ ���� �('�(  �� ��������� ��������� Z������ �����

+��  �%Y ������ �  ��#?� �0��&  )@+� ���� � "�����  �� �����  �
���� �(IASC)  ���;��� '�(

����� � ��# 7/�� �������� �+���� ������ �1972 ��������� ���� ��  ���� 8��%� ���;��� �/, �

 5��� � ������� � ���������� ��������� ����� K����� -�$��� ������(ICAEW)  ����� �$�, =�+�X�

������� �������� ������ �E��
 � ���*� �# ���;�� ��*�.  

      "�# � ������ ��*+ ���1973 ����� ��$�, K���2 ����� � ����� ��@+�& �%�  "�# ������1995 

 � � �������� ���� � ������ 5*��� � P��+& �� ��# 0���� '�# ��� 7��+��� -���

 ������  ��% 9��+� �, 7��+��2� -����� �/, ��� � ������� "$����� ����J� ���������� �  ��#?�

������  �# ��%��
� 5�5�� � ������� ���������  ��*/� ��� "����� 	��� ��� =��+?� ��� ��:  

 _ �#��% '�# B!!� � -����� ���������( '�# K������ � ��������& 0��� ������ ���� ����� �

 �������  

������� ���$��% � ������ ��5��� ������.  

  _ � �������� 9�
 � -����� ��#���� � ���1���� ���� '�# 7��+��2� -�����  ���  �� �����

�������� ������� �������� ���������  �+��� � 7��+��2� -����� '��� 2� D/, '�# ��4@��� �& �*�

��������.  

      ���� ���
& <��  ������� ��������� �������� �� ������ ������ D/, �5��& ���41  �����

;��� ������� "$����� '�# �4;� 9����� 9�  ����� ����������  ���  1� �5��& ��*1998  ��&

 � 7���� "�, � ������� �5���� ����� 7/�� �������� D/, ���!��  ��#& \����� �, � ����$��� ������+�

������� �������� ������.  

 ����*& ��1998  "���� ��? ��� �� 7��� �& ������� K���?� ����� 9���� ��#��
��  ���� ���!

��� ������������� ��������� �����.2  

 *����$��%�� : �������� $����� ����+�IFAC   

 "�# -�@� �������� ����� �����# ����� �,1977 ������# � "�� � �155  � ����� � ��#188 

 	��� � �6���� ����� 	
� � ������� �� �4*& ���4�� ����'�(  "���� � �������� ���� 5�5��

                                                           

1
   ���� ��# K��! ����  :
������ 
������ ������ 
����  �)������� ���
(� � �����*�G�2006 (�  P:4. 

  

2 "�,���( *���� ���� �  ���� ��� �$����� $������ 1�#��� 7�; $������ ��0��� �� ��<��+��  5*����� -����� )���+  ��� I����� )�*/�

������ '��� ������� ������� 2007_2008 P: 27.  
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� ��,������  �,����#� '�# 9��+��� � ����� ������� ������ =�+�(  1� �� ����� ��
�%2� ���!�

 ��������� ����� ����1� =��#?� �������� � ��������� ��# ]����� ���2.000.000 ������.  

 /�� �1983 ��������� ����� ����2� � =��#& ���* ��� ������� �������� ��$�,  * ����� '�( 

������� �������� ������ ����.1  

  

 *�������%��  : 
������ 
������� =�4�LASB    

       ������� ������ ���� ���� ����  �������IACS   ��� ������ �� "E���� ��5���2� �� ��4*��

 �� .�/ 9� � ���*�, ����# ��������5���� !R��� � ��������  ���� -&� K���& ����#    �� �� ��

 ������� �������� ������ ���� -��� ���#� ����� ��E���� ������ ������ �� )���� �#����IACS & B�

 "� ��
�� �/, � � ������� )������ �������� ������ �� �*��� *� B��*�, ����R� =���( 7������ ��

��*�� <�� ����;� �,����#�� �$���� D/�� �������  *+�� �����  �� �$���� D/,19  ",������ "�� �����(

 )��� "������ "�� <�� ������� ����  �% ��<14 ���?� ",���  4���� )���� )�� ������� ����% ����� 

� :  

 _�$���� �!+�& ���� ��51��  ���?� 9��. 

 _�� �������� -��� � ������� �������� ������ ���� ������ � ���������( "��������� ������� ������.  

     � ���� ���� � '��?� )���� ������� �������� ������ -��� 9���� �%�&  ���2001  �/, =��4& �

 -��� �# )���
�� ��$���� ������� �������� ������� � ������ �#���� ��� ���% '�# K��� S����2�

 ������� �������� ������ ����� )���G�IACS ������������ � K���  ���;� =���& �& ���& -����� ��#& �

IACS  �# )���
�� ������� �������� ������ ����� '�# ������IASB �^  " ������� ������� ������ "

"IFRS  "  � ��$���� �������� ����� � ������2� 9�^  " ������� �������� ������IAS  " A���� �& �

��� �% ���R��� �/,5������ �� -����� ��*��  �� �� <  .�� � B�!���� )���
�� )������ �������� ���

 -��� �# ��4�� ���IACS K�����.2  

�� �������%��  : �<����� ��%>� � �.�34�� $8 
������ 
������ ������ 5���� (������

������  

                                                           

1
  ������ ��#  ��� � ������ ������� $��� � $���� 1�#�� $��� ���<�: �� '�( ����� ������ ������� "����� ��,����� ��!G�  �� ��� '����

������ ������ ������  � � B���!� ����C � ������K��� 9��� P: 11. 

  

2
  "�,���( *���� ���� � � ���� ��� K��� 9���P P � :32Q33.  
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       �� ������ 6�!�� ������� ��������� �������� K��!� �& �� ������ -�� ��� ��=���G� � ���������

 K��!� 6�
� �& �*�� ��� K$����� � �����
�� A�� K��!��� ����# A���� 2 '�� �/, � 6������

��������� ������� 	��!?� '�# �������� D/,�  ��# ����#��� 6����� ���������� ����!���� ",& ��  �� �

����� �������� �������� K��!��� �*/� ��  ��:  

12 ����� � �����  �,@���. 

22 �� �������� � ����?����������� ���. 

32 ��������� ������ � -����� ���.  

42 ��*�+�� ���.  

52 "1#G� ���. 

 �������� D/�� K��!��� ����# �,�� � -��& �1*+� ����, ������ '�# 5*��� � :�*�+�� � 6������  

�� *������ :$����� ��!���� ������ $����� �  

       � ����# B��,@� �� ��2 .�/� ������� �������� ������ K��!�� '��?� ������� ����� �, 6������

 '�# ���������  �,@�� � :��
�� ���*+� ������� ��������� �������� K��!� '�# ����% ��*�� ����#

6�� �����!� � �������� D/, ������:  

� � ������� ��#�������� �%�� � ���������  ���� ��+�� � ��������. 

�  ���������� ��������� �������� � ������� �������� � ������� �������� ������ ����� 

�  �,���� �
���� � ������� �������� � )���G� � ������� � ��
�%2� ����* \,��� ���!�

� ������ -���� ����� *� ����� ���*���  *+� �������� P
�� �� 61!�� ������� �������

P�� .  

     �  ��! !�+ 9!% "� ��� ������ ������� "������ �  �,@��� '�( �����2� 7������ �� ��� B�� ��*

2 �% K���� .�/� ��
�� ���4� � ���, ����� .��, �& 2( �������� ������� K���� ���� "����� � B� ������  

��,������������ ����#�  �,@� � ������� "������ , � 2( ������� ������� �������� ���* �� '�( ��.1  

�� *��$��%��  : 
������ 
�#���� �����<�� � 
�#���  

                                                           

1
  ��5�� 7��
��� �.�34�� $8 
������ 
������ ������ 5���� 
��!): �� '�( ����� ������ '������ ������� "����� ��,����� ��!G�  �� ���

������� �������� ��������  � � B���!� ����C � ������  �K��� 9���P: 9 Q10.  
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       ������� �������� ������ K��!� I����'�(  ����( ����� ������% -�&�� '�# K�!�� ���& <�� ��*�+

,����� ��*�+�� K��!�  �� �� �@+�� �/, � )���
�� ��������� -�?� ",& P���� � '��?� ������� ��

�� ���� ������ ����� � ������� "�����  1� �� ������� �������� ������:  

-  "%� �������7 Q11  � _�;���25  ������2007 ����� ������� "����� �������.  

-  "%� 7/������ "������8Q156  O�����26  7��2008. 

-  � _�;��� ���%26  �����2008.  

��*�� ���%�� :�������� (����4 � 
������ =�4� ���  

 1� �� .�/ ��*��:  

- 9��� K�!� '�# �,�+� � �����!� '�#  ���� � �������� ����#�. 

- ������ '�( 	��� ��� �����;��� � �*��+��� � ������� � �������� "��?� ���%( ����� � �+�� "

������� � �������� D/, K��!�. 

- A�R�� �/�� ��� ��
�� ����+� ��#  �
����� � �����+�� "����. 

- �����!� �����
 � ��������� �������� ��$1� 0��� �������� <���?� � ��������� "�����.   

�� *�� 6����� :(�,���� �����  

     ���� �������� ������ K��!� "��� �������� ������&  ���� ����# 6�� ������ � ���*�+�� � ���

������� ��������� �������� K��!� ����!�� 9� K����� ��� ������� � ����� �������.   

�� *��=��0��  :-� ���1?�  

    �����  $�����  1� �� ���5� ��E ����
 ��������  �
�( � ]������ � ���& ��� "1#W� B��� ��

 ��� )������ ������ � !����2�� K��!���  ��� ��� ������� 	��!?� 9��� ���  
����� "�� <��

9��� K�!� '�# �������� D/, K��!�� 8���.  

�� *��=����:  
������ 
������� �������� 5���� ��� ������ �<����� ��%>�  

  �% �� ������� ��������� �������� ����#� �( ����!�� � '���� ��� �������2� �� B� ���!��� ��*�+��

  ����� ����*�( ������ � �����+��� 8�
�G� '�(  ���� K���&)��
����� ( ����� � ������� � ��������

�������� D/, K�� ������� "����� ������ ��� ��������� )���� )���� ����� "$��% ���#X� �  ��*�+��

)�������  ������G� � ������� �����4��2� )���5 � ���!���  ���� K���& 8����� '�# 9�+� ��� ��������

����� � ����#.1  

  

                                                           

1
  5�� 7��
�����  �K��� 9���P :10  
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���%�� ������ :
������ 1.��<�� @��� 
��0 
����� ������1  

     �� ��4���� ���!� ������� ������ =���� � ��4@� �������� .�� ���� ������ ��� ������ ��

 �/, � K�!���� �"���� A�R�� ��/ ������� ������� "$����� .�/* � ���������� "�,����� � ����!
���

������� �������� ��$�% � \$����� 6��� � ����� 5*����� �
���� ��������� �������� A�� '�( <�����.  

���� ������ : 
��0 ������$����� 3,���� ������  

 *�������� :����� ���4  

    K�!��� � ����� 5*���� ��$�% ��  �
?� 6��� P�� ����� ������� ������ ����& ��������(  �

,:  

+�):  $����� $������ �������16 : "(������ � (�3��4��� � (�,������"  

1Q ������� 5����: ��*������ ������ � ������� �/, K�!� 2���� ��& ��5������ � 0��?� �

��C ��� ����� ����� ���� "�����. 

������� �2���� '�# ������� �/, K�!� 2:  

� �����!�� ������� �� �����+ �� � ����R��. 

� ���!�� 5�R�� � !���� � ������� I������ � 	�+�*� �������� K���. 

22 (�������� &����: 

                                                           

1  �)��+ ��#3�B��� $�#�� ���,�  �� �!� '���� � ������ ������� "����� ����������#  "��& :02Q 07/05/2009 �P P :1Q11.  
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- (������ � (�3��4��� � (�,������: ��� ��������� , � "�����1� ���;��� ��� ����� 

 )��� "����� �& 9%��� �����( A��E? �& ��R�� ���@��� � ������� � 9���� "���� A�R� I���G�

�����. 

- 
������ 
��<��:  ��E��� � ������� "�/�� 	��!& ���  
& ������ "�� �����& '�# ��� ������ ,

�������� "���( � . 

- 
�4��� 
��<��: , ��& "*������ .1�,2� 8�! ��� ����5���� �  
?� ��� ���� ��� ������ 

������ A����� � �$���. 

32 (������ � (�3��4��� � (�,������� &����+�: 

-  
?�� ������ ����
�%� 9���� ���;��� '�( K���� �&  ����. 

- �� ������� �� ��$� =5� ������� � ��5������ � ��*������  4�� )�4;� �� B��# � ���;�

����� �,5*�� A�# �. 

  

4 2 (������ � (�3��4��� � (�,������ $���� =��<��:  

 ��$��+ ��4  �+� ��� �����*� -��& '�#  
@* ��� 	���#2� � ��5������ � ��*������ -��% �*��

 ��E 6$����� � ��*����� "����� ����� 7/����� S�����1� ������ �*� ��& '�( )�+��� ��4� 	��

 
?�.  

52 
<�?�� (�<����: 

 ������ '�( ��� 	���#2� "� ��� ��5������� ��*������� �������� � ���1�� ������� ����( 6��

 
V� �������.  

62 $.����� &����?� 5�?�� &����+�:  

� 
������ 
4������:  ��*������ ��� ���� �& 6��  
?�� $����� 	���#2� ��� ��5������ �

������ A����� � ��*���� �$��� ��& � "*������ .1�,2� B�� 8��!�  
?� ���*�. 

� ��� C����� 
������ 
4������:   ��5������ � ��*������ ��� ���� �& 6�� $����� 	���#2� ���

��� 8��!� ������� ������ � ��4����� � ������� )��#( "� ��� ������� ������� "*������ .1�,2� B

������ A����� � ��*���� �$��� ��&�. 

7Q 1��<��� "���;:  ������� � ��5������ � ��*������ "���� )��#( ��#.  

8Q D?�!+�:����G� �����  1� .1�,1� �������  
?� ����� "��� 9�5�� �,.  
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� D?�!+� 
��E:  ���� 8��!� ������� �������� �  
?� ���*� ,����5���� ������. 

� $4���-� �����:  ����� ��*� �%� ������� �& �*�� ��� ��������  
V� ����G� ����� ����

  
V� ����G�%& ������� 9� ���;��� )��� '�# ����� D����� � 7��
�%2� D��# �� �


����+��. 

9Q D?�!+� 5��: 9�5��� ��������� �*�� ��� K�!�� �� ������ .��,  .1�,1� ������� ������

K�!�� D/,  �+� � ����G� �,��#  1� "���  *+�:  

� (��%�� �<�� 
<���:  
V� ����G� ����� '�# ����4 =��#& 6����� '�( 7�;� ��� �. 

� FE������ �<�� 
<���:  ����G� ����� 0�� '�# P%���� e�# 6����� '�( ����!�� D/, 7�;�

 
V�. 

� *��4� 
<��� (������:  �& 9%����� "�����2� '�# ����� =��#& 6����� '�( ����!�� D/, 7�;�

 
?� ������. 

10 Q $4���-� ����� 
�4���:  �/( �
�� ����� ��5������ � ��*������ ����G� ����� ������ 6��

�������� � ������� )����� .1�,2� K�!  ���� 6��� �K$����� �# 	���� ���%���� ���*��.  

11 Q F�0��� � &�<�-�:  ����# �&  
?� �� P����� ��# ��5������ � ��*������ ��� 	/� 6��

 ��� K����� D����( � B���5( �# �$����� �& 6��*��� ����� 6�� ��* ���$��� ������ �� 6���

�& ����( B�& '�# K����� 	���#2� 6�� � 
V� ������� ������ � ������2� �� �$���� ��
  

 ���� ��$�% � 	��
�.  

12 Q C��8-� : � ��5������ � ��*������ �� S��  *  ��� ������� �������� �# 8�
�G� 6��

�������  

- ������� ������ ����( ����� ������� "�� ��� -�?�. 

- .1�,2� �2��� � ����G� ����� � ��������� .1�,2� K�!. 

- ���� "���� )��#G ��������� -�?������. 

- ��������2� � �����G�. 

- ������� � ��5������� ��*������ .1�,2 �������� ���%. 

- ���;��� ������� ��������� ����� ����� K����� ��
. 

- ���4��2� )���  1� ������� � ��5������ � ��*������ '�# ������&��� �������. 
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 ����%:  1E� $������ $����� �������40 " ��� 
����%�+� (���<" 

 �%1��� ��/ 8�
�G� ����!�� � �����4��2� �������� �����?� ����� ������� ������� 	
�

��������.  

12 ������� 5���  : 

- �����4��2� �������� 8�
�G� � -����� � 	���#2� ��# ������� �/, K��!� 6��. 

-  ������� ������� ���& 9� ������� �/,  ����� 2 "%� ������� �����17  "����G� ���#." 

-  6�� B� ������� ��@����� ������� �������� � 7���4��2� ������ -����� 9� ������� �/,  �����

������� ����G� ��#. 

22 (�������� &����: 

- G���%�+� ��<��� : � )���5�� K����� ����� ����( ��# 6�� ��@����� 	�! �� ��� ��# �,

%������&��� B���. 

- D����� &�� �� ��B���� ��<���:  ��# 6�� ��@����� �& .����� 	�! �� ����� ������ �,

�����( A��E? �& ������� � 9���� ���5� � I���G� "�����2 ����� ����(. 

3Q $���� =��<��: � ������� 	���*� ����� 6�� � B���*� 6�� ����& 7���4��2� ������ -��% 6�� 

��?� -������   ��� '�# )�+����� �������  �+� ���� ��& � =��+�� ��� 0��+��� ������ ���*�  4�� �

 �4��� :0��& 	���*� � ������  �� 6$��� � ��������� ������� ������� "�����.  

4Q 5�?�� 5���-�: ���#2� "� 7/�� 7���4��2� ������� K������ K�1�� K���G� ����( 6�� '�( B� 	

 ���;��� �������� ����
�%� 9���� K����  ������ �� ��*� ����# �7���4��2� ������ �������� ������

 ������� 9���� 	���#2� 6�� �7���4��2� ������ ������ �
?� =��?� 0���� '�# ��5� ���

������� ���� �4�� ��� )����� � 	��
�* 0��?� ���1��.  

5Q C��8-� :��� �� �# 8�
�G� ���;��� '�# 6�:  

-  ������� "���� ����� ��* �/( �7���4��2� ������ ������� ������ ������ ���! ��� ������ ��������

���@� "�#��. 

- 7���4��2� ������ 	
�. 

- K�4��  *+� ������� ������ -��% �*�� 2 �/��� :����. 

- �� �������� � )������� ������� ]�����������. 



���� �����:                                                                         
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������ 

 

17 

 

- �# :
�� �& ���;��� '�#   : 

� 
��,��� HI���: '�# :
�� �& ���*��� I/��� K�!� ��� ���;��� '�# 6��: 

- ������� � .1�,2� �2��� ���������� .1�,2� ����!. 

- ������� � )����� ����� � 7���4��2� ������ �������� ������ �����. 

- ���� �# ������� 	�
�� ��%��� ��
� �����& ���;�� ������� ��������. 

- .����� 	�! �� ���R+��� �����4��2� �������� � ��5���� '�( � �� �1������. 

� 
������ 
��<�� HI���: '�# :
�� �& ������� ������ I/��� K�!� ��� ���;��� '�# 6��: 

- �� 	�
�� ��%��� ��
 �/* � ������ �1���� �� �$����� � 6��*��� ��
 ����� �# �����

�����& ���;�� ������� ��������. 

- .����� 	�! �� ���R+��� �������� � ��5���� '�( � �� �1������. 

-  � ������� �������� "������� �����4��2� �������� ���;��� -��� ����# ��$��4��2� �2����

 "%� ����� ������� �������16�# 6�� � �������� ����!��� ������� �# :
�� �& ���;��� '

�����4��2� ]�������. 

 �%��% :  1E� $������ $����� �������38 "  
���� ��J (����4���" 

12 ������� 5���:  

�� =��4���� �������� ��E ��������� ������ � ������� �/, ����;��� 9��� K�!� �& 6�� ��:  

-  ��E ����������������C ����� ��� ����� ���!R� ��� ���. 

- ��414�� � ��4�� ������� ����� ������� � ����� , ��� � ������� ���������. 

- 5�R�� � !���� I������ �& ���!� �& 	�+*��� '�# ������� K���...O��. 

-  ��E ��������������  ���� ��� =��4& 9���� ���;��� ��� ����� ��� ����������. 

-  ����� ������� ������� K�!� ��� 9�� ��� ����G� ���#17  " ����G� ���#." 

-  ����� ������� ������� K�!� ��� 9�� ��� ���;��� �������� ���������12  " 6$���

 ����." 

22 (�������� &����: 

- =������ ��J ��4����: � �,�� ���� 7��� ��E �& ��������  ��% ������� �, B� ����� 7��

�����( A��E? ���@��� �& ������� �& 9$����� ���5� �& I���( � B������2� . 
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- K���-� :����G� D��# -������ ��E ������� .1�,1�  ����� ]����� "������  ������ �,. 

- 68���� ����� :��������� ���;��� ���� "����� ��� ����5�� )����� �,. 

32 �4��� &����+�=������ ��J �: ������� �2���� � -������ ��E �������� 	���#2� 6��: 

- ���;��� K����� ������� P�� ��� ���������� ����
�%2� 9������ �&  ������ �� ��* �/(. 

- B�� K�4��  *+� ������� ���*� -��% �*���� �� ��* �/(. 

42 K���-� "��8: �� .1�,1�  ����� ]����� P�
�� 6�� '�# "���� -��& '�# -���� ��E ����

 -������ ��E ������� 9����� ����� �& /������  ��% A����� .��, � �9����� D���� ������  ��& 0��

 �# ��5� ��20  �����1� ������� ���� O���� �� ���. 

52 K���-� 
<��� :
�%2� 9������ .1�,2� !�� ��������� =��!G� ����! ���� �& 6�� ����;��� ����

 ������ "��� �I���G� )��� ����! �& P%������ ��
��� ����! �& ���4�� !���� ����! "������ 6���

 =�!�?�� 	���#2� "��� �����
�%2� 9������ .1�,2 9%����� !���� '�# �=��� ��������� ����!��

	��
� B�� '�#. 

62 K���-� 
��E: =��!G� ���% �& A����2� 6�� �/( 2( ��
 -���� ��E ������: 

- �!+� ��*� K���� ���� � 9����� D��# ����� � ������� =��+� <��4 	�! ����. 

-  9����� ����� ����� � ����� K���� ��*� �%� �K���� '�( S������ =��!G� ���% ����� �*��

�������. 

72 C��8-�: � �$�  *� �� �� �# ������� �������� :
�� �& 6�� ��E ��������� ��$�% ���������: 

- ������� ���#?� � ��������� =��!G� ����� � K�!. 

- )����� ����� � ����� � "*������ =��!G� �  ����� ]����� ����(. 

- ������� ������ �������� ��E ���������  ����� ]����� � "������ )��#( K��!� &�� O����. 

- � "������ )��#( A$�� ]���)����� ����� � ����� � �������� ��E ���������� K�����. 

- -������ ��E ������� =��!( ����� 7/��  ���� ����. 

- )����� ����� � ����� �  ����� ]����� ����!�. 

����� :  1E� $����� $������ �������2 "  ��30���" 

12 ������� 5��� :������� �������� � ������� �/, K��!� 6��  ��������� ���*��� "��� 6�� )�����

�� =��4���� ��5���� �# �������� ��: 
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-  )�+����� ��
�� ��/ ������ ���#  �+� � ��=�+�G� ���# �# �������  �R+��� �����# ) �������

 "%� ����� �������11(. 

- ����?� ����?�. 

- ���� ���#��5�� �������� �������� � +����� �� ��5���� ��
� ������� ���� � ������ ���

������. 

22 (�������� &����: 

- ��30���:   1� �& 7������ !�+��� )���  1� 9���� B� �����2� ��#  
& ��5���� �����

 "���� �& I���G� ����# � .���� "5��� � ����  *+ � ��* �/( �& �9���� A�R� 9��
��� �����

������� . 

- ����� 
��<�� $8��
��� : 	���*��� 8�! ��� 7������ !�+��� )���  1� 7������� 9���� ��� �,

9��
��� ����# "���G ��5���� �$���� ��51��. 

32 ��30��� =��E:  %& ���& ����
���� ������ ��
 �& ���*���� ��5���� "���. 

42 ��30��� 
��,� :���� 	���*� �=��+�� 	���*�  * ��5���� ���*�  �+� �& 6��0��& 	���*� �  ��. 

- K����� &���,�:   ���� 	���
� � 0��?� 6$����� � ��*����� "����� � =��+�� 	���*�  �+�

7������ "
��� ��� ��5���� )5���� �%1# B� 	��
� ��& �  �������. 

- ������� &���,�:   �+� ��* �I���G�� �������� )�+����� 	���*��� ��5����  ���� 	���*�  �+�

� ��R�� ��� .�� )��R���� 	���*���  �+�� �����4�� � )��R���� )�+��� ��E 	���*�� "������  �����

I���G� "�� �# ����� AR� ����4 ���� ��� .�� ����4�� 	���*��� � I���G� "��� )�+��� . 

- L�0�� &���,���: & �� �,��*�� ����# !�� ��5���� ���*� � 0��?� 	���*���  ���  ��  �

14� ������� B���� � B��*� � ��5���� : "��
��� 	���*� �& ������( ��E 	���*� ����( �*��

 A����2� 	���*� ������ :���� )���� 	��� � � ��5���� 	���*� ��� ������ =1����

������� ������� � 8������ ������� �������� � )���� 	����� D/, � ��5���� ���*� � 

 "%� �����32  " A����2� 	���*�." 

52 &���,��� =��E 5��: 

    '�(  �
��� ��5���� ���*� 6����� � �$5���� ����! �& ��������� 	���*��� ����! "������ �*��

 � ���?� � ������ � "5���� 7����� 0������ ����#�� ��������� 	���*��� /�@� ���5���� ������� ���%
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����� �%�!�� 	����� 6��  ���� ��?� '#���� �/( ������� ��
� ��������� D/, ������ "�� � )���

 �� )���* ���#& '�# 7���� 7/�� ��5���� -���� �$5���� S�!% � )��# �$5���� ����! "������ )�$����

B��+�� f��, ��� ��� � ��R��� ����� 	��
&.  

62 
�/���� 
4������: 

    ���*� ���� �& 6��  ��!���� ���*�� ����! �& 2�& ���
�� 2�& ������ ����! "������� ��5����

 "�� ����4�� ����!��  � � ��& �2�& D=��+ "� 7/�� ��5���� �& '��?� ����!�� A���� � ��������

���;��� 	��� '�# .�/ ����� � )����� !���� 6������ ���*��� !���� ������.  

72 �� 
������ 
4��������� C���: 

 �& ����!�� D/, A���� � 2�& ���
�� ����& ������ ����! "������� ��5���� ���*� ���� �& 6��

2�& S��� ���;� D=��+ "� 7/�� ��5����.  

82 C��8-� :������� ������� �������� �# 8�
�G� ���;��� '�# 6��: 

- �����!��� ����* ��,���� ��5���� ���%. 

- ���� ��5���� ���%)�����  1� 	��
�* B� 	��. 

- ����
���� ������ ��
� ������� ��5���� ���%. 

- ���;��� 6������ 	��
��� ���! ������� ������ � ���5���� ������� ������ ����(. 

- )�����  1� 	��
�* ��� 	���#2� "� ��� � ������G� ��  ������ ����R+��� 	���*���. 

'�# ����#2�� � K�� ���  5*���� ��$��� �/�����  *+�� P����� �& �*�� D1#& )��*/��� ��������

�����.   

���4��)01( :�<� $4I����� �,���.$����� 3,���� 
�:  

  

(���4����  O������  (��������  O������  


������ ��J (���4����  

- ������� � ��5������ � ��*������ 

- )��+�� 

-  -���� ��*�+�� � �����4��2�

�!�+��� -� 

- 0��& ����� ������� 


�������� (���4����  

xxxx 

xxx 

xxx 

xxx 

xxx 

 

xxx 

xxx 

xxx 

xxx 

xxx 

�����+� � ����� =)�  

- ��
���  ���� -&� 

- !����2� 

- ��*������ �$����� � 8���?� 


�������� ��J (��������  

  

xxx 

xxx 

xxx 

xxx 

  



���� �����:                                                                         
������� �������� 
������ 

 

21 

 

- ����5���� 

- ������� �������� "�/�� 

- ���J� �������  

xxx  

S�^^^^^^^^^^�����  xxxxx S�^^^^^^^^^^�����  xxxxx  

  

������: )��� ���4������ K��� � �
������ 
������� �������� �# $8 ���4�� $����� $������  1�#��� )�*/� �

����� P
�� �������� "��# "�% �������� "��#� �������� � ����
�%2� "����� � -����� )���+  ��� I��� �

 ��� ����� �2009_2010 P �: 22.  

�$��%�� *��� :1��0�� ���4  

 ��5�� ����( K�!��� � ����� 5*���� ��$�% �� "�
��� 6��� P�� ����� ������� ������ <14 ����

,�  �
���� ��:  

  

  

  

  

  

 +�) : ������� $����� $������ ������� :��� �� C��8-� � 
���,��� P���� �� 
������ "���


���,���  

1_ ������� 5���: 

 �� 0��&  �*+& �# 8�
�G� � ����*��� :���� �# 8�
�G� � �������� ������� �/, K��!� 6��

 ����*��� :���� �# �������� �# ������� �
����  *�+��� ������� �/,  ����� 2 � ����*��� ���#�����

V� ��R� ��4& -*�� ��� ������� �������� � ����+��� ����!�� ��/ �����G� ��������� � �& ����.  

2_(�������� &����: 

����� �� �*/� � )������ ������ 6�� ������� �/, � ����!
��� �������:  

� 
���,��� P����:  K��� "�5���  ���� � ���;��� ����� ���
�  *+ � ����*� ���#��� ,

 �������� 	����� A��� ������ �& ���#����� .�/ �� ������� ����;��� ����R+��� �!+�?��

 �# �,5���� �*�� 2 ��� ���*��� 9� �1������ �& ��� ������ ����� �*�� 2 ��� ����*���

���;��� ������� �������� �1������. 
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� 
���,��� (�������:  B

�� ����
�%� 9���� ����� A�R� "�
� ��*� =���( �,

����;���  �/, 6�� ����*��� ���#����� � �)���� ������� K�! ��,;� ����;� �� K�!�� �&

�������  	����� � �+;� =���(  1� �� )�+��� ��E �*+� "��� '�� 9������  �+� 2

�������� ������ �& ���!��� ��� K!����� � �����?� ������ ��5����  4� ������ ��������. 

3_C��8-�: G� 6�� ���� )�# ���& �# 8�
�: 

- ������� �������� � ������� A���� K�! .�/  �+�� �����*��� :���� ������� �������� �������. 

- ��� 	���#2� "� ��� ����*��� ���#������ ��
���� �2����2� � ������� ��E !��+��. 

4 _
���<��� 1�,�): ��� '�#���; ����  �?� ������� K�!� ����� ��� ��: 

- ���4�� ����� ������� ������� 6�� ��������� ������� � ��R�� ������� ��������  ����. 

-  9���� )��#( �  �
���� ����% :�
� ��� :���� �� =�5�& � ������� � ��������� �#����� K��!�

������� K��!� O���� ���. 

  

  

  

  

����% : 1E� $����� $������ �������33 " ��� 1��� 
�"  

1 _�������� 5��: 

  ����� ��� ����;��� �!���� ������� �/, K��!� 6�� �����&  ���� "�� ��� ����;���

 "��& �& ����# "��& ���
( ��! � ��� ����;��� �!���� .�/* � �������� ������� �����&

�� ��� ����;��� ��& �������� K���?� K���& � ������ ����#�����&  ���� ".  

2 _(�������� &���� : 

�� �� ������� �/, � ��������� ���+:  

� G����� 1���:  %��� '��?� ������� � , ��� ��*���� K��� ����& �� )��& �# )���# �,

0��?� ��*���� K��� ����& ��$�. 

� ������� G����� 1���: �� :��� �& �*�� ��# �& ����� )��& �# )���#����# "��& B���. 

� (����0�� 5�<�: ����# "��& =��+ � K��� ������� !�� ����� ����& �# )���# �,. 

3_"����� 5�<��� 
���� ��E 1�� 
������ 
��<��: 
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� @�0��� 1��� 
���� : 

 ������� "��?� ����� 6������ :���� ��
  ���� 6�� ������� "���� ����� 6����� A�R�

�� !������� �������� �������� ������� "��?� 9��� ���4@�� ��$���� ������� "��?� ���� :���

 � �& )����� ����� � ����# "��& '�( ������� "� B�� '�# �������� ������� "��?� ����� 6�� ��*

.�/ ���  ������ "� �/( �������� ������� "��?� ���
( O����.  

� 
/�0��� C�����: 

� A�R� � )����� )������ �& :���� ��
 ���%  ���� 6�� ������� "���� ����� 6����

 ����� ��  *� K���� ��� �� ����4@�� ������� "��?� ����� ��������:  

 Q  ��
 '�(  �
��� ����! "� ��� ������� �������� ������� "��?� '�# 8���& ����5�� ��&

��� "��?� ����� 6������ :��������.  

 Q A������ )��;��� �������� ������� "��V� )�����  1� ��� 	������ )�$����.  

� 
/�0��� 1��� 
����: 

 ���� :����� !������ �, ������� "��?� ��# ��*� �& 6�� ������� "���� ����� 6����� A�R�

��� ������� "��V� :����� !������ '�( ����G�� ������ ������� "����   ���� ��# ��
� 	��

 � �& )����� ����� � ����# "��& '�( ������� "� B�� '�# ������� �������� ������� "��?� 9���

 .�/ ���  ������ "� �/( �������� ������� "��?� ���
( O���� .  

�������: 

& ������� ����� ��$���� �������� ������� �& ������� "��?� ��# 9���� �/( �$5�� �& "��& ���
( �

 A����� � ���?� "���� ����� 6�����  ���� 6���� "��?� 9���� ����� A����� �& "��?�

 6����� ��� � ������� �������� ���
(  ��� � ����5���� O���� ��� .�/ <�� �/X�� ��� �4@�

# '�# ������ ��*� �& 6�� ����� ����� �& ������� .��� "���� 6�
� �� )������ "��?� ��

 � �����?� "���� �����  ���� 6�� B��� ����R��� D/, "���� 6�
� -*�� ��� �2����

������� 9���� �������. 

$��%�� ������ :R.����� (���� ����� @��� 
��0 ������  

     ����* =��� ���������� "��� � ��� �������� �,����� ��� ������� "$����� �(  �� ������ �& ������

 ��$�% ��� ����� ��$�% ",& ��4 \$����� ������ ��$�% ����� � �"�����  �� ����;��� �� ������  �%

 8�
�G� �� '��?� ���� � ����#  �*+& � ������� ��������� �������� ���� <�� ������ 5*����

�� �������� 6�!��� �/, �  =����� �"51�� ������� �������� ��$���� D/, P�� ��� ������� �������

 "%� ����� �������19  "%� ����� ������� ������� � 	���*��� 6��� �18 ������2� 6��� �.  
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���� *���� :&���,��� ���4  

     9���� 	���*� �,� ���� ����� ����� '�( K�!��� \$����� ������ ��$�% �� 	���*��� 6��� � 

��������.  

 +�) : $����� $������ �������19 " ���#���� 68��� 
��,� "  

12 ������� 5���: 

 �/, K��!� 6�� ��* ��������� 9���� '�# ������� �/, K��!��  ���� 6��
 "��� �& 6��

�������� 9���� ���* '�# �������.  

22 (�������� &����: 

�� �/, � ������� "� ��� ����!
��� ��� ����� �����:  

� ���#���� 68���:  ��� "��� ��� ������  ���� ���;��� ������ ��� ���������  �*+& ���* ,

��������. 

�  
������ 
��<��1�3��+ "������ 68�����:  ���������� ������� "
� 7& ���� ������� ������ ,

� �������� ���� �� \����� "�5��2� ������ ����!��� ��%������������ � ������� ������� . 

  

  

32 C��8-�: 

  ���  �?� )��
% �������� 9���� �@+� )���� ����
�( 6�!�� 2 ������� �/, �& �� "E����

����
�( =���( ��Y* ������� �������� �������� 6�!��. 

42 ��������� ����� ����) ��0: 

'�# ���������  ���� 6��
? �!� 	��
� ���;��� '�# 6��  )���� ����� �&  �# �!� ���&

������� "�*�?� 0���� ��� ��5�( "*� 6����.  

52 
����� ��0: 

 6��
& �!�� ������� , ��* ����!�� -��� ������ �!�� ������ =���( ���;��� '�# 6��

������ �� =����2� ��� �� 9���� � ����# ��;��� 9������ '�( ������� �/, K�!� ��* � ����.  

62 ��
������ @��� : 

 	��� � ������% /������ � K��� ��� ��*� ����# ����� =���X� "��� �& ���;��� '�# 6��

 ��* �%��� -�� � 0��& �!� � A$���� K���� �& ��
�� -��& '�# ����5��2� ������ ��( ���;���

���� 0��& �
��# ������� �/, �����:  
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- ����!��� � ��������� ��� 5��������������� ��E � ��������� �. 

- ������ �� =����2� ��� �� 9���� 	���*�� ������� ����*���. 

72 �4�� 
���� L�0�� ���#���� 68���: 

���������� �2����2� �������� ����! 6��R�� �2�� �  �4���  ��� '�#  �+�.  

82 
�,���� 5�<� ��� $8 (�/������ 68���: 

 ������ � "��?�  �+� �  %& ������ �������� )���
�� 0��?� ��*���� K��� ����& � "��?�

0��?� 	��!?� �,��
�� ���* ��� ������� ������ ��.  

$��%�� *���� :(�����-� ���4  

      ������� �,� ���� ��� ����� ����� '�( K�!��� \$����� ������ ��$�% �� ������G� 6��� �

 "%�18  " ������G�"  

 +�): $����� $������ �������18 " (�����-� "  

12 ������� 5���: 

������� <���?� � �������� �# ������� ������G� ������ ��# ������� �/, K��!� 6��:  

- ������� ���@� � 9���� 9��. 

 

-  K��� �� ������( � �$��� �� ���# \��� �� � ���;��� �������� 0��& 	��!&  ������

��2�"��?� 8���& � 5��. 

 ������� I������ ���@��� ��*�+� �������� ���@��� ���# �# \����� ����G� ������� �/,  ����� 2

 ������ � ����R��� �0��?� ��������� ��������� ���% � ����R��� � ����G� ���# '�( ����G��

� �& ������� �����!��� �& ������� ��������� ����������� P����.  

22 (�������� &����: 

 _����-�:  ������� �!+�?� �# ������� � )�����  1� ����
�%2� 9������ �� ������� ����( �,

���;���.  

 _
������ 
��<��:  "�5��( ����� �&  
& ������ �����& '�# "�� �& �*�� ��� ������ � )���# ,

��� � ������� ��� ������ 	��!& ������������ ��E��� �  ������ �  ����� � ��E.  

     _����-� =��E: 

"1��1�  ����� �& B����� "�� 7/��  ������ ������� ������ -��& '�# ����G� -��% 6��.  
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 ��*� � ����� ����� �& ����� )��
 � ���;��� B��#  
�� 7/��  ������ ��*�  ���?� "��� �

7��� ����G� �����  ������� �& ���� "1��2�  ��@� "� �/X� .�/ 9� � "1��1�  ��% �& "���� 7��� �&

)������ ����2� B���% ��  %& ��*�  ������ ������� ������ �X� ���������.  

 _6��� 6��: 

������� !��+�� ���* ����� ��# 9���� 9�� �# \����� ����G�� 	���#G� �����:  

- �� ���;��� "��%7��+��� '�( ���
��� �������� �$����� � �!����� "���  ���. 

- ���� K�4�� ����!� ����G� ��� -��% ����*�(. 

- �������� �!������ ����
�%2� 9������ '�# ���;���  �
� 9%����� ��. 

- ���� K�4�� ����!� ����# 6���� 	�� �& ������� ����� ����� ��� 	���*��� -��% ����*�(. 

 _�(���0�� 
���: 

������� !��+�� ����� ����# ���� K�4�� ����!� �������� 0��( \��� ����� �*��:  

- ���� K�4�� ����!� ����( ����� -��% ����*�(. 

-  �������� �!������ ����
�%2� 9������ '�# ���;���  �
� 9%����� �� ��*� �&. 

- �5���� O���� � ������� "���( ���� -��% ����*�(���� K�4�� ����!� ���. 

- ���� K�4�� ����!� ������� "���G )������ 	���*��� � ������� 	���*��� -��% ����*�(. 

-  ���@� ����� ��� �������� 0��( \��� ���@� �� ���� K�4�� ����!� ���;��� �*��� "� �/(

����
��� ���� � ��*� �& 6�� B� 	���� 7/�� ����G� ����� �X� ����� ������� ������� �

������1�. 

32 C��8-�: 

 �� ��# :
�� �& )@+���� '�# 6��:  

-  � ��������� K�!�� .�/  �+� �& '�# ����G�� 	���#1� ��������� ��������� ��������

����� "���� '�# 7�!�� ��� �������� "���( ����� 6���. 

- ��� ����G� ��#���� �� �#����  *� �
���� ]������ .�/  �+� � )�����  1� ������� ��$

�� K����� ����G�: 

"���� 8���& �5����2� K��� ������( ��$����� �������� ���@� �9���� 9��.  
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 "%� ����� ������� ������� '�# ����#2��01 " : ������� "$����� A�# "  *+�� P1���� �*��

�& �*/��� ������ � \$����� 6���� �/�����  ����! 6�� ��& ������! 6�� A��� ���?� �/,

�����* B� ����/����� ���*+�� � �����  * ����� 6�� �& ������G� � �����
���:  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

����4 � 1E�)2 :( R.����� ���� $4I����� �,���2  
��#��� ��2  

������  ������O  

-  ����.  xxx 

 

- �������� ���*�.  
xxx 

  

� $���4;P���  
xxx 

  

- :���� ����(.  
xxx 

  

- ��C ��R+�  ��.  
xxx 
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- 9��
��� 	���*�.  
xxx 

  

- �����G� �����
���.  
xxx 

  

- 0��& ����R+� �����
�.  
xxx 

  

(������� �� P����  
xxx 

  

- :���� �� ��������. 

-   
xxx 

 

-  ������ ���*�.  xxx 

 

- ����5�� ��*�+�� ��  ����.  
xxx 

  


���/�� ��E P����  
xxx 

  

- �������  �% :����.  xxx 

 

-  ���� ����� 	��
�.  
xxx 

  


���/�� ��� P����  
xxx 

  

- ������� ��� :����. 

- ���%?� �
�.  

xxx  

 

xxx  


������ 
����� �� "��0�� �) P���� $8��  xxx 

  

- ������� �!+�?� �� )������ �& :���� ��
.  xxx 

 

- ������� ��E ������.  xxx 

  

"����� P���� $8��  xxx 

  

������ :)��� ���4������ K��� �9��� � K��� P �: 28.  

����4 �)3 :( R.����� ��� 
�.�<� $4I����� �,���2  
������ �� 2:  
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������  ������O  

-  ����.  
xxx 

  

- ��C ��R+�  ��.  
xxx 

  

5���2� ��%  ���� � )5,���� 9$����� ��5�� � ����R���.  
xxx 

  

- ��  �% �� D5���� "�  �#B����� � )@+��.  
xxx 

  

- �������� 	���*�.  
xxx 

  

- =��!G� � .1�,2� �����
�.  
xxx 

  

- ����5�� ��*�+�� ��  ����.  
xxx 

  

(������� �� P����  
xxx 

  

- :���� �� ��������.  
xxx 

  

-  ������ ���*�.  
xxx 

  

- ����5�� ��*�+�� ��  ����  
xxx 

  


���/�� ��E P����  
xxx 

  

- �������  �% :����.  
xxx 

  

-  ���� ����� 	��
�.  
xxx 

  


���/�� ��� P����  
xxx 

  

- ������� ��� :����.  
xxx 

  

- ���%?� �
�.  xxx 



���� �����:                                                                         
������� �������� 
������ 

 

30 

 

  


������ 
����� �� "��0�� �) P���� $8��  xxx 

  

- ������� �!+�?� �� )������ �& :���� ��
.  xxx 

  

- ������� ��E ������.  xxx 

  

"����� P���� $8��  xxx 

  

������ : ���4)���� ������ K���  P �K��� 9��� �: 29.  

���%�� ������ :
��<��� (�<8���� 
�.�<� F�0 �����  

      \$����� 6��� ��$�% � ����� 5*���� ��$�% ��� ����� ��$�% ",& <��4 ������� �������� ��$�% �����

 ����� ��� �
����� 	���� 8�+� ��$���� D/�� P�� ����� ������ � �� �,6�!��� �/, � B������.  

�� *������ : $����� $������ �������)07 (" (�<���� 
�.�E"   

     � ������� �� � ������� � ������� ����R��� �# ������� "����� �Y+���� "�5�( '�( ������� �/, 	���

( )�����  1� ������� �������� "���� 9� ������� �������� ��$�% ���#X� .�/ ����R+��� ��!�+��� �� ������ '�

��������� � �����4��2� �.  

  

  

  

12 ������� 5���: 

 �������� �/, ����!��� ���� .�/ � ������� �������� ��$�% ���#X� "��� �& ���;��� '�# 6��

 ���;��� "��� ��� ������� �� )���  *� .�/ � ������� ��������� "��� =5�� "$����� .�� A�# 6���

���# ����� ������ ���#X�.  

 AR� .�/� ������� "������ � ������ �����% ����* ������ ���;��� ������� �������� ������� "���

 \����� ���& '�# ����( ����� �*�� ������� ���* �/( ��* ��������� ���;��� �!+�& ����! �# �����

������ ����;���  ���� �, ��* ����;��� $����� )������ ����$��� ���!+�& 	1��� "E� ����;���� ��

 ����� � ������5��� ���� � ����R+��� ���$��� ���@�� .�/� ������� '�( I���� �����
��� � ������G

������� �������� ��$�% ����;��� ���* "��% 6�!�� ������� �/, �X� .�/ '�# �=��� � �����4����� �$����.  

22 ������ �.��8
��<��� (�<8����� 
<������ (��: 
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 '�#  �
��� �*�� B�X� 0��?� ������� �������� 9� ������� �������� ��$�% "������ ���� �

 ������� ���*�, � ���;��� ������� ��
 � ����R��� "���� �� ���������� �*�� �������

���� '�#  �
��� ��%�� � ������ '�# ��4@��� � �����%� 9� 	�*���  �& �� .�/ � ������� ����

 � )���� ������� ��������� �������� ��������� ����� � �������� P����  1R��� �& )��R���� 	�����

  �# �� "��*�� I/��� =��� '�# ���������� )�#��� .�/* � �������� ����� '�# ���;��� )��% -��%

� K���� ���� ���������� �������������;��� 	����� ������� �������� ������� "����.  

32 (�������� &����  : 

- 
��<���: 6�!�� ��� 9$����� � ���5���� ������� ��� �
���. 

- 
��<��� (�<8����: ������� ��� ������� � ������� ������� �  4��� �. 

- 
������� 
��<���: *�� ��� �  �?� )��
��� �������2� �� ��*�� � ���� ����� '�( ������� �

�����% � ��R��� <�� �!����� �� ����� ����� A���� ��� � ������� �� 	���� �. 

- 
����%�+� 
�����:  ������� �� P����� �& '�#  �
���� �������� �!+�?� �# )���#

������ ����� ����� 2 ��� 0��?� �����4��2� '�( ����G��  �?� ���!. 

- ��
���B���� 
���:  �!+�?� .�/* � )@+���� ������G )������ ����$��� �!+�?� �# )���#

D���4��� �& B����� �!+�& ��R� 2 ��� 0��?�. 

- 
�������� 
�����:  � ���;��� ����*� � "�� � ����R� \��� ��� �!+�?� �# )���#

��� �
���� A�����. 

 

42 
��<��� (�<8���� 
�.�E @��: 

� ����� ������ '�( ��� K������ �!+�?� ����! 6�� ����� )�����  1� ������� �������� ��$�% ���

��������� � �����4��2� � ����R+��� �!+�?� ��.  

� 
���B���� 
�����:  ����� '�# ���;��� )��% 0�� ����� ���, ��+;� ����R+��� �!+�?� �����

$��� �������# �� ����� ������ � ����R+��� �����% '�# �������� � �����% ����� �*� ����

 ������  ��� ���
� '�( =����� ��� )���� �����4���  ���� � ���,����� '�# 8���?� 9�5��

 @���� 0��?� ��������� 9� ��������� "� �/( ��� �������� ��������� ��������� .�/* ���� �

�������� ������� �����������. 
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� 
����%�+� 
�����:  7& '�( �����4��2� �!+�?� �# ������� ������� �������� ����( ���,& 9���

 '�# ��4�?� A�� �� ���� � �������� ����� ������ � 8���& ������ ���
� P�
�� "4 0��

.�/: 

- ������ ��������� � ������� � �2J� � ��*������ =��+� ������� ��#������ ��E� ��

��������. 

- ������ ��E � �������� ����4�� ��������� 9�� �� ������� �1
�����. 

� 
�������� 
�����:  "�% � ��������� �!+�?� �# ������� ������� �������� �# 8�
�G� �����

����� ������� ��������� �������� ����!���� K������ @����� � ����� ��$���� ��  
���  �% �� �����

�� �� ��������� �!+�?� �# ������� ������� �������� ��4�& �� � S��+���  ���?� ����: 

- ��*���� K��� ����& �� �,��E �& "��?� ���
( �# ������� �������. 

- �2����*�� � A����� � ������� �# �$+���� �������. 

- �������� ]������ ����� ������� ��#������. 

52 
���B���� 
����� �� 
��<��� (�<8���� �� ����<���: 

����R+��� �!+�?� �� ������� �������� '�# ������!�� 0��X� ������� ���;��� '�# 6��:  

� "����� 
<��� :�����?� ������ �#������ � ��
���� ������G� ]������ �# 8�
�G� "�� <��. 

� "����� ��J 
<��� :� ������� "�� <�� ������� ��E �������� �4@� )������ �& :���� ��
  ���

 ������� �&  ���� ��$�% ���� .�/* � �������� �& ����� ��#���� �& ������ �& ���;� ���� 7&�

��������� � �����4��2� �!+�?� �� ����� ������� �!������. 

62 �� � 
����%�+� 
����� �� 
��<��� (�<8���� �� ���<���
������: 

 ��������� ������ ����( =5� �# ��$�����  
��� =5� � ����� ���;��� '�# 6��

��������� � �����4��2� �!+�?� �# ������� ��#�������.  

72 
��<��� (�<8���� $8�� 7�� ���<��� : 

��& '�# ��������� � ����R+��� �!+�?� �# ������� ������� ������� '�# ������� �*�� ��
 -

������� �2���� � ��������:  

- =1���� 6���� "�� ��� ��#������ � �1
�����. 

- �#��� "�� ����� �
���� ������� �1
�����. 

82 
���4) (?��� 
��<��� (�<8���� : 
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 K����� O���� � �����?� ������ � ������ .�� ��� K���� ���� ������� ��������  ���� 6��

7�����.  

        ���#( ���# � �����?� �1���� ��� )�$���� 	�
�� ����& "������� ������� �������� ����� �����

������� �������� <��� O���� � .�/ � ������� ��������.  

92 
�3���� C����� � �.����� : 

  
��� 9��� � �#������ � ��
���� 8���?� ����5�� � �$�����  * �# 8�
�G� 6��

�0��? )��� �� ����� ����!� ������ D/, 6���� 6�� ��* ��$����.  

10 2 �0��� �.��/ : 

 ��������  * 	��
� ����� ��* � ���� 6$��� �# ������� ������� �������� �# 8�
�G� �����

 � ��������� �!+�?�� P��  *+� !���� ��� �2���� ��#�� ����R+��� �!+�?� �� �������

�������2���.  

11 2 
,������ � 
���� (�,�� $8 ���%�+�: 

 B�X� �*��+��� �& ������� ��*�+�� � �������� ���*� �& ��*���� K��� ����! "������ ���� �

 ��� � B��� <��� ��� ������� �������� ��$��� ������� ��# �
��� �& ����4����� '�# 6��

�/ '�# ��4�?� �� � ���� ��4����� � �*�+��������� ������� � ������� "��?� 8���& ..  

12 2 
��<��� ��J (������� : 

 �# ������ ����� �& ����� "������ 6�!�� 2 ��� ��������� � �����4��2� �������� ������� 6��

 <�� ������� ��������� ��C ��*�� �2���� .�� �# 8�
�G� 6�� ��* ������� �������� ��$�%

�� ��$�� �*����������� � �����4��2� �!+�?� .��� ��������� ���.  

  

13 2 
������� 
��<��� � 
��<��� (���,�: 

 )���� 9� ����� D��+& � ����� ����*� �# ������� �������� ���� :
�� �& ���;��� '�# 6��

��5���� � ��� )������� ������ 9� ������� �������� ����� )�,���� �������� ����� A�#��.  

$��%�� *���� : 
��<��� (�<8���� 
�.�<�  $4I����� �,���  

)�+����� ��E � )�+����� ����!�� ������! .��, ������ � :��� �, ��� �������:  

����4 � 1E�)4( :
��<��� (�<8���� 
�.�<�  $4I����� �,���  2  "������� 
<����� �� 2 :  

��B���� 
���) �� 
��<��� (�<8����  

- ����=1���� �� ������� �1
�. 
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- �������� � �������� ������� ��#������. 

-  �R+��� ��$��� !�+��� �� )������� �������. 

- �#���� �$���. 

- �#����  �� 6$���. 


������ ��J ������� ��E 
��<��� (�<8����  

-  '�# =1���2�  ���� ���*��� 9� ������� �# ����� �$��#

���� ������� ��*������. 

���%�+� 
���) �� 
��<��� (�<8���� $8��  

������� 
���) �� 
��<��� (�<8����  

�#���� 8���& ����5��  

������� 
���) �� 
��<��� (�<8���� $8��  

���,� $8 
��<��� $8 "���3�� $8��.  


��� 
���� $8 ���,� $8 ��� 
��<���.  


��� 
���� $8 ���,� $8 �� � 
��<���.  

������ : �����  ���� ��# K��!K��� 9��� P P �536 Q 537.  

  

  

  

����4 � 1E�)5( :
��<��� (�<8���� 
�.�<�  $4I����� �,���  2  "������� ��J 
<����� ��2   

��B���� 
���) �� 
��<��� (�<8����  

������� ��E 6$�����  �%  ���� ��
   

      _������  

- 5������ � ������� � �2J� .1�,���*������ � ��. 

- ��*1�,�. 

- �����4��2�  ��. 

- �$����� 	��
�. 

-  �����  ���� 7&� � ����R���  �%  �R+���  ��. 
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-  A���� ������ � )���5��)��������( 

- ��5���� � )���5��. 

- �������� 9���� ������ � P����. 

      _ �R+��� �� )������� �������  

     _�#������ �$�����. 

     _�#������  ���� 6$���.  

     _������� ��E �
�����  �% ������� ��������.  

    _ ���
��� ��*�� ���
� �� ����� ����*� ������ �� ��
�� �$��#

������. 

��B���� 
���) �� 
��<��� (�<8���� $8��:  

���%�+� 
���) �� 
��<��� (�<8����:  

- ������� 9�� �� �$��#. 

-  8���?� ����5����
��. 

���%�+� 
���) �� 
��<��� (�<8���� $8��:  

������� 
���) �� 
��<��� (�<8����  

�#���� 8���& ����5��  

������� 
���) �� 
��<��� (�<8���� $8��  

���,� $8 ��� 
��<��� $8 "���3�� $8��.  

1���� ��) $8 ���,� $8 ��� 
��<��� ����.  


���� $8 ���,� $8 �� � 
��<��� ���� 1��.  

������ : �����  ���� ��# K��!K��� 9��� P P �536 Q 537.  

  

  


�?0:  

        ����# � ��
�%2� ����# � ��4����� � ������� �
# '�( ������� �������� ������ =�+� 9���

#?� �R� , ����& )���?� D/�� ��������� ����# '�# D���� -*��� 7/�� ��?�  ���� -&� K���&  ��

 ������� )��
?� 9��� '�#� �����%G�� 	��� "$1�� �=�� ��� �R��� ���,& ��*� ����� �� ��������

������� � �*��+��� ������� �� ���  * � ���������  "$����� "�� '�# �#��� 	�� ��� "�5��2� �

������� ������� �  * � ������� "����� ������ )���?� D/, ����#�����;.  



���� �����:                                                                         
������� �������� 
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     ��� �����,& � �����,& � �O������ ��# �,��!� � �������� )@+� '�(  ���� �/, � ������ �/��

 ���+��� ��$���� � ��������� �������� ��!� � )@+� '�( ����G�� � �?� <����� � ������� '�( K�!���

"� ��4�� <����� � ��$�5��� � �����!� ����!�� � ����� '�#  �
�� ������ A�� '�( K�!���

<��4�� <����� � ������� �������� ��$�% � \$����� 6��� � ����� 5*���� �
����.  
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 �����:  

         ������� �	
 ������� ������� ������ �� ������   ���� !��"�#�$ ��%$�  ��&�����

 ��� '� ������� ��&����� %%(��� �� �)�����1975*  �+�� �,��   �- .� /�0�
 1�2� 3� ����0

�4����� 5����� �40	
 6�20 ���� ������ 7������ 3� ��8 � �0����� 6��2�� �
��2� ����� ���2��6002���  �

*����&��� 90���  �+�,��   ��%��� ��&����� %%(��� �00:�� �0����� ����;�� 3���8  ��&��� 6���

 �� ���� ����25/11/2007*  �	
3   '� ����� 6�05�����  3�01/11/2010  %%(��� ��� �#( 3�

���� �0������� �����	� =0��&0 ���� ����� ��&����� >02�� �	
 ���0 � �0����� ���00:���� ��"

 6����� 900-� ��
 �0����� �0�&����� �00����� ���	%�� � ������ �� �0�&����� ��&������ 30� >������

 ?� ��&�����.&   ����� �+" 60&2� 6� ��" 3� �0����� ��&����� �00��� � �
��� ���8  @���� @#)

 �" �0&0�:  

-  @�������B�  :������� ��&����� 6����.   

-  @��������)�� :�0����� 6��2�� C�
.  

-  @�����@��)��  : ����&��� �00&� ����� � �0�&��� � 6002��� �
��� � ��&����� 60���.  
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�	
��� ���: ������� �
��	��� ����� 

    ����0 6����� ��&����� ������ �;�  ��0( =&� 	��. ��&����� ��%���  )CNC  (30&��� 6����� 

��&����� *������� � �+�� F���0 �� ��%8 @0��� ��0�G� ���� =��� �#�$� �������� @0� 

����0 �+" 6����� �� >0�%� �	
 5�� 64� 3� �00��� ��&����� � �0��2��� �0����� �0����� TAS *IFRS 

1������ �40	
 �� ��%8 C�
 6��2�� �0�����.
1

 

      9�%��&� �� �+" @����� ��8 ��%$� ��0"�����  �+�� 6�0 �0"�� 6����� ��&����� ������ ���;$�� 

��8 =��&  ��2���� 3� %%(��� ��&����� ��8 6����� ��&����� ������ � ����2��� ��4�0�. 

������ ��� :����� ������ �
��	��� ������  

    ���  3 �+" 6����� ��&����� ������ @0�� 4���� �����& >�%��� ��8 �- 3� '��4�� � ����� I����� 

'�0�" � � 9��"B� /������ '��. 

��� :����� ������ �
��	��� ������ 

    38 6����� ��&����� ������ �  ��&����� �0����� �" 6��� 60��� ���	���� �0����� ,�&0 30�(�� ��0%�� 

*�0�
�� �4�0���* �4�002�* *�4	0�&� C�
� J-���� .-�� /��� ����� 3
 �0�;��� �0����� � 

��-	��� 3�0-�� � '�
��� � �0�;� '��0�( �� �0�4� ��&�� �0�����.2
 

    �2�� 9�
 3���2�� 07 L11 ������ M0���� 25 ������ 2007 6����� ��&����� �� /����� 03 *'�� 

�&� �� =	� �+" 1��� ��&������ �0�����".��&����� �0����� 6��� 60���� ����	���� �0����� ,�&0 30�(�� 

��0%�� �0�
�� /�0�
 � �4�0��� � �4�002� � C�
 9�J- .-�� /��� ����� 3
 �0�;��� �0����� 

��-	���� 3�0-�� � '�
��� � �0�;� '��0�( �� �0�4� ��&�� �0����� ". 

����  :!��
� ������ �
��	��� ������3
 

    3�;�0 6����� ��&����� ������ ���%8 �0���� � �00��� 0�&���� � ����� ����&� ,�&� ���
P� 

9�J- �0��� �	
 .�&  ��&����� � �": 

                                                           
1
  .69: ، ص) 2011، ا�,+ا*#، Page Bleues :دار ا��(#( ، ��م ا��
�	�� ا������، ي�%$# "!و  

 
2
 60"���8 ����� ��� ���� � �-����* & ?����>�  *1: 79.  

3
  3�0�& ���0� � ���� ���� �0Q* �"�#$�� �% ���$�� ������ �
��	��� ������  * ���� �2�	� �����%$�  � ������ ��&����� 6���	� ��0"�����

�0����� ��&����� �00����� �� �� '20�%� ��0�Q*>��& ?���* 1: 04.  
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    /����� *�0�&����� �0�����&� *%�J��� .�02�� *��2��� �0�#2�&� ������� ��	-��� *�0(0����� 6�
 

���2��� �02�� *F������ �%0��� � *�+��� �0�"B� *�0�&��� *����$� *�0
�;���� >02�� *���0$� �	��2� 

�����0$� ��2�����....*M�� ��  7������ ���� 5�� �4� 6����� ��&����� ������ �0���� �0���). 

1 _������ �
��	�:   ?	&��� ���(�� 5��& ��2���� 3
 ������� >�2��� ��&��   /�
�� =&� ����(��

 >�2���� 9���
��)�22���� >�2��� (����� �� ��2��� �42��� ������ 3�� '0�  �%� �+��*  �� �4�� �

 '� %������ %�J��� 3�; �0����� 6��2��.  

2_��������� '(���� : �4%�J� ������ ��  3� �&&R��� SJ�������&��  �40	
 �:��0 � ��%  /��� �

 ?	%�����8  9����� 3� ��( ��2�&��+� ��2�� � �0�&����� ����0��� ���
8 6�0 �0����� 6C������  %�J� 3 

��2�&��� �� ���&� �&&R���.  

3_ �)�*�����+������ :  � 90��-��� �+- � 6��(�� � ���B� ����
 �0�&��� ��&������0$�  �4�� �

�40	
 ������ ��0� �	
 �����
� �  �0(0����� �4��02� �0����� 6��2�� 9	�(� 3�;.  

4_���� ,�- .��/�0�� 10���� ��2
�������2�� ��:   �:��0 @0�� ������ �� �0��  ����� �+" ����0

�����2�� �"���� =&� .0� � ������ ?����� =&� �0������� @���B� ?� �������.  

5_��"'���:   �	
 ����	���� /��� �" ��#���@���8  =�0 '0	
 � 30�� 6�(�&� ���� I���� �� �00:�

 3 � �� ���2��� ����	���� 3�-����2�� �+(�� ����0��� ��#� �0����� 6��2�.  

6_��)�� ��
�2��: �0����� 9�J-�� �#( 3� ���2��� ���	���� 64� ���4&.   

7_�
�2�������2��� �:  30� /����� �����2� 5���P� �0����� 9�J-�� �#( 3� ���2��� ���	���� ,�&� 3 

�(��� ��&&R��� 30� � �0������� �0����� ���������	.  

8_��0��/���:  3� �0��( �0����� 9�J-�� �#( 3� ���2��� ���	���� 3�-� 3 5�%(B�  @0� C��:�� �

 =�0 3 �&&R�	� �0����� �0�;�	� ������� /����� .-��.  

� �� : ������ �
��	��� ������ 3�
�� �$�1  

 �0��� ��&��� !&�� �0����� ��&&R��� 6��	�:  

���� �(�� ��&&R��� � ��-�J�� ��;6�-�B ������� 3���2��. 

���� ��0�������.  

                                                           
1
  ��#
 �;(� *>��& ?���4 1 1 :12L15.  
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����  �-1�(JB�  3� ���&0� ��0��� � ������ 1� =���� !�+� 30�;�(�� 300������ �  300�0�%��

�0������ ��&����� �
��2� 30�;�(�� 300������ 1�(JU� �0����� ��&����� >0�%� ����. 

���� 1�(JB� �� �  ?	&	� 30������ 300������ �  300�0�%�� ����- �+8 *�0���� �0V � �0������ ����(

/��-�� ��0	�
 �	
 �0��� �0������ ��%�J� 3�&���0. 

����  6�� W���0 � ���� � /�0:��� ��&&R�	� 3-�0 ��-�4���
   ���� �4%�J� � �40��(�&� ��
 �

 30�0����� 30�0��� 30��& �#( 30����3   X��� 3��;� =&� �+" � �%&�� �0��� ��&��� !&��

%�J���. 

 ��$��)6(  �	��,����  �0����-�� ���
� �
��	� 7��� 8��(/�� 9���:��� ������� ���� � 

 

��;��� <��0   �0���-��  ����� ��-  

�%J�B�  �0������  10 F� 300#�  09 ���� ���� ���
  

�%J�B� �0����$� �0����� �  06  F� 300#�  09 ���� ���� ���
  

�%J�   60�2� W�(  � ����(��  03 F� 300#�  09 ���� ���� ���
  

��/��� : *���� /���
 ������ �
��	��� ������ � �% 9���
 ��� ��0 ����� � 9�*'���� )SCF (*  �2�	�

 ��� ������%$� �0����� ��&����� �00����� �� �� '20�%� ��0�Q � ������ ��&����� 6���	� ��0"����� ?���*

*>��&  107.  

�� <�)��� ��  : ������ �
��	��� ������ #�$�� 	���  

    ���
  � ���#�$�  �#2�&�� +�� ������ ��5�J�P�  ��& �0�� ��&��� %%(�1975  C0����

 ��&� �&����� 6���� ��&����� %%(��� �� �)����� �&����� ����&��� 3
 @������ 6�����*1970  �

0���� '����� �0�&0 6� �+�� �+�� �'����   3� �0��� ��&��� �#�P� ������ ���� @0� !�+ 3Q ������

 ��&1998 ��B� �0��� �� ��&���	� ��%��� .	���� ��8 '��4� ���& *  5���( ��8 30��0��&� �&�  @0�

 �� ��&�������%8  ��%��� ��&����� %%(��� 6002���B�  ����� ��1999   * �� �
�� #0�% 3�- ���  

�� ���)�&�   �0	0�� ��2000 �& �� ����� �4�  �8 '2��& 3� ��� 3�- �� 2001  ���
   ������

#� �0��� ��&����� �#��	-�   ������ !���� 3� �0���� �&����� ��&���	� ��%��� .	��	�.  

    �	-�  �0	���� I+"��8 ���	� ��%��� .	���� ?� 3������� � 300&����� 5���(�� 3� �0���� ��� � ��&

9��J8  �(&� ��%��� ��&����� %%(��� �0�%� �0��R&� 642��
 ��� ��;� @0�� �0����� /����35 L
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1975  ����� 300������� 30	������� � /�0���� �0������� ��0%���� ?� >����0 ��&&R�	� �0�� 6��� ��8

 �" ����� �)#)� �0	���� I+" /�� ���: 1  

     ��	���� ,���� :J� ?� ��%��� ��&����� %%(��� >0�%� �0�%� ���� 10(5���8  � '�0� ����2�

�0�%��� ��&����� �00��� 30�. 

���� �� ��	����: ��&&R�	� �0�� ��&��� %%(� X��J� �0�%�. 

� �� �� ��	����: �0�� ��&��� 6��� ?;�.  

 �	����� �0�4� �� ����B� �" � ��-�� ����0( @#) ��;�:  

•  ���+�����: 5�2�$�  �0���� ��%��� ��&����� %%(��� ��0-�� �	
���#�$�  ?� �0J���

������ �� �������� �����2�� %0���� ���0:�*  +�� ����) �2� �+�� �3   '0���� 3���� ���

 �� �0������� �0�%��� �����)�&��1988*  �� ������ 3���2�� #)�09 ����-  1999  3�;����

(��� 900-� � �;��2�� ��-�J�� %�J�� ��&����� ��%��� %%F���8 �������� ����&�. 

• ���+�� ��� ��:  .	�� 9�% 3� /��2��� �0�2��� ��	��� ?� ��������� C�� 3��; �� �)��0

 �0����� �0�&����� �00�����IASB 30�	�(� 300�&��� 30���� 3�-�0& ����� ���� ?� � *

 � %	�(� ����� 3�0%�0*�2��  � '� 3-�0 �������3  9#�(�� � C����	� ����� 3�-0. 

• ��� �� ���+��:  ?� ��%��� ��&����� %%(�	� /�0�� �(&� I����� 3�;�0 ��0(�� �+"����
 

 ?;�� '	-JI��%8  ?� �
��2�� � 7������ *��&����� ��0�����+(B�  �00����� ����
�� 30��

 �0����� �0�&�����. 

 30�� ��0(�� �+" 38 �� �2����� '
����� �� ��&���	� ��%��� .	���� �#( 3�05 �����& 2001  �

 �0����� �0�&����� �00����� 5��& �0������ ��&����� ��0�% ��0�(�CAS / IFAS �   .	�� �00���

  �0-0��B� �0����� ��&�����FASB  �#( 3�USGAAP  �  �0����B� ��4����� .  

  

  

  

  

  
                                                           

1
  3�0�& ���0� � ���� ���� �0Q* *>��& ?��� 1 :03.  
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�� <�)��� �� :�����  ������  ������ �
��	��� ������ 

 ��� :����� ������ �
��	��� ������  

    ������ ��&����� 6����� �&�-0 �0�"  *30��)�&��� � 300�4��� ����0��� 9	�(�� =0��&0 '��- �:���

 �� *�0����� �0�&����� �00����� >0�%� �� ���" /�%( �-J0 '�� ��-��%8 ������� ��&����� �0�����  �

�	0 ��0� '�0�"  3�-�: 1  

���� �� .-�� �20��� �	��� �0��� ����	�� �0���� ,�&0��&&R�	� �0����� �0�;�	� ������� /��. 

�  6��2�� ���
8 �+- � 6002��� � ��&����� �0�&��� 3
 �4��
��� =����� �0�&����� 7������ ,0;��

���
#��� ���� 3� 1	20 ��� �0�����. 

����  =0��&0����0��� �*�0	�2�&��� � �0����� 30��)�&�� ����2��� 5���P� ,�&0 '�� ��-. 

����  64� �#( 3� �&&R��� �00&� 30&�� �� 6"�&0�;�   �-J� ���� ����	��	�.�&   ���2�� +�(��

 9	�(� ?� �4����� 30&�� �9��%B� �0����� ���	����� ���4���. 

���� 
�0 � ���)�&�� ?�J0 ��� 90��-��� �� 6-����� ,�&0�&&R�	� �0&������ /��2�� 6. 

����  �4&0�0	�
 ��;�� /���� 7������ �	
 �-��� ���� ����&��� ������. 

����  ���)�&�� ?�J0����B�  ����0��� '�����&� ���� �J�����30��)�&��� =���B�. 

���� *�0��� �4� �������� �0����� �0�&����� �00����� >0�%� 3�;0  �" � ����&��� �0���J 6
�0 ���

��&&R�	� �0����� �0�;��� �� �2)�� .0�-. 

����  ?� ������ �� ������ ��&����� 6����� 6��&������B� �0������ �0�&�����. 

���� �&&R��� ��� 3� �0��� �0��� �0�;� �0��� �#( 3� !����� 9�% 3� C��2�� �00&� 30&��. 

����  �&&R� ?� �&&R�	� �0����� 6��2�� ����2�� ,�&0W�(  & X�%2�� .��� 3%��� �(�� 5���  

 '���(�  �0����� �0�&����� �00����� >�%� ���� ����� ?�. 

����  ��R0��8  ������� 64� ,�&0 @0�� 30�"�&��� �2) /��0�64����  �&&R����. 

����  �%&�� �0��� ��&��� >0�%�� /�0:��� ��&&R�	� ,�&0. 

                                                           

1
  *���� ����  ������ �
��	��� ��+��� =� �2����,�> ������ ������ �
��	���4  ��� �2�	���%$�  ��0�Q � ������ ��&����� 6���	� ��0"�����

�0����� ��&����� �00����� �� �� '20�%�*  *>��& ?���1 1: 08L 09. 
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���� �	
 ����0  6002� �� ������� ��02�����   �&&R������;$�� ��8 ��� �� /������� �0(0����� 90��-

*��%��� ��&����� %%(��� -�� �0��� ����	�� ����� ,�&0 ���. ?�����. 

����  �0��� 6��� @����&� �#( 3� �&&R�	� �0����� �0�;��� 3
 �0�;��� 3
 �0��� /��� 60�2�

 �00:� � ��0�(�� ���0& 30���� �� �)��� /�0������B�  ���(�����;$�� ��8 � ���� ����&

��0���� =&� Y�����. 

����  :����� ������ �
��	��� ������  

     B� 3� �0���� !��" ��%��� ��&����� %%(��� 3� ��2���� �#( 3� �4202�� ������ 9��"��8  6�����

�0����� %�2��� �� �4�0(	� 3-�0� ������ ��&�����:  

����  %0&��/5��� /���� �0�&��� �:	� �0����� 6��2��. 

����  X��� � ������� ��-�J�� �	
 ����� C��� �-�J�6B�.
1

 

����  ?� >����0 � =-��0� ������� ��&����� 6����� �0�������B� �0����� �0�&�����. 

����  ��&&R��� � �0�%��� �0������� ��&&R��� 30� �0�&����� �0����� �#������ 9	�(� �4&0

�0���B�. 

���� 5�%
8  /�������� �0����� �0�;��� 3
 �5��B�  ?�J� �&&R��� 3
 �0����� �0�;��� ���0:� �

 ������� 64� ,�&� � 30��)�&���64���� . 

����  64� �� �
�&03&�  >�&�� �� 30	
���� �-� �%�(��� �00&� � �����2�� +�(��. 

����  ������� ,�&0����&���  30�"�&��� � 30�0&�	� 3��; �-�30�(G�  �4�0
�J � �4�0����� ���

��4�0���J. 

����  /�
�&��� �	
 ����0�����  ����� 3� �4�0-�� �#( 3� ��&&R���3&�   �0������� ��0�G�

 � �0
�� %��J� ���� ��&������/5��- �00&���. 

����  3� 90��-��� ��S� ,�&� ���� /������� �0����	���� ��&��� ?� >����0 ������ ��&����� 6�����

 � �0�&����� ����0��� �0�&����
8 ��2��%�J��� =&� �00&��� >�)� C�
 � �0����� 6.2  

                                                           

1
  *���� ���� *>��& ?��� 1: 09.  

2
  3�0�& ����� � ���� ���� �0Q*  ?���>��&* 1 1 :04L05.  
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����  *�����(���� ���(�� 6002��� �0	�
 �� /������� �0�&����� >�%�� �0���/��
8  ����
 6002�

� *�0���0����& �0��� � *����R��� ������ �0�0- *��-#�"�� =��5���$�  9�4� �0�&�����

 ��������8 /���� 6���.1
 

 ��������� ��: 
����  �2����,�> ������ �
��	��� ������  

     �� ��%��� ��&����� %%(��� >0�%�  �� +��1975  ��&����� 6������ 1�(�� 3���2�� ���� �0:��

 ������)2007 ( ������ =������ ���(�� �4�� /�0)- 1�2� �����)��0"����� ( >	��0 �� �4�� �

 ��2��� =������ ) ����0���.( 

 <�)�����  :������ �
��	��� ��+��� .����� ���$��
 �2������ ?"�2���  

     38  ������ =����� W��&� �	
 �0�2��� 3� �0���� �4�� ��%��� ��&����� %%(��� 6�2� �20�%

 @0� 3���%$� ��-����� ����&��� � �	���&��� ���	%���� *��0"�����.  

��� :������ ���@�  �����)���  

       ���0 ��%$�  �
��2�� �40	
 6�2� ����  9��"B� � 7������ �0��� �	
 ��&����� ���� �� ��0"�����

 �0�&��������
8� %%(��� �	
 �+"  ��2�% �+8 � *�0����� 6��2��  ��&�1975 ���P�  �2��0 I�����8  �+"

��%$� 3� �0)-�� �� � *3�0�B� ��S� 6"����&� 6�
 3-� 300�4��� 3� ��	���  �	
��%8  ���� � 6�


 3� �" ����� I+" � �	)���� 3�-� � �� ��0)- � �0�(J ����4��� ���� I+" 64��	� 3� ���0.&  

��&�����.  

 ����  : ��
��	�� �������� ���+��� ���	� ��-  

     � *��&����� ��2��� =����� �	
 �0����� +�� I�0-�� �" ��%��� ��&����� %%(��� �	
 =��0 ���

 � ��� * �0����� 6��2�� ���(�&� �0��� �4�� ��4� /�0�
 %�2�� I�0��� 6�
83  3� �2%���� F����&�� 3�-

 C�� �0�&� �20�%@���B�  �	-�� ������� =����� �	
 �0-���� �-R0 �0��������  3   6�(�&���

 �;�����  �)-B� �0�"  - ������ 30� �%	( ?;0 6�4���� �+"� *������ �" ��%��� �����#� �	)��

 �������� 60����� � =��;��� 6�40 9�%- ���-����.  

 � ��  : �
��	��� �������  

        !�� � �0�&����� �00����� ?;�� �20�% ��&����� %%(��� 6�20 6����B�  �	
 �0�0�����W��&� 

�� ��
�%2	� ��&���� �4��4�� �4��0� 6V� �+�� � �0
�%2�� ���&����� *�0����8 3  =�	&   �00����� ?;�

                                                           

1
  *���� ���� *>��& ?��� 1 1 :08.  
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 3�-0& ������ �0�&������;�   ��&����� ��%� 6�
 3�� >�0&�� .��� �	�-� � *W�(  �20�%� ���- ��

 30� 3� 3�- ������ �0	���� � �0	0	����'���&  �00����� =�0V.1  

 ��
�� : ������ �
��	��� ��+��� A���� ,�- �
*���� 9�
��	�� 8�*% ���B:2  

     '�:0� �� ��&����� �0���� >�%0�0	�B�  �0J0 � � /�0:��� ��&&R��� �	
��8  ���� ��������

 6� 64��J 3�.0&S�  ��4���� =����� 3� 5��& �+" � *�0����� �0�&����� �00������  ��&����� .  

38 ������ �	
 �
��2�� .�� �����&� C��0 �;��2�� ��-�J	� ��&����� �0���� X��J� I+" ,�� ?� ��

 F��(�� �� ���"�&� �4� ���� ��-�J���0��-�8 ���0�0����� �0�&����� �00���	� �2�� �4����&� ?.  

 =�0 ��-/��J$� ��8 3   @0� *��� �	0; ������� �%J���� � �4����&� ?0���� ���	��� ��&&R��� ��


C��0 $� �+" 3���2�� 5����8 ���� �� /�0&��� ��&&R��� �	
���.  

�� <�)��� ��  : ������ �
��	��� ��+��� ��2��� ���$��
 �2������ ?"�2���  

    �
��� � 6���� ����� � �	��J�� >�)��� � ���&����� 90��� � ��&����� ��%$�� C�2��� I+" >	���

*6002���  ��-��� � ��0	���� C�� ������ * ����&��� �0& �
��� � 90������@���P� �2��.   

��� :���@� �
��	���  

    �0��� 3���%$�  C�� �-+ 6�0&� ����&��� C�� ���0 6� ��%��� ��&����� %%(�	� ��&�����

��%��� ��&����� ��%��� %%(��� �� /������ �0V ����&���.  

1C  �-��$���,����: . �  � ��&��� �����. �  /�#
 *��&� �0:�� ���������$� /�#
 *

�0�&���.....M��. 

2C  ���� �� �-��$���: �;��B�  �0V/S04���� C�2�� *%�J��� C�� �	
 ����� *$ ����0.....M��. 

3C ��
���� �-��$���:  *C�2�� Y��������
8  *��-�J�� � �������� ��0� 12� ����R� *C�2	�

�0����� ������� ������.  

4C ����+�� �-��$���: � 9�J-�� *�
������ �%�	� ���(��� 3�0��� X����*�0-���

��&&R���...M��.  

5C ������� �-��$���:  =������ 6�(�&��� ���-� *�0-���� ����(�� * 90��-��� ��&(�Q 

������.....M��. 

 ����  :9�
��	�� ���
� � ���/�  

       ���0 ��   �00���   30� ������B�  � ������������B�  �0����� 6��(�� 30� � *��������� �0V

�� ��0����� �0:.  

                                                           
1
  ,��&� ���(� *�:� ��B ��/�0� �% ����� ��
��	� ������ 3�
�� ����*;> � 4���$�� .�"�#$�� ������ �
��	��� ������ ��� ������ �2�	��� *

 ���0 *������� ������� �-���� *�0����� �0�&����� �00����� �� �� �0���� ������ ��&����� 6�����17 _18  �����2010 1 1 * :8_9.   
2
  ����� ��� ���� � �-���� 60"����*>��& ?��� *1: 64.  
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       ��� ���� ������ �0	���� �0	�
 ��� �4� 5����� /�� � �4���0& =&� >�2��� � 3�0��� 90��� 38

 ��� ���) �-J �� �0	���� �%�� 3�0��� � >�2��� �����5���8  *����&��� 90���� �#0������   ���

�4��0�% =&� �4�0���.  

    � � �0��)�� �
������ 90��� 6� �2� �	
 ������� � �)��)�.�&   ,�&� � �&&R�	� �0����� /���5�%
P� 

����  F���8  30� ����� 6�
 ����   � �#:�&�����B�  ?	&�� 60�2� 6�
 � �#:�&�� F��(

�&&R��� !	� �&0� �" ���� � �#:�&�� �� �	���&���.  

 ��- 3  �	
 Y���� �0�%��� � @���� 90�����4�  90���� 0���
8�  �	
 .0� ��4�   @0� �0���� 60�

3   >�2� � ����� /�4J� /���� �0������ 602���0-	���  � �0
������0������.  

    �+" 6�0 �+�� �����)�&�� >�2� =�&� ����
 3�; ����� ���2���� 602���0(B�  ��"�&��� ����&

 �0J� @0� 90����� ����&���8 3   /�0�� 60� �" 90����� ����&B���  90��� 6� 30� ��

 �	
 �"���)�&�.�&  ���� 60�.  

 >	��0 60����� 7���� �� ��5��)�&�� C�� ������B�  =�&��46  �#:�&�� 90��-� �	
 ��20�&�

 =�&��56  @0� �#:�&�� 90��-� �	
 �	��� 3�0�3 :  

����  30��&���468  *568  >�2� 3#)�0 ��   ����R��� �	
 3�0��  ��-#�"$�. 

����  =�&�469 �#:�&�� F��( >�2� �)�0 �. 

 �	
 �0�� �+" 3-� ����&��� �0& �	
 �0�	& ���0)S� �4� .0� �0�4�� 1�2��� I+"3   %%(��� 60���

���- �0V ��&�����.   

� ��  : ����;�� 3"� ���  

 >0�%� =�0:� ���� � �&&R��� %�J� � 6�� 3�- ��4� ������� I+" ��
 [	�0 ��� �0�"B� �� �- 3�� �0�&�

&����� %%(��� �� /��2��� ����	���� �- 60�2�� ���	� �4�� /�0:��� ��� ��&&R���0�%��� �� �

 >�%��&��8  30�20)���30�+�(S���  �&����� ��:1  

1- ����#���� 

         ��� �0	��� 6�02��� ����2��� �0	��� 6�02	� �2��&�� /����� �	
 ��0%���� 6�20 � �0���0��� �-J ����2

 X����� 3� �����8  =��� �� �4�0 � '�� ��- �0�0&���� ����������B�  �)� �0���� ?0������

���B�  *�0��������B�  3�0���� >	��0 ��0� 6��(�� =��� �� 5�J�� .�� � ����������	0�%��  �

 /�0�2����B�.  

;��� �	
 ��0��� �4� �0����� �0�;��� �0���0��� W��&� �	
 ��0������� �0�.  

  

                                                           
1
  ����� ��� ���� � �-���� 60"����*>��& ?���* 1 1 :64L65.  
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2- D"����� 9�
��	 ��$ 

 ��"�;0   ��- �2��&�� /����� %�J� �	
 ��0%�� 6�20 � Y����� ����&� ���� '0� 6�20 �+�� �-J��3  

 C�� 6�20 � � �0����� ��0���� � �0����� ��0���� 30� �00����� ,�&0 � Y����� ����&� ����/���B� 

�&��� �	
 �������� �%0&��� ��- ������ W�3   �	
 �)R� .0� Y����� ����&� ���� �4��20 ���� ��0����

 �&&R��� �00&� �
��� � �0����'�B  �%&��� ����� � �0
����� 1��( ��+ ��0	�
 3�;�090��-��� 

�0��)�&��.  

��
�� :�"���� ��$��  

     38 4��� 3�- ��4� ��&&R��� ?0�� �	
 6���� ����� 6��� >0�%� ������ ��� 3� �4%�J� ��0�% � �

 � =&���� � �20�%�� I+" 6V� � ������� X��J��� ��� 3� �����0��-�8  ��� 3� ��&&R��� C��

��0��J��� ������* ���0����*  ���0 ������� C��� ����:��� ����� � ��%�J��� ���� � �����(���

 ��&&R��� �� 6���� ����� �����&� �����  

��+�� :�0���2��� �-�  

    ��
 60�2��� >�%� ���0 6� 3-� 60�2�	� �20�%- �0(0����� ��	-��� ��%��� ��&����� %%(��� ���
�

 ���� � '�� 30� ����� M0����   �20�%���  %%(��� �4�  � 3��(��� ����(� � �#(�� 6002��

�0%
   �20�%�� ��0�(� ��&&R�	� �0�����)-B� ��� 1��( ?� �2����3��(.  

    ��	-� *5��J�� ��	-� */��0��� ��	-� 3� �- 90��� %%(��� �����0 6�F���$�.....  ��- *3   C�� 6002�

 �)� ����������B�  �	����� 6��(�� ��0���B�  ��- ������ �0V 3  6� ��&����� ��%��� %%(���

0,��  � '����� ���0 6� � !#�"�� =�&� >�% �0��� ��5���8 0�-� � �����(��� 12�� ����R��� 3

�40� !�-J��� >�2���.  

����� :������ 9�
��	�� ��� �-��0 �  

   38  � ��� /�0�� ����&��� �0& �
���83  C�� 90����4����   ?� >��%�� � �4��0�&� �

�"�����* �
������ ��)��� �0�& �	�����B�  *������� 30� %������ ����&� �"����
 3�; �����

����� 90��-��� � ��&(�� ����R� � 10�(��� 3"� Y��  ��&� 3�;���0�����  ������   ��� �-����

�&&R��� 9���.1  

��
�� : 9������� E�
 �$����  

    6�Y���0 �4�� �-+� ��0	���� ��%��� ��&����� %%(��� :$� C�2�� �	����� ��0	���� *����0�0���B� *

;�� * �0������ �����)�&���0�&����� >�%�� �00:� *�	�R��� =�� ...M��.   

  
                                                           

1
  ����� ��� ���� � �-���� 60"����*>��& ?��� *1 1 :67L68.  
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����  : )*��� �% ?"�2����	F
 �2	�  

     ��0�� ���0�&��� �0��� �� @�� �+��  �������� ��%��� =�&�����0$�  ��4�� �0����������
  

 ��4� */�0�� 34� �X���   � ��0	���� 3� /�0��@���B� �� %%(��� �� �-+� 6� ���� � ���� � ��&���

 I+" 3� �;�� ��" �-+� � I��� �5�� ���� �0������ ���0	���� �4����� 6����
B� ��0�;��� � ��:JB� 

�0��2��� �0������ ���(�� � 5����� ��&&R�� ��&���� ��-������.  

 =�&��� �� 300�4��� 3� �0)-�� 9�% 3� ��0	���� I+" ��&� "34 ��:J   +0����� �0� "!�+ 3-�  ,�&0 �

 30� �� ������� 3� �0���0��� �	
 ?	%������:JB�  �����4����   �� �(�� ���� � �-�J����2����  ����

����   � *�0:	� �"���� ���� � �40	
��:JB�  �����4����   �� �2�� �4�0� �����%8  �0��2��� �0�����

#)�:  

 �����:�/��  ���	��� 9�*�;�� �/�+��,�> 0 9�*�;�G
�  

    I+" ��&����B�  �� �4��0�% =&����   =�&��� �� �;��2�� �-�J�� "42  "2��� 3-� 3���� ���

 =�&��� �" �4�"16" ��� ���%��� ��R&�� � *3   =�&���"16" 3� B� ���� �20�%�� �" *���(�� ����

 ����� I+" �%�� �0������ �;��2�� ��-�J�� �4� ���-�64&U� �40	
 �������  3��3   �� �4��0� ?���

�4�0�2�.  

 ��;�- : �$�� ��	 =� �/�+ ������ 9������ ����� 9�*�; ���G����� ��
 ��
����� 9�*�;��  

    9������ 3�3   ������ ���"�&� �00&� ��-�J�&&S�  �	
C�2�   ��& �;��2�� ��-�J��2002 

 9������ 3���;0   �00&��� @0� 3� 3 �-�J�� 30� �� >����  ���"�&�� /�0&��� �-�J�� � �;��2��

 *������ 3  !	�� �;��2�� �-�J��64&   ��� � *�4� �%������ ��-�J��,	%�� HOLDING   ��R0

*������ .�����   ����� %0&��� ��� =�	� �4� �00&��� ��-�J�4�   I+" !	�� �64&B� ���8  �"�0&�

 �0�&� 3-� *������ =�&��64&   ��	-��� ��-�J�� =�&� �� �4�0���0� �� �"�00&��42 �;0   ���2� �

 =�&��� �� !�+16 ������ �+4� ��R0 �.1  

 �;- A�	> :9�������� ����� 9�*�; ����- /� ���� ������� 9���+ 
�2�  

    3� 5�� �	
 ���� ���� �;��2�� ��-�J�� .-
 �	
 '�� 9������ 3�����   �4-	�� ���� ��-�J��

)�&� ��
 �	
 ����4����   ���4�4&   I+" ?��� ������ ���"�&�� /�0&��� �-�J�� 3P� *����B�  =�&��

 ���-���� ������ �4�0��� I���� [	�� �	
 I+" �4����( ���2� ���� � �������&�&   �������� �	)�� 3�

�0�G� ,������ � : X�%2� �0����� /������* �0����� /����%�J��� �J�� '� ?��� �+�� *�"�00&�� �0����� ��-

���-��� �&�� ,���� *�����)�&�� �0���� ���"�&���� �
����� /����.  

                                                           
1
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    �	-J��� 3�-��0&�&B�  =�&��� �� ��&0 �0��� � *'0� ��&0 �+�� =�&��� � ���2��� �+" ��0�% ��

76  =�&� 3� +(R0 ����
 ���(����B� �00&��� �-�J� ������� ��-�J�� 3� �������  �4� 6�� �� 3-�

 � *'��0�% �"��� �0������ ��0�(�� 3��� �"  6	��� ?� \�0�0�;�� '������3   I+" �00&��� ��-�J �)�

��4��� %�J��� �	
 6&�	� � � ���;��� ��02�� �	
 6&�	� � ?;(� �.  

12  _����#���� H��+ 9������� ��F��  

 6V�3   ��&����� %%(�����J  ���(�� >�#��� ��  �0���0������8  /���;F���8  ���2��� ���4�����  

 �8 �0���0��� �� ������� �0V� �40	
 �������3   3�"��� 5��)�&�� � >0�%��� �� =�� 6�4���� �+"

 �+" 3�� ����-��������  ��4� ���� �	-J��� � ���" ����	�� 3�;�0 �� �	
 �0���0��� 5����� �0�0- �

�2�� ���(�� ���4�����&&R�	� �0
����� �0������ �4��;�� ���� � ������ >. 

 6�
 7��&� ��4� �� �5�;�$�  �+"5��)   3��02��� 5���(�� ���
� @0� �0������ ��-�J�� �0���(

 3� �4	
 >������ � �0���0��� �� /������ ����	���� �	
 5��J�� C��
 60�2� ��� ��-�J�� I+4�

��� 3-� ����&��� ������ 9�%  1��(�� 9�% 3� �-�J�� 5��J ) �0���� !����� ( ��S&� ��4�

��;0���  ��������8  �
�%�� =�"+	��  �����2�� �
�2�	� =�"+	�.  

13 _ A���� ���� �//�+�� ��� ��F���/��  ���- #������  

    �;0 �����  ��S&��� I+"5��)   @0� ��&&R��� ����(3  � ��0��� /�
 �	
 ���&0 60�2�����0�2� 

 30�� [	�� ��0 ��   � *������� ��0��)-   ������� ?� ������� ��& �" [	���� 3�-0 !�+ 3��;0   �	


 �4���( � �4���S� �0���0��� )ACTIFS / PASSIFS  ( '&�� �������� ��0& 9�%��� �0�4� �� � 

 *5��J�� ��& �)�0 �0������ ��0�(	� 30�� [	�� ?;� �	
 ��������;8 ��8 � �	
 ���� 6��(�� '	��

 300�4�	� ��&���� \ �0���� >���� 30S� ������� 3�-� ������� ��
 �0���0��� ����
� �	
 �-�J��W �  64;��

 3-� ��� /�4J- ��&0 3 ��8 �  � >�%�0 W��\ ?;��� �+" �	
 ����� /�4J 6�4�1  

�� ������� �� :�	��� ������ � ������ �
��	��� ��+��� =�
 3�)�� �
�������  

    ���� 38� ?� ����2� �0�+� ��00:� �-J0 �0����� �0�&����� �00����� ��%8 �� ������ ��&����� 6����

 10(	� 3-�0 � * ����&��� ����� W��&� �	
 �  ������� =����� �� 5��& ��%��� ��&����� %%(�

�	0 ��0� ���0:��� 6"  :2  

���� �00���	� ������ ��&����� 6����� ���� �0����� �0�&�����. 

����  �� ���0� �����2�� =����� �	
 �������� ?����� =0	:� ��� ������ ��&����� 6���	� ��&����

 � �����2�� =����� =0	:� ��� ��%��� ��&����� %%(�������$�  �������� ?����� �	
. 

                                                           
1
   *,��&� ���(�*>��& ?��� 1: 10.  
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  ������� �*  ?���*>��& 1 :11L 12 .  
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����  6002� �� ������� ��0&2�� �	
 ������ ��&����� 6����� ����0&���B�  � >�&�� ��& /�
��� *

��������  /���;/��
8  C�� 6002����  ��& �- �&&R���. 

���� ���;8  �0:� � ��0�(�� ���0& ���� �� �)��� /�0�� �0��� 6�������B� *���(�� ���;$�� ��8 

 =&� Y����� ����&� ������0����. 

�  ?����� 9���� �� 3����� � 3������� ��&�)�0:�� ����&� (� ���0� ��&����� %%(��� �

 ?����� 9���� �� 3����� ��&� ��%���)>�2��� ( .��(�� 9���� �� 3������� �)3�0���(.  

 @0� ����&��� ����� W��&� �	
 ���0:� /�
 ���0����   I+"/�0(B�  %%(��� 3� /���&�

�&����� 6���� ��&�����. �� � ������ ��&����� 6����� 30� ����2��� 3� �0��	� � ��%��� ��&����� %%(�

������ ������ F���:     $ �0� ��)7 :( �
��	��� ��+��� � ������ �
��	��� ������ =�
 ����2���

������  

=��
��  ������ �
��	��� ��+���  ������ �
��	��� ������  

 �0����� 6��2��  
 *Y����� ����&� ���� *�0���0���

�2�	� �����.  

��&� ���� *�0���0��� *�2�	� ����� *Y����� ��

 ���0& ����*��0�(��  �0:� ��������B� ���(��.   

 �� /�02��� ������� 6002�

 ����&���  
 �0(0����� ��	-���  

 ����&��� � �0(0����� ��	-�����8:  

����  �0202��� ��02�� 

���� ������ ��0� 

����  ������� ��02��  

 ��2
���0$�   �0���0��� ����
 �� ��&� �  

 F��0���B ��S�&���  ����&� �����   *�0���0���

 ?�� �������� !�+- ������0$�  �� �0	�2�&���

�0���0��� 6��( ����&�  

 �0�%��� � @���� 90��-�   ����
 3�; ��&����B�  

 ����
 3�; �0�%��� 90��-� ��&����B�  ���0�

 =�&� �� @���� 90��-� ��&�5��
B� �4�B  6�2� �

������ ?�����0	�2�&� �0  

��0�(�� ���0& ����   ���0 �  ��0�(�� ��
���� � ��;��2� 6�20  

��/���: ���� ����*  ?��� *>��&1 :12.  
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 ��� �� �	
��� : ������� �"��2�� E�-  

    38  �0����� 6��2�� �	���&� �0��� ��� 3� ��&��)  *3������� *3�	���&��� � 3�0����� 3���)�&���

3�;�2���*3������� * ������* ����� 3������ *������ ��� 3��(G� ( ���   =	%�0 ����3  � ����04 6

 /��� �0��� 6������ ����&��8  60�2� �	
 30��)�&��� �
�&� 3� !�+ � *�0��
 /���� ?���� �0���
 �00���

C���  ��0�(� � �4�0� �	;����� � ������� ���)�&���4�&� *  ��&����� �00����� 3�� ������ �+" �� �

�
��0 �00��� >0�% 3
 �0�&����� �:	�� '0��� �� ������ W��&��� �	
 �"��� =�	� �0�����  �40�6"  

 ���	%������$� *C���� � 6����� ��� 9	(� 30� >0�%��� ������ �0��� �.  

 ��� 3��6���$� �)-   >�%��& �0����� 6��2�� I+4���8  � ��0;��9��"  �4�0�2� � �0����� 6��2��.  

 ��������� :  � 9��G�%�����  ������� �"��2��  

     3� �0����� 6��2�� �&��6"   ����� ����;�� 3� !�+� � ��&����� 6����� ����(�6"   ��;������

.&S�  �40	
���;$�� ��8 6"  9��"B� �4� �2	�����.  

��<�) ��� : ������� �"��2�� �����  

 ��;�(�� �&&R��� 6�2���8 ���� ������ ��&����� 6����
P� �0��& �0����� 9�J-�� )���0 /��J$�  ��"��8 

3  ���
8  ��;�(�� ��&&R��� ���0 � 9�J-�� �)���8  /�0:��� ��&&R��� � �%&�� �0��� ��&��� ( �

�� �0����� 9�J-�� �)���:  

���� �0���0���. 

���� �&Y����� =�. 

���� ��0�(�� ���0& ����. 

����  ���0:� ��������B� ���(��. 

�  ���� � �0���0��� 3
 �	�-� ����	���� ���0 � ��4����� ��&����� >�%�� � �
��2�� 30� >�	�

Y����� ����&�.  

 ��0�� 3�-� �0����� 9�J-��5���8  ����	���� 3� �0���� ���������
B �	-04�� � 10	(��� � %0&����* �

 � �4�0(	� � �"�0&�� � �4	0	�� � �4��� 6�0 ����	���� I+" �� C��� ?0��� �0	�
 �#( 3� �4�	-0"

 ���0�*?0���� � ���� �-J �� �0����� 9�J-�� ��� �0�"B� �?0����� �0	�
  X�&�� W�� �:���� !�+- �*

 ��J��� �%&��� 30	���&�	� /������ ?������ 30� 3������ W��6#
8  � ����90��-���  5��& �	������

���
$  �+" �J� �6#
$� ����&�'�.  

 �0��R&� ��� �0����� 9�J-�� %�;���0&�  6�0� * �&&R�������8  �	4� �#(3� /����  M0�������8 

 =�0 � * �0����� ��&��3   ����	���� 3
  /�0��� 3�-�W�(B�  ����0 ����3   �"�J���&&R���.1  
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��<�) ��� ��: ��2�� ��G	�� ����G�� 9��G�)��"������� �  

��� ��&��� �� �)��� %�J��� �0�����&� � /��:  

_ 8����� �
��	� ) ��#���� �
��	�(  :  ���� 6��2�� >2��4���"   �0������4�P�  �2�% ���.�&B 

 �+4� �2�% � >�2��&��.�&B�  � ��0	���� ��)]� 9���0 '���@���B� W�(B�  �4)��� ��
 ) ��
 .0��

 �4����0 �� � �0�2��� ?�� �  6#�&� ( 6�0 ��-�4���)8  � �0�&����� ��������^#�$�  �0����� 6��2�� �� �4�


�4�(� ���� �����	�. 

��������� ��;���  : �0����� 6��2�� ���
8 ���0C������ ��� 3 �&&R  �� �	��
 �2��& � /���&�

 ��2�&������������ .0� '�� C���0 '0	
 � * �40	�
 6�� 10	2�� �  �0���	� ������ �  �0��� �-J� �4��0

 =�0 �0����� 6��2�� 3P� ������ �  �0��� I+" ���� 38 3-� � *6�
 3  �	
 ���.�&   I+" �� � 9	�(�

������  /���� �&&R���5���$�� !�+ 3
.1  

 ��� :����� ������� �"��2��: 38 9��"B�  �0����� 6��2�� ��&� ����� SJ�� �4202���&�&   ����0��8 3�

��(�� ��4��� 6�2� ���� �0�6��(�&��  �4������0 ���� ����	���� C�� �%	& 64&2�� 30+�� � *6��2�� !	�

 �0��� 3-�0 '�P� �-��J��� 64����� � 30�0��&��� ��
�%� �0��� 3� ��#%�� � ��&&R��� �	
6"  

9��"   '� C��� �� �+"� �0����� 6��2����%$� ����� ��&����� �00��� .	��� ��0"����� /�2��� �� �012 *

 �	
3   � ������ ?;��� 3
 ����	���� �0��� �" �0����� 6��2�� 3� 9�4��5��B�  ������ �� ���0:��� �

 30��(�&��� 3� ��&�� ���%� /�0�� ����� ���� �&&R�	� �0�����+�(��  64�������0�������  �1(B�� 

 30������ 6"����
�� 30��)�&���300&�&B� . �� � 64����0��� �0�	� 3P� ������� � �&&R�	� �%�(��� ����

 >2�� � ��	� ����	���� 3��;�  !�+ � 30�(Q 30��(�&��4202��� 9��"B� �0�����: 

����  !�+-� ��0�(�� ��2��� >2�� ������ �0�2�� ������� ����	���� �0����0�"   ����� � >����� �+"

��-���� ')��� 

���� &R�	� �0����� �0�;��� C�
 ��0	���� ��)Q � ��������� !�+- � �0������� ������ ����( � �&

 �@���B� �"5��  .-��� ��������� � ������� �00:�� �	��2��. 

����  �0��� � �#:�&�� �%J�  I����� ���0&�� >���8� >02�� >�% � ���� 3
 ����	�� 60�2�

 ����
 I���� � �����)�&��W�(   �4��J 3� ����3  �)S�  �	
 �&&R��� /���� ���0&�� �	


5�����.  

����  >02�� >�% � ���� 3
 ����	�� 60�2�9��"B� 30�0&��� 9�% 3� /������. 

        ���� �0����� �0�;��� ��� ����	���� 3�� '����&�&   ������ �-���� ���� 9�% 3� ) �0���0��� (   
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 _�������� 9���
 ���:  =���� ���� �0V � ��2� �0V @0���	� ���� ��  �" ������� �0�)���

�� ����&��  �#:�&�� 1(� �  �0����	���� Y���� � �0����� �%J�B� ��%8W�(B� *

��5��
$� '��� ����� �2� �0��� 90����� *�#:�&#� �������.  

 _������� 9���
 ���:  ��� 3� 3�0-�� I���0 ��0
 ��  �" ��0��� �0�)���F���$�  ����(�� 60�2� �

 ����0$�  �����&���C��VU� � �0���0�  C���0 �+��3   /�� >�:�&�'�����&� ��8 ��  ���

�0����� ��&��.3  

                                                           

1
   *���� �0�& *���  ���V��� ��
��	��� �������� � �% 9�������� E�- 9���2������ * ��� ���� �2�	���%$� �� ��&����� 6���	� ��0"���

�0����� ��&����� �00����� �� �� '20�%� ��0�Q � ������>��& ?���* 1 :2.  
2
  ���� �%�* >��& ?���* 1: 169.  

3
  /�0���� �0�&��� �0��4��	� *�0������ ����� 19* 25 .��� 2009 1 1: 23– 24.  
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_9�*'����:  �%������ �0������� ?������ !#4�&� '�� �	
 !#�"�� 9��0��S�  ��0
�  

 �0��� 6��� /�� �	
 /���� /���� !#�"#� ���2�� ?0��� 6�0� *�������B�  ?�/�
���  ��02��

�+4� �	������ �02����� ��B� '�0���  /�� 5�;2�� ��
 �  ���(�� �0�4� ��� ���;$��  ������� I+4�

����:  

� ���"�&���. 

� ���B� �0�����.  

� �����(���. 

�  ���������5��
U�  �	)����� 6��(	� �)�2�&� ���)� ������(. 

�  ��0�(����B� �0�	&�� ��0�(�� ������ � �0�	&��. 

������� �0���0��� ���� ��:  

���� �&����������� �20�% =&� ����&��� �� ������� ���". 

����  ��+ �������0	�B�. 

���� �0��� �0V � �0��� ����
 30� �00���� �0���0��� �� 6��(�� � ������ C�
 ���0. 

•  ����	��W�(   �0���0��� �� �4���   >�	��� ��: 

•  ����)-B �0����� ����&��� � ������ ����&�	� ��& 3�. 

• #� � ?��	� [	��6#�&. 

•  �-�J��6B�. 

• X�����. 

• ?������ �� ��"�&��� ����0-��. 

•  ��4�W�(   �%����)30�0&� * 30�"�&�(...... 

•  ����%8  .�R� ��-�J����B� �� �- ��� 3� � *64& . 

•  ��
64&B� �0	- ���� �0V * /������ * ��(����. 

•  �0�&�� ��02��64&U� �   ������+8  3-� 6�64&U� �0�&� ��0�. 

•  ��
 ��%�64&B� �0����� ��&�� �0�4� � �0��� 30�. 

•  ��
64&B� �-��J��� ����0-�� X��� * 3�0-�� �4-	�0 ����. 

• 64&B�  ��%�0��� �-J ������`�  ����%8  ����0(�  ?0�	� ��2
. 

•  �2	��� �	���� ��;0�(� � ����0��� � >�2�64&B��. 
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 �0����� ��&&R��� � !����� �0���0� ?��� �	)��������B�  � �4��2� � ��0�%�� @0� 3� 6��(�� �

 *�0�&��� �4����2��&� � �4���0&� >���� =0����)-   ����	���� !�+ 3�/��-+���  � �2��&�� %�2��� ��

 �	
 �4�� � %�J��� 3� X�%2�� �+4� �2	����� �0���(�� ���0������ ���(����B� �	0 ��: 1  

� (  �%�/�� : 

���� � ����& �0�;���-���� !���� I���� ��0�(�.  

����  � ��0�(�� ����& [������)G� W�(B�  ��-���� !���� I���� �4�0�)� 3-����. 

����  ����& � ������ ����&W�(  -	��� �90�����. 

����  !����� W�� ���0�����W�(B�  � C��2�� *��20�&���  !���	� ����2���W�(B�. 

����  �0�2��� ���0�����W�(B�. 

���� 90����� ����& 

� (  ��/+�� �%: 

����  !����� 3� ��	�&��� ?�����W�(B�. 

����  ��	�&��� ?�����W�(B� �0�2��� >�&	�. 

����  30
���� 3� �2��&��� [������30�(G� . 

����  ����4J���)8 ?�����. 

���� ����  W�(  �;��2�.2  

� ��   :*; ��"�0 ����#����   

3� �#( �� >�& I�-+ 3-�0 F����&� �-J I+" ���2�� � �" ��B�- :  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           

1
  /���
 *���� >��& ?���* 1: 8.  

2
  ?����� .��* 1 :09.  
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*7 � ��8�9�� ����� ����� )�  
����'�	 )	��7  

50 ) ,��'509 (519 
 /������	 /� ����
�

)51�52�53�54(  
  

59  

	
��� ��
���      

	
��� ����� �
�����      

�� ��/� : �0�&��� /�0�����0��4��	� �0������*  �� /������25  .���2009*  �����19 * 132.  
  

  

��/+��  N 

 �/�+�� ����� K�:�  

 ������ ����� . �)�:�&��� =�&� � (  

=�	%� �0:�� ����� . �  

 ��%�0���� � ���#���)������� ��%�0����) (1(  

6002��� /��
8 >��  

 �������� >��)1(  

 �0����� ��0����)?����� ��� �0����� ��0����(  

�0�� 3� �0��� * W�(B� ���(�� ����B� .�R�  

 ������� �-�J�� ���)1(  

 �0	�B� ��+ ���)1(  

 <��$���1   

����$ ��(�� ��/+��  

�0����� 3�0��� � C��2��  

 =��;��)�4� ������� � �	�R���(  

�0����� �0V W�(B� 3�0���  

 � ����R�����	& ����&��� �� ������� ��������  

����$�� ��B �/�� <��$�  )2(  

 ����$�� ��/+��  

�2�	��� ����&��� � 3�������  

=��;��  

  

101  �108  
109  
104  �106  
105  
107  
12  
11   

  

  

  

16  �17  

134  �155  
229  
15) F��(155 (131  �132  

  

  

40 ) F��(409(  

 3��444  �445  �447  

419  �509   3��42 *43  *44 

) F��(444  ���447 (45  *46  *48    
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W�(B� 3�0���  

 6��(�� ��0�(  

  

����$�� ��/+�� <��$� )3  (  

519  3�0��� 3� �"�0V �51  *52   

  

 ��/+�� ����� <��$���    

)1(  ��8 ����&0 ������� �0����� 9�J-�� 60�2� �� 

 ��/��� :�0������ �0��4��	� �0�&��� /�0����?��� * *>��&  133  
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�� <�)��� �� : D"����� ���	  

      ��(R� ������ ���
 �2�����8  ������ 6������+�� ��&�����  ��&����� %%(��� �:	0 � C��0

 ��&� ��%���1975  ���
8 �0��& ����� '20�%� ���� �� �(�� �&&R� �- 3P� 6����� �+" =&� �

�� %0	&� �����&� *�&�(�� �0����� 9�J-��9�J-�� I+" ��� �	
 5�;.   

��� :D"����� ���	 �����  

    /����� �#( �&&R��� 9�% 3� �22���� Y������ � 5��
U� �0�0��� �20)� 3
 /���
 �"   �4��

 ���� ��8 3�-� ���� /���	� �0����� ��0�����   9�4� � */��&(��8  ��� �0����� �
��2��� 30��4��� �0���

 ����� 3� 64�-�0��/5��-  �	
 6"�
�&� ���� ����	���� �+- � */���	� �0�������S�����  � �0��� � ���2��

��2�&��� �� �0�2��� ��2���	� �������� �-S��� 6�
� ����.1  

����  : D"����� ���	 �/��-  

1C ���
��� ��	:  

• H���> ������� �����:  ����&� ����  =�&��� �� �(�0 � ) Y����� ����&� (�": 

�/70 :�2�	��� �������� � ���2��� ����(�� � ������� �������� � ?�;��� 3� ���0����.  

�/72: F���$�  *3��(��� 3� 12����� � 3�(����  3   3-�0 =�&��� �+"3   =��� 3�-0�  

 /��0���� 3��(��� �� �0:��� =&� !�+ � =��&�  3��2���.  

�/73 :F���$� ��)���.   

�/74: �&�� ����
8�#:.  

3P� >�& ��� �: 2  

H���>  ������� ����� = 9�$����� � ���2��� 9���+�� � ���/��� 9�$����� � 1"�G
�� =� 9���
���

 �2	���� + =�#+��� =� ?2����� �� =�#+��� +H���@�  9
 ��� +9���-> '(����  

� :  

H���>  ������� ����� =N/72  +N/73  +N/73  +N/74  

  

•  ����� 7'����������� :�" ����&� @#) =�&��� �� �(�0 �: 

N/60 : �-	4�&��� ��0��J���.  

                                                           

1
   1 *>��& ?��� *��#
 �;(� :169.   

2
 ���� �0�� ���� �0�&��D"����� ���	 �/���� ���/)� ����� 4*  �� '20�%� ��0�Q � ������ ��&����� 6���	� ��0"����� ��%�� ��� ���� �2�	�

* �0����� �0�&����� �00����� ��*>��& ?��� 1 1: 3L 6. 
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N/61 :  * �0���(�� ����(���  �0:�� 3� ��	�&��� ����(��.  

N/62 : W�(B� �0���(�� ��-#4�&��.  

  

 >�& ��� � :  

 ������� ����� 7'���� = �*������� 9����;��� + ��$��+�� 9���+�� +9�*'����� +��A�+�� ��$�� 

� :  

 ������� ����� 7'���� =N/60  +N/61  +N/62  

•  �%�G��� ���2��'(��'� :  � �0����� ��&�� F���8 30� >���� 3
 /���
 �" �!#4�&�  ��&��

�0�����.  

 �%�G��� ���2��'(��'� ) =N/72  +N/73  +N/73  +N/74 ( C  )N/60  +N/61  +N/62(  

•  E"�% ����$>'(����:  ���;��� ��02�� 3
 /���
 �"�#:�&#�  5��
  '�� ����%�

�  �	)����� ��
������ � 6�&��� � =��;�� � 30��(�&��� : 

 E"�% ����$>'(����  =���2��  �%�G���'(��'� – N/63 – N/64  

•  ���������� �$�����:  3
 /���
�����8  ���;� �#:�&�� C��'0�8 �������� ��0	���� �0W�(B� 

 ���;� � ��02�� /��&( � ����R��� � !#�"�� ����(� �+-�'0�8  ��&( �	
 X����&�

 ����R��� � ��02���  3  :  

 ���������� �$����� =����$>  '(���� E"�% +N/75  +N/78 – N/65 – N/68  

• ������� �$�����: ���� �0����� ��0	���� 3� �4202�� 6� ���� ��0���� �" �  >���� @0� �4� 6�02�� 6�

 30���������  � �0�����5��
B� �  �0����� :   

  ������� �$����� =N/67 – N/66  

• �"��G�� 
0 ������� �$�����:  ��0�� ���)�� ������ *�0����� � �0��0	���� ��0���� 3� �- X���� �"

/�J��� ?;(� �4�  �8 ��%��� ��&����� 6���	� ��&���� �#:�&�� ��8 ��0�;��. 

• ������� ��;�P� ��%�/�� �$�����:  �0����� Y����� 3
 �4��� =����� =��;�� ��% ��� !�+ �

�  �0����� Y����� 3
 �	�R��� =��;��� : 

 ������� ��;�P� ��%�/�� �$����� = �"��G�� 
0 ������� �$�����– N)695 �698 (– N)692 

 �693(  

•  ��B �$������������:  �� 30� >���� 3
 /���
 �"/77 � � �0��
 �0V ����
/67  ����


�0��
 �0V. 

• ������� ����� �$��� �%�/:  ��% �  ?�� 3
 /���
 ) ������ =&� ( �0����� ��0�����%J�U� 

�  �0��
 �0:�� ��0���� � �0�����: 
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 ������� ����� �$��� �%�/ =  ������� ��;�P� ��%�/�� �$����� ±�$����� ������� ��B  

2C �"����� ��	 : 

•  R
��� S�������$@� :  6�� 30� >���� �"���
B�  � ?�;��� 3� �4���0�� �� �)���� � /�����

 �
�;� 3� ���0���� I+" ��	-� � �2�	��� �������� � ���2��� ����(�� � ������� ��������

 ���� � �-	4�&��0��  �� I+4� �2	����� ��-#4�&�� 9	�(� ��  ���0��: 

 R
��� S�������$@�  = �0���-�� – 9���
��� �)�*�  

•  ���������� �$�����:  ,���� a��" �"������$�  9�;�'0�8  �0��0	���� ��������W�(B�  ?�

 � �0������ 90��-��� ��%5��
B� W�(B� �  �0��0	����: 

 

 ���������� �$����� = R
��� S�������$@�  +�� 9�$����� ��������A�+��  C  ����$��� ����*���

C T�
-�� �����@� C T�
-�� A�+�� ����������  

  

•  �
��G�� 
0 ������� �$����� : 

 �
��G�� 
0 ������� �$����� = ���������� �$�����–  9�//+� � =���+����� ����/�

 7'���� + ����� 9�$���– ����� T�
-�  

• P� ��%�/�� �$������������ ��;�: 

 ������� ��;�P� ��%�/�� �$����� = �
��G�� 
0 ������� �$�����–  =- ���%� �$���� �"��G��

 ������� D"�����– ������� D"����� =- ��$:��� �"��G��  

•  ������� ����� ��%�/�� �$�����: 

 ������� ����� ��%�/�� �$����� = ������� ��;�P� ��%�/�� �$�����– ��T�
-  ������� ��B +

9�$����� ������� ��B  

� ��  : D"����� ���	 ��"�0 *;  

��� �	
 �4�� �- C��� 6�2� � *��0�%�� =&� � ��0���� =&� ��" 30	-J Y����� =�&��:   

1C  ���
��� ��	: 

�0����� ������� �	
 ����0 30���
 6;0 ���� Y����� =�&�:  
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��$��  �0�)9 (�$I����� *;�� ���
��� ��	 D"����� ���	�  

/����	  N  

•  �"#$��	 �������	 � �������	 

��*�	 ��#� �������	 � ���*��	 �����'��	 �	��:�  
�����	 ,���;	  

)<:��.	 �����3  
1( ������	 ����	 ,���3 

� $1����	 �������	  
&�'(	 �� <1��.	 � �����'�	 ����'�	  

2( ������	 ����	 =<1��	 

3( ��	 ���"�	 )<:��<� ����)1  52 ( 

/���'����	 ����7  
�$�����	 ��������	 � >����	 � 0%	���	  

4(  )<:��.	 +%�� ?����3 

&�'(	 �����$���	 �������	  
&�'(	 �����$���	 ����(	  

���"�	 @���' � ����!��	 � �� <��. ��**'��	  
����!��	 � ���"�	 �%��' 2$� A�����	  

5( �����$���	 ������	 

	������	 �������  
������	 ����(	  

6( ������	 ������	 

7(  0%	���	 )�- ������	 ������	)5  +6 ( 

������	 C%����	 /� �1��� 0�	��	 0%	���	  
������	 C%����	 /� �$�!��	 0%	���	  

������	 �D�(	 ������ A����  
������	 �D�(	 ����7 A����  

8( ������	 �D�E� ����*�	 ������	 


 �*��� ����� ��)�1����� 0�� ������(  
 ����� ��
 �*���)�1����� 0�� �*���(  

9( ������	 ��
 ������	 

10( ������	 ����	 ����� ?��* 

 ����*�	 ������	 ?� �������	 ���� �������	 �� ��	 �*#)1 (  
11(  C����	 A�����	 ����� ?��*)1 ( 

 ��$-(	 ��F �*# �1�� �)1 (  
 �����	 �*#)1 (  
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)1( ������� �0����� 9�J-�� 60�2� �� �8 ����&0 � 

 ��/��� :�0������ �0��4��	� �0�&��� /�0����* >��& ?���* 1 :30.  
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2 _ �)����� ��	:  �0����� ������� ��0���� =&� Y����� =�&� 6;0: 

��$�� �0�)10( : �)����� ��	 D"����� ���	� �$I����� *;�� 

3�0���  ��	'�  N N-1 

 ���
B� 6��  

 ���0���� ��	-  

�����$� ,���� a��"  

�0��0	�
 W�(  ������  

�0������ 90��-���  

�0���$� 5��
B�  

�0��0	�
 W�(  5��
   

�0��0	���� ��0����  

��0�%�� =&� 5��
B� �0���� 60�2�  

)&��� 90������-#�"#� ����(��� 30��(�(  

      

�0��� ������  

�0����� 5��
B�  

��0�;�� ��� �0����� ��0����  

�0����� Y����� �	
 ������� =��;��  

 �0����� Y����� �	
 �	�R��� =��;��)���0:���(  

�0����� �%J�U� �0����� ��0����  

�0��
 �0:�� 5��
B�  

�0����� ��&	� �0����� ��0����  

�� �� �������� ?;�� �
�;���� ��-�J�� �

 �0����� Y�����)1(  

 Y����� X����	� �0����� ��0����)1(  

 �0	�B� ��+ ��� �4��)1 (  

 ?����� ���)1 (  

      

)1 ( ������� �0����� 9�J-�� 60�2� �� �8 ����&0 � 

��/��� :�0������ �0��4��	� �0�&��� /�0���� *>��& ?���* 1 :31.  
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��) <���� ��  :���2��� 9�2%���� ���0> )���#+��(  

 ����4�� �		-�#�$�  ������ �� �0�� ���� � ��&��� 6��� ���� �0������ ��%	&�� ��� 3�

2007 ?� �0J��� �0��� ����J- �&�( 60�2�� ����%� ��&&R���� >0�%��� �0� 6����� �+" ��(��� *

� * �0����� �0�&����� �00����� ���	%�� �"� �  9�J-�� 6"  @��) �	
 5�;�� 5�2�8 X���� �+" �� �����

�0�2��� ��2����� ����.  

��� : ���2��� 9�2%���� ��"�0 �����  

 ����� �4� ������ ��&����� 6����� �� �0����$� � ��� ���4�� 6��2�� 3� �0�2��� ��2����� �����&�&B� 

� �0��� �4�� C�:�� � *������ �0	��	� �- 3
 �0����� 6��2�� �	���&�� ��#��� ����	����#������  �

 �� �0:��� ���2� � ���(�&� ��0� � �0�2��� ����� ����� �  */����� �#( �&&R�	� �0�2��� ��
������

 �0���� /����� �#( �0�2��� �0������ �0�2��� ��2����� ���� � �(��� ���� 30� 9#�(��.1  

����  : �/��- ���2��� 9�2%���� ��"�0  

 X�J��� ��� �2� � 300��� 30		�� � �0��� ��0" 3
 /������ �0�2��� ��2����� ���2� F+����� 3� !��"

 � /�J����� �20�%�� �0�2��� ��2����� ���� C�
 �� 30�20�% ������ ��&����� 6����� 3�; �������

/�J��� �0:��.  

1L �����
 ���2��� 9�2%���� ��"�08�;�
��� �2:  ���� /�J����� �20�%�� 38���   X�J��� �4�

 60�2� �	
 �-��� �������5���B�  �0����� �0�2��� ��2����� F��( � ��(�� �0&0��� ) *3�����

=��;�� *3������� (.... �+" ����2� � =0�2� 6) *���� �0�2�	� >��� �	
 ������ ���

;�� ��� ��0���� ?� ������ >�������0���� /���	� ��0�. 

 @#) �	
 /�J����� �20�%�� =&�� �0�2��� ��2����� ���� �����5���  ��2����� 3� �&0�:  

� C  =� ���F���� ���2��� 9�2%����;��  '(���� : 

 �"�%J�   3� �"�0V � �&&R��� ������ �4�� SJ�0 ���� �0����� ��0	�����%J�B�  �%���� �0V

����� � ���)�&����� 6;0 � �0 �	0:  

���� ���03����� 3� �;��2��� �#. 

����  90���� � ����W�(  �
����.  

���� �
������ Y����� 3
 =��;��. 

���� �0����� �0V �������� �%������ �0�2��� ��2���. 

  

                                                           

 
1
 ����0J�� ��4� .��
* �	��� ����� �
�1990 *)?0����� � �J��� � �
��%	� �0&������ ���* �0�-�� *1990(* 1: 224. 
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�  C  �0�2��� ��2����0�S����  3��%J�   ���)�&�� : 

 �0�&� ��0	�
 �"����  ����U� �0��� � ���)�&� 5����� ��� 3�  ��  3
 ������� >0�% 3


 �0�%��B�  �	0 �� 6�� �:  

���� �0���� � �0��� ����) 60� /��0�� ���0�&�. 

���� �0������ � �0����� ����)�� 602	� ������� ��0	�
 3
 �#0�����. 

���� �0��� ����) 60� /��0�� ���0�&�. 

���� �0����� ����)�� 602�� 3
 ������� ��0	�
 3
 �#0�����.  

����  �	����� ������ ����B� ���0��� 3�.  

$V L  �0����� �%J�  3� /SJ���� �0�2��� ��2���:  

 �"�%J�   �0�� � 6�� �0:� 3
 ����� 3�-�����B�  �  ���(��*C��2��  �	0 �� 6;� �:  

����  �� �#0�����=�2
  ����8 64&B�. 

���� �4� 6�02�� 6� ���� ���0����� 3� �"�0V � 1����.  

���� ��2�� 3� �0�S���� �#0�����C.  

2C  8�;�
��� ��B �2�����
 ���2��� 9�2%���� ��"�0: 

38  �	
 �-��� ������� X��J��� ��� 3� /������ �0�2��� ��2����� ���� 60�2� �� /�J��� �0:�� �20�%��

 ?� �0����� ��&	� �0����� ��0���� �0�&� � ,0���+(B�  3��&����:  

���� ��)   3�� �#�������0)S���  �0�2��� ��)"�� *3����� ���0:� *��-#�3����(��� ���0:� *

 30������(....... 

����  ����������   ��0�&���)�	�R��� =��;��( 

����  �%������ �0����� ��2������%J�S�  ���)�&���   �0�����)�� ������� ��0�������� � /��� ( I+" �

��2����� ��� �	
 #- 6�2�.1
 

  

  

  

  

  

  

                                                           
1
   *9��J�� ���
 � �0+� 3� 30��� �����#+�� 9�2%�� ��$� �� �� '20�%� ��0�Q � ������ ��&����� 6���	� ��0"����� ��%�� ��� ���� �2�	� *

�0����� �00�����*>��& ?��� * 1 1: 2 – 4.  
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 � ��  :2��� 9�2%�� ��"�0 *;       ���  

��$�� �0�)11 : (�)����� ��	 D"����� ���	� �$I����� *;��  

=��
��  ��	'�   ������� �����N  ������� �����N-1 

 '(���� ��;�� =� ���F��� ���2��� 9�2%��:  

���� 3����� 3� �;��2��� �#0����� 

����  30��(�&��� � 30����	� �
������ [������ 

���� ����� 90������ � ������ W�(B� �0

�
������ 

���� �
������ Y����� �	
 =��;��  

      

 9�2%�����#+��  ��B �/����� 
0

�������)��"�� ����(  

      

�0����� �0V �������� �%������ �0�2��� ��2���        

 9�2%�� �%�/ ���#+�� ��;�� =� ���F����

'(���� )� (  

      

��� ���� ��;�� =� ���F���� ���2��� 9�2%�� : 

���� �0���� � �0��� ����) 60� /��0�� ���0�&� 

����  602	� ������� ��0	�
 3
 �#0�����

�0������ � �0����� ����)�� 

���� �0��� ����) 60� /��0�� ���0�&� 

����  ����) 60� ������� ��0	�
 3
 �#0�����

�0��� 

���� �0����� ���0����� 3� �	����� ������ 

����  3� �;��2��� %�&�B� �  1����

��� Y�������	�&  

      

 9�2%�� �%�/���#+��  ��;�� =� ���F����

 ��� ����)�(  

      

 ������ ��;�� =� ���F���� ���2��� 9�2%��:  

���� 64&B� ����8 3
 ������� �#0����� 

����  ���0����� 3� �"�0V � ����B� 1��

 �4� 6�02�� 6� ���� 
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����  C��2�� 3� �0�S���� �#0����� 

���� �(B� 3�0��� �  C��2�� ���0�&� W

�	)�����  

 ������ ��;�� =� ���F���� ���2��� 9�2%�� �%�/

)H(  

      

 � ���0&�� �	
 9���� ��& ���0:� ���0)S�

���0&�� '�J  

      

 ��(����#+��  8��)��) � + � +H(        

��0�(�� �0����� ��&�� ������ 3
 �4������ �        

����0�( �0����� ��&�� ����8 ��
 �4������ �        

 �0:���0�(�� /����� �#(        

  ��
��	��� �$����� 1� ����2���        

��/��� : 1 >��& ?��� *9��J �� ���
 � �0�� 3� 30��� ���04.   
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��$�� �0� )12 : ( ���2��� 9�2%���� ��"�2� �$I����� *;��– 8�;�
��� ��B �2����� ��	C  

 =��
��  ��	'�   ������� �����
N  

������� ����� 
N-1  

'(���� ��;�� =� ���F���� ���2��� 9�2%��:  

���� �0����� ��&�� ��0�� ����. 

����  � ���0���: 

• ����R��� � ��-#�"�� 

• �	�R��� =��;�� �0:� 

• ����(��� �0:�� 

• W�(B� >�2��� ����&� � 3����� �0:� 

• W�(B� 3�0��� � 30������ �0:� 

•  3� �0����� ������� ��0� �� /��0� �  12�

�;�� =�  

      

 9�2%��� ��;��� =- ��$���� ���#+��        

 ���F���� ���2��� 9�2%��� ��� ���� ��;�� =  

���� ����) 60� /��0�� ���0�&� 

����  ����) 60� 3
 ������� �0	�
 3
 �#0����� 

����  F���$� %0�� �0)S�)?�����(  

      

��� ���� =�  ���F���� ���2��� 9�2%��)�(        

���� ���2��� 9�2%���������� 9����- =- ���F  

���� 30�"�&�	� �
������ 1���� 

����  ��2��� ����� . � /��0� 

����  C��2�� ����8 

���� C��2�� �0�&�  

      

������ 9����- =� ���F���� ���2��� 9�2%����        

 /���	� �0�2��� �0:� ) � + = + c�(        

���� ����0�( �0����� ��&�� ������ ��
 �4������ � 

���� ��0�(�� �
 �4����� ��0����� ��&�� ����8 � 

���� �0���B� �	���� ���0:� �0)S�  

      

 ��(� ���#+��8��)�� '+        

   ��/� :1 >��& ?��� 9��J �� ���
 � �0�� 3� 30��� ���8.   
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�� <�)1
���� : ��(� ��$�����  �/�+��  

      �& ����� '20�%� ���� �� �(�� �&&R� �- 3�� ������ ��&����� 6����� =&� �0����
8  6��2��

 6��2�� I+" ��� �	
 5�;�� %0	&� �����& � *�&�(�� �0������   �00:� ���� �" �����B� ���(��.  

���  : ��(� ��$ ����������  �/�+�� :  

 �0:� ���� C��0����B�  .�R� ����-� �-��� #0	�� ���(������B�  �#( 3� �0����� /����� �#(

����	��	� '�;  �0����� :  

���� �0����� ��&	� �0����� ��0����.  

����  ,0��� � �0�&����� >�%�� ���0:�5�%(B�  ��&����"�)   .�R�� /�J������� .  

���� ��������  �5��
B� W�(B�  .�R� �:� /�J��� �	�&�������B�  3�; ���(����%8  ,0���

5�%(  ���".  

����  �	�&��� ��0	�
)X������ �0�&���* C�(�� *(... 

���� �0����� /����� �#( /��2��� ���0�(��� � ��0���� ?0���.1
 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           

1
  ;(���#
 �* >��& ?���*  1184.  



�        :                                            ا�
	� ا����������م ا������� ا����� � درا�� ���  

 

71 

 

����   :*; ��$ ��(� ����� �/�+��    

��$��  �0� )13:(  ��(� ��$� �$I����� *;������� �/�+��  

=������  
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 K
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�*
�;

��
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�/
@�

 8
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 3
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��
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���

�
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 �% ��/���31  �
����N – 2              

�0�&����� �20�%�� �00:�.  

���4�� 5�%(B� ,0���.  

 ��-0J�� 6002� /��
8.  

 �� ������� �0V ��&(�� �  ����B�

 ����&��� ) Y����� =�&� ��(.  

�
������ 1����.  

����� . � /��0�.  

�0����� ��&�� ��0�� ����.  

            

 �% ��/���31  �
����1 – N               

�0�&����� �20�%�� �00:�.  

���4�� 5�%(B� ,0���.  

 ��-0J�� 6002� /��
8.  

 �� ������� �0V ��&(�� �  ����B�

 ����&��� ) Y����� =�&� ��(.  

�
������ 1����.  

����� . � /��0�.  

�0����� ��&�� ��0�� ����.  

            

 �% ��/���31  �
����N               

������  :1 1 >��& ?��� ��#
 �;(�: 184 – 185.   

  

  

  

  



�        :                                            ا�
	� ا����������م ا������� ا����� � درا�� ���  

 

72 

 

������ �� ��� : 9���(��� ��/�	�� �% �"��2�� �������1
 

     6�02	� ����2���� 30� 6��2�� �0����� =&� %%(��� ��&����� ��%��� 6������ �0���� � �� 3� �0-+��� 

3S� 6��2�� �0����� �" ����(� 6����� ��&����� Y����� 3
 �>0�% ?��� ��. 

�+8 ����� ��8 9��"  %%(��� ��&����� ��%��� '�P� =0��&0 ������ /����� �-+� �4��: PCN   

� �0��� ��0�;�� �	
 ����B�.  

� ����� �0���8)��0��� �	Y��� ��%���(.....M�8.  

���� 38� 3�- %%(�	� ��&����� ��%��� 9��"  �0��; >	��� .�02� ��+�� �0����� �0���� &�W�� 

�
��� *�&&R��� �0-J�� ������ /�
�&� �	
 +�(�� *���2�� 3P� 9�4�� ������ 3�- �%:0 �	
 

9��"B� W�(B�. 

6��2�� �0����� =&� %%(��� ��%��� ��&����� �"��
 @#): 

� �0���0��: ,�&� ������ ��+�� �0����� �&&R�	�. 

� ���� ����&� Y�����:,�&0 �0���� �0����� �&&R���.   

� �>�	��:!��" 15 ���� 3-�0 3� ������ �	
 �0���� 3
 �0���0��� ����� ����&� Y�����. 

9�4�� 3� 6����� ��&����� �0���� �" 60�2� ��%8 ��"��� 6�(0 �&�&  � � � *30�"�&��� 6) ��� !�+ 

9��%B� W�(B� �)� !����� 30������� 3������ /���8� =��;��...M�8. 3B� 30	���&��� 300&�&B� 

30��4�&��� � � 6" 30�"�&��� �� 6����� *�0���� C�
 /���8 =��;�� �� %%(��� 60�2�� ���� � 

) ����	���� �0�- �0
��� �� .�� �����.(  

<�)�� ���: 9���(��� 8������ �% ����#���� 

*��+��� ������: 90����� �" �� ���B� =&� ���� ���0&�� ��� 6��(�� =&� ���� �0��2��&$�. 

*������ ������:  90����� �" =&� ������ �0V� *������ ���B�� �0V �0����� �" ������� ���� 

6�0& �4202�� �  �4-#4�&� �  �4�0� �� 12 �e�4J �0����� ����`�* !�+-� 6��(�� �0V �0����� �" 6��(�� 

���� 6�0 �"R��%8 �� ��  �����0 12 �e�4J* ��  6��(�� ����0�� �4� ���� 6�0 �"R��%8 �#( 12�e�4J �0����� 

M0���� ����$�. 

                                                           

 
1
 .��� *�#� Y$���� ���$�� �	� ������ Z'
@� ������ � [� � ,�- ���� 30����4  ����% �0������� 6�	��� �� I����-�*  �����

������2007/2008* 1 1 :214 L 215.  
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* ��+��� ������: �� �4�0 �� �0���0��� �" /���  ����&��� ���� ���� �40	
 ?0���� ����&��� 

�0
���� ��8 3  ��0 ��8 ����&��� �0&0���. 

*������ ������: �&&R��� ��� �4&�� /�%;� ���
$ 6��2�� �0����� ?0���� /���  C�� ����&��� 30� 

���B� �0V �0����� ���B�� �0����� .��� 5�J�� ��&���� 6��(	�. 

* ��+��� ������  :�0��0 ������� ��&���� ����	� ������� ���� =�0 3  �4�� '0�. 

*������ ������: �0��0 �0-0���0���� @0�� 3-�0 900-� ������� /�"���� =&� �&&R��� �0����� =&�� 

�4���� ����	��	�. 

* ��+��� ������: ����0 ��
 6002� ���B� �	
 ��	-��� �0(0�����. 

*������ ���$��: 6002� ���B� �" 6002� ������� ��0�2�� )����0 �	
 ���0�2��� �+-� ��02�� �������(. 

* ��+��� ������: �� ��0�(�� �(�� ������� �	�&�� %2�. 

*������ ������:  ���4 �� ��0�(�� ������� �	�&�� '�J� �	�&�� ���0�����- �0����� /�0�� ��B� *�e�� 

602�� ���2���� 90���	�.....M�8. 

     ��- �4�0 �� 6����� ������ �� ��&0 ���B�� �0V �-�	���� W�� �&&R��� ?;(0� �-� ��5���8 

���B� W�(B� *�-�	���� 3� !#�"8 I�0V�.�  %2&0  ��� ��0-	�� *�����2�� ���40�� .0� ?��%�� �����2�� 

��U� ���8� ��0���� �0�����$� ��U� �)� �����)�&� ���� �40	
 C�2� ����08 �� * � �4�0 �+" 

X���� 3� ���B� B�4� �0V !	� �&&R�	� �� � �4�� PCN =&� %%(��� ������ 

��� :��%��� ����$�@� ���� ���� �% 9�2)� ��$�> 	��� )621(  

 ���0� =&� ( IAS/IFRS)  '������0 �0	�
 ����)�&8* �������� � �� 3  �4�0 �� ���B� ����)�� �0V 

�0����� ��� ���2� !�+ �4�� �������$� �2	����� C�2��� ����0$� �� 3�0��� �	0�% �  /�0�� ��B� �  

�� 6��(�� �0����� �  �0V �0�����. 

*��+��� ���	��: �0����0�� 6� +(S� 30�� ����
$� ��&��� ������
�� �* ���0 ��0�� ����0 '0	
 �� ����0 

�	
 �00��� ���
 +(R0 ��� �" ����� '� �0��� –����0�(8L.���0� 6��2�� �0����� =&� IAS/IFRS  

�������� �2	����� �������
�� /�"���� *�40� ����� �	
 �00��� ��;�� ��#� ��0  >�� �(Q �" '�  �� 

6����� ������ 6�0& ���;8 C�� ������� ��4��� �� 6��2�� �0����� �)� �����)�&$� ������ �40	
 C�:� 

����08 9+�� C�� ������� �0V ��4��� �)� 90������ �0���
$� ���� ���- �4�� �� �0���0��� �0�����.  
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<�)�� ��� �� :9���(��� 8������ �% ��$ 9�
��	 D"�����  

 _��� ���� ���� ����&� Y����� =&� 6����� ������)IAS/IFRS (>�� 30����� :  

*������� ��0	2��� =&� ��0�%�� )��- �" '0	
 �� PCN  (?� 9#�(8 �� ��0��&� ��������. 

*������� =&� *��0���� I���� �00���� 30� 9	�(� 90��-��� 3� 90��-� 5��J�� 90��-�� ?0����� ?0���� 

����90��- �0���$�* @0� ����0 �+" �������  )=&� ��0����  (�0��0�(8 .0�� *�0����8 =	%�0� ?;� 

6��� ��&���	� �0	0	���� �� �&&R��� �+�� 3�- '�J 6���� �� 6����� �60�2� )PCN(.  

 _3� @0� �-J�� ����� ����&� Y����� =&� 6����� ������ )IAS/IFRS (�" �)-  �0��� 3� �� �" 

	
'0 �� 6����� ������ )PCN (3� �- ��8 >�%�0 @0� F���8 */����� C���� �����$� �#:�&#�* 

��0���� ��� !#�"$� ���� �&�0&�� *�0����� ��%0 %2� 90���� 30��(�&��� =��;��� 6�&���� 6�* 

��%0 �8 90������ �0����� 6�� 90;0 �����0$� �0����� 6�� ��%0 ����(� *!#�"$���- �" ����� 

'� �� 6����� 60�2��.  

 _=&�0 ��0�� �#:�&$� "RESULTAT OPERATIONNEL"  9	�(� 3
��0�� ��0	���� �� 6����� 

������  )PCN (B�4� 3�;�� �����0$� �0����� 90������� �0�����.  

B _3 ��0���� �0����� "RESULTAT FINANCIER" ����  ��4� ��%�� >��&B� �0����� B�3 �0���� 

������ �" ��&��� �J����� �4�
 3P� =�&� ��0���� �0����� �-J �2�&� 64� ��� )�����08 �0��� – 90���� 

�0��� = ��0�� �0���(. 

 _��0�� ��0	���� �0����� =&� 6����� ������ )IAS/IFRS( �" �4&�� ��0�� �#:�&$� �/83 �� (PCN) 

  ��>%���� 6���� ���&�� ��8 : 

) ���0� ��0	����+ ��0�� �0����� ( �"� =&�� �0���� �&&R��� �� =����� ��4��� >�&��� ������. 

 _=&� 6����� �� ����IAS/IFRS  ����0 �	
 =�&� ��0���� =&� 64&��) :��0�� ��0	���� �0�����/ ��
 

64&B� �0����� (" ��+ =�&�� ���� �0����� 64&�� ���� I�
�&� �	
 ����2� 0�����'� ��&���� 1��	� 

W�(B� �� >�&�� ������ � +�(�� ���2�� *��  30��2�� 30��0���� �� 6����� �0���� ��4� ���� ��2��� ��0�(�� 

����� ���0:� ����B� ���(��.  

�� <�)��� ��:9���(��� 8������ �% ��$ 9���(� ����� �/�+��:  

  _�	
 �&&R��� 3  6�2� ���� �	2�&� 3�; 4����� �0����� ���� 30��: 

*��0���� �0����� /���	�. 
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*�- ����
 5��
B� *�����0$�� ����B� ��&(��� �	�&��� /�J��� �� ����B� ���(�� �2�% C��� 

�00��� ^#�$� ������ �0����� " IFRS" *!�+-� 30�� X���� I+" �������. 

*6-��� 30������ *302��&�� �00��� ��� �0	�B� ���� �����
��. 

*�)B� 6-������ �00:�� >�%�� �0�&����� ,0���� 5�%(B� �	�&��� �2�% ��0��	� ��&����� ������ 3��)�� 

"IAS8 " �� ����B� ���(��. 

 _��  3
 ���� ����	���� ���� =�0 �4;�
 �� 3�0� ���0:��� �� .�R� ����B�: 

 *30�� ���0:��� �� .�R� ����B� 30� 30(0��� �	�*�0���0 !�+-� /��0��� �  C��(�$� �� ����  

������4�� �#( /����� =���� 7���� .�02�� �0����� ���� 6� �4���� ����`� �4�
 �� ����0��� �0�����. 

*30�� 5�%(B� ���0:���� �0&0��� �� ��&�0&�� �0�&����� ���� =	%�� F���8 ���- ����
 �(��� 

���������� 9������ 4�� �� /��� �0��� ���� ,���� �  /��&(�� /���	�. 

*�%�� �)-  ���� �#����	� �0���& ��� ?� �-��� �&&R��� ��� �� !�+ ?0��� ����B�.  

*���� �����8 ����  ��&(� /SJ���� ��� �� !�+ !	� 9������ �4� �-J� �J��� �� >�2� 30�"�&���. 

��	'�: ��&���� �-� 6��2�� ����0 �	
 ����*30 /����� �0����� /������ ���� �4�2�&. 

  �3-�0 10(	� 6"  �������� 6��2	� �0����� =&� 6����� ������ �� ������ %&���� ������: 

(IAS/IFRS)__ 
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��$ �0�)14:( ����2��� =�
 �"��2�� ������� ��	 ������  ���	��(PCN) ��	� ������ 

������)IAS/IFRS(:  

����#����  ��	"PCN"   ����#���� ��	 ������� ���$��  

3�-��  =&� �0���0���"PCN" 3� 05 9��� :  

�1 ����B� ���(�� 

�2 �����)�&$� 

�3 �����(��� 

�4 >�2��� 

�5 3�0��� 

�	
 ��0�� "PCN" ����� �0���0��� =&� 

���� ���0&�� /�0������ (�0�
���) �� =0��� ���B� 

��0��� ���� �0��2��&$� /�0������ �� =0��� 

�3-�*6��(� �+" ��0���� .0� ������ !��4�*����� 

����
 �0V �	�& �4� ��0�% �0���)�&8 ����&- 

��"�&��� #)� ����� �� ��&  �0���0��� ��� �����(��� 

�	
 6V��� 3� 6�
 �4%����8 ���� �#:�&$�.  

  

3�-�� �0���0��� =&� �00����� �0����� 3� 5 ��
����: 

�� ���B� ��� :  

_���B� �0V �0�����. 

����B� �0�����. 

�� 6��(�� ���:  

_�����B ���(��. 

�6��(�� �0V �0�����. 

�6��(�� �0�����. 

• ����� �0���0��� =&� �00����� �0����� �	
 30��0�� 

30����� 90���	�: 

�� :��0���� ��0���� �+�� =��0 ����
 �0���0��� =&� 

�-�4� ����� ��8 ��  ������� �0����� �0�����: 

� /��� ���)�&�� ���  �0V �0��� ���  �0���.  

� /��� �#:�&��.  

6��( �0���. 

����  ���(. 

- /��� �0����� 

6��( �0V �0���. 

��)�:�� I+" ������ �- �� �" ���)�&8 ���� ����& 

����&*��"�&��� 90����� �	0�% *��B� ��;���$� 

�	0�% ��B� ���� ��8 /��� ���)�&$� �� �	
B� 

3�; 

���B� �0V �0�����. 

�0��):���;$�� ��8 ��0���� >��&�� >�%0 �;0  ��0�� 
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�-�*���0&�� �� �" �0�� ��B� 3�; ��;���$� #)� 

�  �- �� �" ����& 90��� /�0�� ��B� =��0 3�; 

���B� �0�����. 

�-� �� �" C��� �0-�� #)� �2��&� �� ��  3� 12 

��4J(�5��� >��&���)?;�� 3�; 6��(�� �0�����.  

  

��$ 9�
��	 D"����� "PCN "  D"����� ��	 ������� ���$��  

• 90��� 5��
B� �����0$�� �� ���� 

����&� =&�*Y����� �4��0�% %2� 

?� �0�&� Y����� �� 9���� 3��)�� 

. � ��0�� �#:�&$� �� � / 83 

. � ��0�� F��( �#:�&$� �� �/ 84 

� ��0���� �0����$� ��� ��0�;�� �� 

. �/ 880 

� ��  ��0�� /����� " ��0���� �0����� " 

. ��&�� �� �/ 88 

 _�����08 ��2��� F��( �#:�&$� 

79*69 3�-� ���
 3� ����
 Y�����. 

+(R� ��0�;�� �	
 ����B� �2��&��� 

�#( /�����.  

• 9��� 5��
B� �����0$�� =&� '��0�% 

9���� &�= 4��0�� *�Y������ � ��� �	
 9�� 

8* �� ?;�� "PCN" ��&��� 1�( � ��- �� 

/�J��� 3�; ����&� ����B� *���(�� �+" ������� 

F������ Y���	� ,��0 �&&R�	� ��0�� ���
 ��0��� 

�0	0	��. 

C�� ��2���� �����0$�� ����B�� ��&(��� � ��� 

�	
 9�� ��2���� 9��� �����0$� * �� ��&� 

/�J��� �� ����B� ���(�� ����0�- �  3��2�.  

��0�� /����� �4�� �� �/ 12 

• ����
 Y����� �0&�&B� �" ����
 

9�;�*�#:�&�� ������� �0��)�&$� �	
 �0�& 

3�0��� �� ���� Y�����. 

• =&�� ��0�;�� �	
 ����B� �	
� .�&  ��0�� 

/����� ,���� ������ =��;�� R����	�.  

��/���: .��� *�#� ?��� *>��& 1 1 :215 – 217.
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��� �� �	
��� :9�
��	�� ��� ����� �$���� � ���2��� �-��0 � �
��	��� �����1
 

          ���� ���� �-� ��&����� �0�&��� �4�#( 3� 6�0 ���
 �
��� �0�&��� � 6002��� �
��� ��J�

��� *Y����� =�&� � ������ �-���� � ������ !	� �� �	�&��� ������� 6002� �4�#( 3� 6�0 6002�	� ���
 �


 � ������ �-���� ���� ���� 3� ��� �- 6002� � �0�&� �4� 6�0 ��&����� �0�&��� � 6002���� ���( �
���

+" � *@����� �+" �� �4������ ���� ���&����� �0& � ����� ��8 ���;$�� *��� �	
 Y����� =�&� ��0 �

��&����� 60��� �0�0- ��8 ��B� =	%��� �� ����%�.  

�� �������: ����� �
��	���  

���� ������� 3� 10 ��8 24 3� 3���2�� 07 L11 60��� *��&����� 6" � �� 5�� �40�:  

• =�0 3  ����&� ��&����� �������� 6������ �0�������� �0���J��� �%������ �0	��� !&� ����	���� 

���� �4����� �4������ �4;�
� �4:0	���. 

• !&�� ��&����� �	���� �0�%���. 

• 3�-� ���  6��(� ����0-�� ��;�(�� �+4� 3���2�� ��� ��� 3� @0� 6-�� ��02��� /�� /���� 

        �� ��&�� �	
 *��B� �	
 .�&  1�� ���� 5���8� >�)�	� �0���)��. 

• ���� �����-�� �0�&����� =&� �02�� F������. 

• ���&� �- ����- ��&��� �	
 �20)� �0���) �(�R� ���)�� �	
 ���� �  �  ���
� 3�;� �0������� 

������ �0��-�8� /��
8 �"����� �	
 >���B�. 

• !&�� ����0-�� ��;�(�� �+4� 3���2�� ����� �0�&��� ��J� ���� *�0��0�� ���� +��&B� ����� *����� 

?� �/�
�� 6�-�B� �(���� ����0-��� /�0:���. 

• ���� ������� �0�&����� �  ����
��� ���� 6�2� �4��2� �+-� >�)��� �0���)�� /��� 10 ����& �5���� 3� 

M0��� ����8 �- ��& �0��� �0�&���. 

• 6��0 .0� ��-�� /SJ���� �JR0� �	
 ���� �0��0�� ����� �����. 

• !&�� ��&����� �0��0 �  3
 >0�% ����  #
$�6 ��G�. 

  

  
                                                           

1
 Projet de system comptable financier, ministère des finances, juillet 2006- – Document De 

Travail. P:12. 
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������ ��� ��:  �-��0 ���2��� �$����� �
��	��� 
1

 

3�-�� �
��� 6002��� �0�&���� ��&����� 3�:  

 <�%���: !��
� ���- 

�" 7������ �0&�&B� �0�&�	� ��&����� �
���� .�0� ����
 6��2�� �0�����. 

1. �$���� �
��	��� �/P� 4��/+��� 9�����@� ����*����: 

�1(	� 7������ ������ �0�&�	� ��&����� ������ *���B� *6��(�� �����0$� � 90��-��� ��0� �	0:  

• =�0 3  ��&� �- �#������ �2	����� *���B�� *6��(�� .�R� *����B� Y������ 90��-����. 

• =�0V �0�&��� ��&����� � 3-�0 I�0��� �  '	0��� �S� ���	�� W�(  ����-� �  �����. 

• ��&0 ��B� �� �0���0��� �+8 3�- 3� 3-���� 3  ���0 �	
 �&&R��� �0���� �0������ *�0	�2�&� 

'��	-�� �  '��0� 3-�0 �4�002� ���� >�)�� �40�. 

- ��&0 6�(�� �� �0���0��� �+8 3�- 3� ������� �0�&� 6������ �+�� '	)�0 �+" 6�(�� Y��0 '�
 /��&( 

�0��� �0������ �0	�2�&� �	�*�&&R �+8� 3�- [	�� �+" �0�&��� 3-�0 '�002� ���� >�)�� �40�. 

- ��&0 ���0$� �� =�&� ��0���� ����
 @��� /��0� �� �0����� �0������� �0	�2�&��� �%������ /��0�� �� 

���B� �  12� �� *6��(�� 3-�0� '�002� ���� >�)�� �40�. 

- ��&0 5=��� �� =�&� ��0���� ����
 @��0 12� �� �0����� �0������� �0	�2�&��� �%������ 12�� �� 

���B� �  /��0� �� *6��(�� 3-�0� '�002� ���� >�)�� �40�. 

2 .�-��0 ���- ���2���:  

     �0��� [������ �0�2��� ���� �	�& 4�� ������� �� ������� �0����� ��
 5���8 �0	�
 �0�&��� ��&����� 

��
�  �0�4� �- /��� �&����0. 

�20�% 6002� ������� �	�&��� �� ��&����� ����� ���� ���
 �	
 .�&  /�
�� ��	-��� *�0(0����� 3-� �� 

C�� ������ �������� 3-�0 5���8 ������ 6002��� ���B� �	
 .�& : 

- ��02�� ������� � ) ��	-��� �0�����  (. 

- ��02�� ����`� � ) ��02�� �0(0�����(. 

- ��02�� �)����� � ) ��0� �������(. 

                                                           
1
 Projet de system comptable financier, op-cit, p 13_31. 
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��&� I+" ������� ����- *���B� ��	-�� �4��J ��&���� ���U� ����)�� /���J��� ��	-��� F���$� 

��&���� ���U� ����)�� ������� 3� 9�% �&&R��� �4&��. 

��� �� <�%: �-��0 �/�+ ���2���
 �$����� �
��	��� 

���;8 ��8 �
��2�� ������ 6002�	� 0�&����� ��&����� ���� �
��� ���( �"���� ��G�-: 

1 .�/�� ��
� �� ������� ���������: 

��B� ���)�� ������ �" ��  ���� I���� �&&R��� 3� ��  *F���$� 60�2� *����(�� ���0$� �����&#�� 

�� C��V  *�0���8 �+��� C���0 3  3�-� /�� '�����&� �)-  3� ��& �0��� � *��B� �)���� ������� �" 

��  �0V ��2� �0V� ���� 9���� *'� '����� '	���&�� /SJ���� �� ��%8 �4�%J�  *�0����� �	
 �0�& 

��)���: /�4J ����� *��&�-��� ���#��� *�0������ ��0������ *�0����	���� 1(� �#:�&�� W�(B�...M��. 

�2�%� /�
�2	� ������ 6002�� ���B� 6�0 �0�&� ���B� �0����� �0������� �� ���B�: 

� �+8 3�- 3� ������� 3  ���� �	
 /����� �0���� �0������ �0	�2�&�. 

� �+8 ���- ��	-� �+" ��B� 3-�0 �4�002� ���� >�)�� �40�. 

Y���� ����-� ��B� �����- �	���� �+8 ���- �40�� /�� X����� ��	�(� �  ���� �0���� �0������ =&� 

/�0�� ��	�(� ���� !��� /��%. 

��&� ���B� ����)�� �0�&��� ��02��� ���&���� �40�8 */�J��� ����� �)��� �� 90��-� 5��J�� ��	-�� ?;� 

��0��J��� �� *�4�-��  6�&��� �
������ 5��
B�� /�J����� W�(B�* 9�;� ��	-� !0-�� �  �0��� ?����� �+8 

3�- �-J0 ������� /���	�. 

��2���� �2�&����0	 �2	����� ���B�� ����)�� /������� =�0 3  F��� �� ��&����� 3� W��8 30�0�����: 

� �+8 ,��  W��&� 5��  ��B� 3&�  ��&� �� 90��-���. 

� �+8 ���� ��02�� �0�&����� I+4� *���B� ��2���� ��&� �� ���B� ����)��. 

����� 9�;� ��8 ��02�� �0�&����� ��U�: 

� �00:� /��� ��$�F� �+�� ,�&0 �0���� /�� �4��� �  /��0� ���4�� �0����$�. 

� 30&�� ?%� ��G� �+�� ,�&0 ������� �	
 30&�� ��"�� �0
��� F���8 /����� �  �4�0����8. 

� ���� =0��&  �0����8 /�0�� ,�&� C0�(�� ��"�� 90��-�	� �0	����. 
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� . 7'����: 

� =�0 3  ��� ��-#�"�� >�� �20�% !#���� �%(�� 1������� �  =&� �����&�� ��2��� ��U� 

������ )%%(� !#����(. 

� 3�-0 ?0����� ��0����� [	��	� !	�4��� ��B 30�� =&� /�� �����&�� /��2���. 

� +(B� 30�� ����
�� ��02�� �02����� ��-���� ��U�. 

=�0 /��
8 ����� �� /�� X������ �20�%� !#�"�� *�0��� ��� ���� �0:� ���0�2��� ��R������ �2��&��: 

� =�0 3  6�0 �0�&� 10�(� ��0� !#�"�� /���	� �  ������� �2�#��. 

� C���0 3  � W���� /�� X������ ���U� ����)�� �0������ 20 ��&. 

� . 9�2)� �������: 

�-J�� ��2�� �0����� �  ��2���� ������� 3
 �	��� �0����� X��J�� �	(�� ���  ��)�� �0���� �� ������ 

�0�G�: 

� �+8 ���- I+" ��2���� �4� ��#
 ��0	����� �0	�2�&��� ���� �4� ���� �0�� >02��� 0������ �	��J. 

� �+8 ���- /���	� �0��� !	���� /��2�� *�0�2��� �0����� �"�0V� ����$ ��0	���� �%������ ��2��� �0����� 

�4�����&� �  �4�0�. 

� �+8 ���- I+" ��2���� 3-�0 �4�002� /���� >�)�� �40�. 

H .9�2)� �	
��: 

�-J� ��2�� @���� �  ��2���� ������� 3
 �	��� @���� X��J�� �	(�� 5��
  6�0 �4	0�&� ����
 3�-� 

*�2��&� �� 3-�0 �4����8 3�; ���B� ����)��. 

2 .�/�� ������� ��B ����$ )�/� ��
�  �����( 9������ 3�2	���: 

�" /���
 3
 ����& >�2�� �)-B 3� ��& �-	��� 3� 9�% /��� �0������ W�(  �0V 602�� ���2���� 

*90���	� �)��� I+" ���B� ��: 

� ����& ��"�&��� >�2���� �%������ 4�� )����&�� �0����� �������(. 

� ����&�� ����)�� %�J�� ����� >���B� �0����� )���"�&��� �0�2���(. 

� ����& �)��� W�(  �)����� �� 1�� 3� . � ����� �  1�� 90����� �	
 W���� �0�%�� 

)��������� 3�0����(. 
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C��2�� >�2���� ���� .0� �&&R�	� �0��� �� �4�0� �	
 W���� �0�2�� )>�2� 3����� �)-  3� ��&( *I+" 

����� ����B� 3� ���B� �0����� �-J� ���B� ����)�� �0����� /������ �� ���B� �0����� �0V �0����� 

)�0V '�  �� ��%8 ���
8 6��2�� �0����� ������� 3�-� ����& ��"�&��� >�2���� �%������ 4�� 3�-�  ���

������ �2�% �
��2� ?0�����( .  

 _��&� ���B� �0����� �0�&��� ��
 �4��(� /���	� �4��	-�� ����� �)�� ��02�� ������� ���2�� 30�� 9�;0 

�40�8 90���� /�&�&�� 6�&���� �0:�� �	��� X����&#� 90����� *!���� 3-�� � 9�;� �40�8 ����  

64&B� ������� ?������ �4�#�&� �0V �
������ �2��&���� ��� 5��J��. 

 _��&� �� 6��2�� �0����� *�0����� ���"�&��� �� *X����� ��&&R��� �-��J��� �  ������� �-0�J�� ���� 

�" �0V �-	��� 3�; ������� �0���� �������� �4�
 �� ��2�&��� *=0�2�� >�2���� �2	����� 4�I+ ���"�&��� 

��&� ��	-�� *�-	�4� ?;(�� ��
 ����8 �- ��& �0��� ����
� 1������ �� ��02�� ��� ���)8 ���� �  

/��&( �	���� �� ��02�� �+"� �2�% �
��2	� ������ 6002�� ���B� �0�����. 

3 .9���#+���: 

�2�%  ���� �%0��� *�+���� 602� �����(��� ��S� ��	-� ��0�� ������ *�0����� ��0�� ������ �0����� �" 

��& ?0��� ��2��� ��� ��% ��	-� 6���$� >0�&���� *��&� /��&( ��0� �����(��� 5=�- �� =�&� ��0���� 

����
 3�-� ��	-� 3��(��� �)-  3� 2����0 �0����� ����$ �+" *3��(��� ��
� �4���( 3� 3�(��� 602� 

�����(��� ��8 �20�%� �� �(� ��  F�( ��  ��8� ��	-�� �0%&��� ������� 5��J	� �  F���$�. FIFO 

4 .9���-@�: 

   ��&� ����
$� �0����� �� =�� �����0$� �� =�&� ��0���� ���� �" ���(� �0%:�� 90��-� /��� �  

/�
 ����� ��	)� �" ��&���� 90��-�	� �2	����� 4�*� ����
$�� �0����� �2	����� ���B�� �	��2�� !#�"`� 

��&� �� �����0$� =&� %�&�  !#�"$� =�&����. 

5 .9���:� T�
-�� ���+����: 

���R� 5��
B� �" 6�( ���� 3�-0 '��2��&� �  ':	�� �0V *�-R� ��&�� ����R��� ���0�&� ����
: 

•  3�-� /���	� 6����� ���� ������ �  ���; Y��� 3
 @�� �;��. 

•  3�-� 3� ������� F��( ����� ����� �0���; �0�&�� �+" 6������. 

•  3-�0 �0�2� [	� 6������ ���� >�)�� �40�.  
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6 .��E��2 ��/+��� ������� A�+��: 

6�0 6002� C��2�� 6��(��� �0����� W�(B� #�  =&� �4��	-� ����� �)�� ��02�� ������� ���2�	� ������ 

6	�&��� ��� 6�( 90��-��� ������� �2��&��� ��
 �"+0���. 

7 .���2� T�
-�� D������� �������: 

+(S� �� 3��&��� 5��
B� Y������� �0����� ���� 5�;2�� 3���� %����� ��&��� �0����� ���� =���� �4�#( 

*������ ��0	����� ���� 6� 3� �4�#( ������ �  ,�� �0�S� ?��	� %��J� �2� 3
 %��J *>�&�� ��&� 

�0�&��� �4��02� ������� ��� 6�( Y����� ������ �  ��	-��� �0����� �%������ 4��+ �0�S��� *�� 30� 3  >���� 30� 

��02�� �0�&�� ���2�	� ��02�� ������� �0	��	� ���� =&��� �	-���� �0�0�2��� C�2	� ������� '0	
 �  *������� 

��&0 �0�&��� 5��
S- �0��� �� ����&� ���J��� �����0P-� �0��� �� ����&� ?����.  

�� <�% ���: 9����- �/�+ ���2��� �$����� �
��	��� 

���� ��0	�
 ���( W�(  �4���
 X��J� 6����� ��&����� ������ �0���� �-+� �4�� %�2��� ����0��: 

1 .9����- 8#$���� 8��/
 �*��;� �� ���	� ������ A�+��: 

�. 9�*�; ��������: 

�0�&� �+" X���� 3� ��0	���� =�0 3  +(S0 30�� ����
��: 

•  %��J �0����� )���� �0�����(. 

•  60����� ��&����� ��2��� 3� 9�% 30-��J���. 

����
 !&�� ��&��� ��0	���� /������ /���� J��-�� 3� 9�% *�0&��� �" I��� 9������ �0����� 3� 

9��%B� *W�(B� @0� 3  5��
  Y����� ��0	���� /������ /���� �-��J� 3�-� 3�; 5��
  Y����� �+" 

*�0&��� �-� ���� 3� 30-��J��� 30�(G� ���20 �	
 �0�&� %&� ��0���� ���� ���� '0�8 �� �-J Y���� �  

5��
 . 

����
 =	%�� ���0	��� /������ /���� �-��J� �������� �-��J��� �0-	���� �-��J��� ��B �  /�
 ���  

�0��� 3P� �- ���� 3� 30-��J��� ��&0 �� '����&� �%&� 3� ���B� 6��(��� /��0� �	
 '��� 3� 

Y������ 5��
B��. 

�.9�#����� ���+�� ��������: 

�� ��%8 ��0���� 3� ���( *�0���
 3P� B���� ���� �4��%0 �������� �  �������� '� �� ��0���� ��&� 

�0�&��� �� ��  �0���0� /SJ���� ����� ��0����. 
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  H. 9������� 8#$���� ���	� ����� A�+�: 

•  ��&� �� =�&� 9��%B� W�(B� ��0	���� ���� �4����� /����� =�&�� �0:�� ���� *�0-� �� 

��&0 �+" �0(B� �� =�&� ���0��� W�& ��B� �+�� I�2	�0 �;�2�� '	0-��.  

•  ��&� ��0	���� ���� �4����� /����� =�&�� �0:�� 6&�� /����� =&� �4��0�% �� 5��
  Y����� /�����. 

2 .��2- ����� $��: 

>	��0 �2
 �0�% ��B� ������ *��	& *���( �  �
���� 3� ?	&�� ����(��� ?2� �� M0���� �0��� �4��0� 

����� *��	�(� >	��0� ��B� �c:  ��2
 5�����* ��2
 �#�8 ���  �0��� �  �00�*  ��2
 60�2� 

����(*3-�0� +(B� 30�� ����
�� 30�20�% =�&�� ��2���: 

�. �2��� ��2��� : 

��&� 90��-��� �����0$�� =&� /�0�� 6�2� ���
B� �  ���(�� ����� !�+� ��0�� �0�&��� =&� ��&� 

����� �0	����. 

�. �2��� #�$���: 

�+8 3�- 6��� ������ /����� �  ��0�% �2��� � ,�&0 >0�%�� �20�% �0�&��� ��&����� =&� *6�2��� 

�  ���- ��0���� �0�4��� �2�	� � 3-�0 �"�0�2� /���� >�)�� *�40� '�P� 3�-0 3� ���2��� �	
 �0�& %0&���� 

3  � ��&0 �����0P- �8 [	�� �5��
B ���)��� ���� 3�-0 �4	0��� #����. 

��
 M0��� *����� ����� @���� ���% �  ������ �� �+" *M0����� �4�0 '�  3� ������� 3  �����8 

90��-� �2��� 3�-�& ��-  3� '�����08 ��
 M0��� ����� (��&( ������ ��� ������)* 6�0 30�-� ���R� 

��&���� ��&(	� �0����$� 	��2� ���� 6� ,;�� �� �#0�&��� �0�&�����. 

3 .�"��G�� ��$:���: 

C�� =��;�� �	�R��� �" �20�% �0�&��� �)��� �� �0�&� g�
 ��0�;�� 5��
S- �	
 ��0���� ���&���� 

��0	��� /����� %2� *��0�;�� �	�R��� /���
 3
 [	�� ��0�; �	
 ����B� �	��2�� ?��	� )=��; �	�R� 

�	
 �B��( �  �	��� �����&#� )=��; �	�R� �	
 6��(��( �#( ����� �0	�2�&� *��&�� �� 

�0���0��� � �� =�&� ��0���� =��;�� �	�R��� ������� 3
: 

• >����� ������ 30� ���)$� ��&����� ���0$ �  ��	-� *�� �"+( � 30�� ����
�� �� ��0���� �0����� /���� 

����� �� ��2�&� ?����. 
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• ����� ������ �  C�2�� ��0�;�� ���� �0�S�	� �+8 3�- ���&�� ��8 ����  �0��� �  =��; �0	�2�&� 

�	���� �� ��2�&��� ?������. 

• ��0	�
 *�0����� 9+��� /��
8� �������� ���� ��� �� ��%8 ���
8 6��2�� �0����� �������.  

4 .��2- ��$�@� ���������: 

�2
 ���0$� �" ���
/ 3
 >���� �����0 '����� ��R��� ��S�&�	� /��� /���� 3
 >� �����&� ��  ���� 

���2� ?�� ���� �  ����� */�0�
 �2
� ���0$� �	0����� �" �2
 ���� '�%&��� ��8 ����&��� ��U� 

�0����� ��%(B�� �%������ '�0-	�� ���� '�J ���� ?� �0��� �  6�
 �0��� �0-	��� �� 4��0� ���2� *�-� 

��  3�-0 ��� �2
 ���08 �	0��� ��&0 �0�&��� ��
 M0��� ��(� �2��� �0� +0����� ?� 6�����  ��� =0	:� 

?;��� �������� �	
 �-J�� �����2�� ��G�-: 

�.��- �$F�����: 

• ��&0 ��B� ������ ��S�&��� �� ���  �0���0��� '��02� ������� �  ��02��� �0����� ��
����	� ���0�� 

�;�2�� ���0$� �+8 ���- I+" /�0(B� ��  ���). 

• ��&0 6����� ?�� �����0$� �0	�2�&��� .��� [	�� 6�(�� ������ �0���0�	�. 

�. ��- �$:���: 

 ��&0 �� *��B� 6�0� ';�
 ��+- ��0�� ���2�� ���&� ����� ���)�&�� �� �2
 ��0$��  � 

��02��� ������� �+8 3�- ��R��� ?��� �  X���. 

��&� �����0$� �#( /�� �2��� W�� ��R��� ��S�&���� ��40	- ?� �00���� 30�: 

� ������ �0����� /������ �	
 .�&  �:0� 6���� 3
 ��&� �0����� �0��� ����) ���)�&#� ������. 

� �0�&� ��2��&��� �0&0���. 
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������ ��� ��: ����� ��� 9�
��	�� 

,;�0 X��J� �����6 ��&����� ������ ���� ���� ����&� �0����8 �
�&� �	
 ���� ����	�� �0��� 

�2��%� �00���	� �0�����. 

<�% ��� :����� 9�
��	��   

1. !��
� ��+� 9�
��	��: 

6�2� /����� �0������� ���
P� �	
 ��B� %%(� ����&� 65#0 �4	-0" �4%�J�� ���0����4�� ����	��� 

*�00&��� �&����= �" �:�  /��� ����0 �40	
 90���� �0�&�� ��-���� �0�&����� *?��� ����&��� �� 

��� �&����� ��&� "9����"* ����� 30�� 3� 9���  ����&���: 

• 9���  ����&� �0���0���. 

• 9���  ����&� �00&���. 

�-� 9�� X���0 ��8 ����&� ����� ���0 �40�8 6���S� ��+ 30��
 �  �)-  �� ��%8 60����� ��J���. 

2. ���@� �
��	��� .��
$@�: 

    �)�0 1(	� %%(� ����&��� �+�� �%�0 �-� 9�� ���� ����&� ��+ *30��� ��%$� ��&����� 

=����� '20�%� �	
 �- ������� ��4� 3�- �4%�J� �4���� 5��)�&�� ��5���$� ���(�� �2	����� 4��. 

��� �(�� �+" *��%$� 3-�0 �����	� ��, �- X����� �0���;�� ����&�	� �0�	�� ���0���4�*� ��- ���20 

X��J��� �;0  ���� ����&� �)#)� 6���  �  �)- .  

��0	���� �2	����� �0���0���� �
��� �	
 �&�( 9���  ��&� ����&�� *�0���0��� 3�-�0� ��%$� ��&����� 

����&�� �0���0��� 3� �� �	0: 

• 9���� ��B�: ����&� �R�. ����B�. 

• 9���� ���)��: ����&� ���B� ����)��. 

• 9���� @��)��: ����&� �����(���. 

• 9���� ?�����: ����&� �0:��. 

• 9���� ��(��.: ����&� �0���. 

��0	����� �2	����� ����� =�&� ��0���� �
��� �	
 30��� 3� ����&��� ��&� ����&�� *�00&��� 

3�-�0� ��%$� ��&����� ����&�� ��00&�� 3� �� �	0: 
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• 9���� ��&��.: ����&� 5��
B�. 

• 9���� ?��&��  :����&� Y������. 

38 6�&�B�)0*8*9 ( �0V �	���&� �� ��%8 I+" *����&��� @0� 3-�0 �����	� �4�����&� �-� �0�� 3� 

��  ������ �4��&��� �0�00&��� ��������4�� �0����� F��( *�0���0��� �  ����&� ���( �����	 .0� 3�-� �4� 

3�; 9���  ����&��� 3� 1 ��8 7. 

��� �� <�% :��� 9�
��	��  

     �%�0 %%(� ����&��� �&&R�	� ���� ����&��� �	���&��� 9��0� �"����� ���0� �
��2�� ���(�� 

�"�00&�� X������ ��8 ���2�� �
��2��� ������ �0&� ����&��� ���2��� �� ��0���� *6���� I+" ��/�2� 6�2� �
��� 

�0& �- =�&� �+ 30���. 

  



�        :                                            ا�
	� ا����������م ا������� ا����� � درا�� ���  

 

88 

 

  

�VVV/'+:  
     %%(��� C��0 � �:	0 �+�� ������ ��&����� 6����� ����8 ��(R� ������ ���
 �2� ��%���

 ��&�����1975*  ������ ������ 6��;�� �&0�-� � �0������ �0������� ����%��� ?� �0J��� !�+�

>�&��.  

   �� ��;��� �+4� � 
 @0����� '� ��0"����� ��%$� 3� ��#%�� 6����� �+" �&���� �����3  '�0"��

��4�0� ����2���� ��&����� ������ 6����� ��8 ��%��� ��&����� %%(��� 3� ��2���� =��& �*  6� �� �+"�

�2�� �0��& ��0 6����� �+" >0�%� ���� �� �(�0 3�0- �- 3� ���� � ��B� @����� �� ';�
 �0����� 6�

 ���(�� ����B� �0:� ���� *�0�2��� ��2����� ���� � Y����� =�&� � ������ �-���� ���� �� �	)������

 �- �	
 ���)�� @����� �� ���-� @0� *�	���&��� �0�&����� >�%�� � �
��2�� 30�0 �	0�-��� >�	����

6��2�� I+".  

      ������ @��)�� @����� 1(0 ��0� ��  ������ 6002��� � �0�&��� �
���� ��&����� 60��� �0�0- '0� ��

����&��� �0& � ����� ��8 ���;$�� ������ �-���� ����.  

     ���
8 �	
 /���� �4&�� ��� �0����� ��&����� �00����� �#( 3� � 6����� �+4� �40��� 6-�� �������

� �4���� � 6����� �+" ����$ ���#�� /�����4� C���� ���� ��0����.  
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��� �:  

     ��  ���� �	
�	� ��
��	� �
��	��	� ���	 ���
��	� �
��
��	�� �����	� ����� ���
� !"� �


 
���� #����	� ��	��	� �����	�� $��
��	� %� �&
�   ��
� �'� ��(�	� �
� !"�� ��
) �'�

 ��	��	� ���
��	� ���
��	� ��* +�   ��	
� �,��! -��(  �� ���� ./	�� ���
��	� ���
��	�� �&


 �
����� �0�  � ��	��	�
�,��1 � ������	 �	
�	� 23��	� #��)   #� 
� �/4 � 
��0 �5�
�	� ����6 	��

�!� �	��	� ��
��	� �
���	� 
���� 1 �!� �	��	� ��
��	� �
���	�� ��	
�	� �,���	� 7�� #
)	�7 

 �����	� �
�0� 	� ��,
� #
)	�.  

��
�� �/�	�  �
��	� � ��	��	� ���
��	� ���
��	� �� �0 ��	
�	� �,���	� 9
(  :�� �
�  ��'	� �/4 �0

 �;) �� �	
�	� ��
��	�2��� �41  (
��-
& 	� 
���� �; )"��.  

 ��'	� �/4 ����  <
� 
�4 ����	�  =�
� =;5����,�:  

�  =��	���?� : �� �	
�	� 23��	� ��,
!
��	� ���
��	���� �	
�	� ��
��	� �
��	� � ��	��	�. 

� ��
5	� =��	� :�	
�	� ��
��	� �
��	� � ��	��	� ���
��	� ���
��	� �� @,
 �	� A
��. 

� =	
5	� =��	� :�	
�	� ��
��	� �
��	� � ��	��	� ���
��	� ���
��	� �� �����	� �
�0� 	� ��,
!.  
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��!� ����� :�� "#���� ����$ ������� ������ � ������� �������� �������� �� ����

������  

 �0 ��
� ���/4  ��
��	� �
��	� � ��	��	� ���
��	� ���
��	� �� �	
�	� 23��	� ��,
! =��	�

 �
�  B	/� �	
�	��41  C/4 9
(  :�� �	� ����	� � ���*�	� �� �3&	� =�� �� 
���� �
0; )"�

� %� �,���	� ��	��	� ���
��	� ���
��	� �0 <
� 
.  

 %&������!� : �#'�� ��� ��  

 �	
�	� ��
��	� �
��	� �/3 � ���
��	� :� �� ��� �	
�	� 23��	� ��,
�	 
� ���� �;) ��

 ����	� �0 D*�� �4 
�3 �3&	� :� �� ��� �
0; )"� 7� A 
���"� ;	�  

���(�� �$�)15( :���� "#���� ����$ ��� ������� ������� ������� �������� �������� �� �����

������  

�������   �+���������  ������� ��������   ������ ������� ������ �+�  

��,
�	� �3&   ��
�� E�� ���?�  ���)	��

 ��� ���� �3& �0E���� 

���;�	
 #
)	� ����	�  

 ���'�� �'� ����2��	� ��� 

 � ���"� ��
�� ��
��

 #
) ���� E���� %� ���)	�


����3	 ���;�
  

 ��* � ���"� ��� �� =��

1F���� ���:  

- �	
��"� 

- ���	� �0
�	�N . 

-  ���	� �0
�N-1.  

 ���"� ��
�� ����    ���� �	� ���"� ��
�� ��� 

 �	��� � ����� �	��� � ��G

A� � 	� �/
�.  

 �	� ���"� ��
�� ���� 

��� ���
� ��G ���� ��

A� � 	� �/
� ���
�.  

���)	� ��
�� ����    �	� ���)	� ��
�� ��� :  

 �
� $��  

 �	� ���)	� ��
�� ���� :  

- ��
)	� ����"� $���. 
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 �	��� � ��G �
��(�  

�	��� � �
��(�  

- ���
�	� ��G ���)	�. 

- ���
�	� ���)	�.  

����	� : ��� ��
� �� ��(	� ����� ��:  

  H �����	� F����	�+ �9
� %��.  

 H $��� D	
�+ 9
� %��� . 

HHamid BOUAZIZ, Analyse Comparative entre le référentiel IASR  et le cadre 

Comptable Algérien ,mémoire de licence ,Ecole supérieure de banque ,Alger 8e  

promotion ,Octobre 2006 .          

  

��&��:  

� �1 ����	� �;) �� ��;� ���
��	� �� �3 �0 A� � 	� $'� ���� ���)	�� ���?� ��
�

 D�(�� ��) �� ��	��	� ���
��	� ���
��	� 9�0 ���� ��	� �
��(��	� =�� �� �; )� ����  -�1 "�

"��������"  D�(��� ���?� :� �� ���"-��&����" )	� :� �� ������+  �
��	� �1 ��� �0

(�� ��) �� �	
�	� ��
��	� D�".��(��"  D�(��� ���?� :� �� ���"����/�"  :� �� ���

 ���)	�.  

 %&����������:  ���0��� ��� ��  

�3& :� �� ��� F�����	� �
0; )"� �	� �0
*J
  :� �� ��� :�)1 �
0; )� B
�4 ��,
�	�

�	
 	� ����	� �0 
���)�  �3��� ���*�	�:  

���(�� �$�)16:( � "#���� ����$ ������                                 ������ ������� ������� ������� �������� �� �����

 �������   ������� �������� �������� �+�   ������ ������� ������ �+�  

 ����2��	� ����   ./	� 23��	
 �
� �� F�
�  D*��

���)	� � ���?�  �0 ��3��	� 9����

 ����2 �(�������.  

� ���)	� � ���K	 �	
��J� �&3	

) ����
)	�=����	�(  ����?� $��� �

 �
'!� O��
  ��� �
�3�	 ��
)	�

 �

��	�.  
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 ��?� ����    � 	� ��� ��	� ���
� !"� %0
��	� �4

 ��� � 
���� ���  �1 FP&��	� 
��0 �3�  

 =���1 �1 �;�
��	A��� ��
�  �1

�	� ���� � � #,
�) 
��0 �0�   �

��1 -�P.  

 A� ���� �
�3 -!��� ���� �4

 
��2� ��� 
��� � � � ��!� =���1

���� �� ���
� !�.  

 ��)	� ����    %0
�� ��� �� ���� �� �
��*  �4

 ��	
�	� �
��2 	"� �� �,&
� ���
� !�

 �1 ���1 ����  �1 ��� �����	� FP&���	

 �0 :�)1 ���K	 �
��) ��0� 

 �� ��	��� ��
����	 �  A�� � =���1 �1

 ��	� ���� � � #,
�) 
��0 �0�   �1

��) -�P.   

 ��� A � �	� �
�3�	 �4��	� ��2 	"�

 �1 A�� 9
�	� �0 ��!� =���1

 
�,
*��� ��� A � ��
�3�	 ���	
 

���
� !� %0
�� �5�  ����� E��) .  

�
�	� $1� ����    9��� �5� ��� ��3��	�  �0 ���4
��	�

��1 @,
 �	� D*�  �4� FP&��	� �

 =���?�� �;�
���	 ���3�� 	� ��0
�	�

�
�	� $1� ���1 ��*  � ��	
�	�+  $1�

Q�0��	� �0
*J� �
�	�+  �
�	� $1�

A�4��	�+  �

��� F2� ��	� R
�?�

�����	� ���� .  

 �����	� ���	�)����
)	�( ��

  ����?� $��� �0 �
�4
��	�

��� � � �
�3�	 ��
)	� �1 ����  
42


 ��
�	�  �
�	� $1�  ��* �� 
���

 ����1 �1 �3�&	� �
� $1� �1

�;6 �"�+ $1� �( ��	�  ���;�	�

�3�&	� �
�+ ���� 	� 9�
0+ F�
�� 9�
0

���� 	�+   �	�
��	� 9�
0  (
� �"�

 �6 ��	� A
���.  

 ���?� ���� 

 ���
�	�) �	��� �	�

(  

�"
�	� �0 ���� � ��?� � ��  ��	
 	�:  

  

_  �
' �"� �1 -�� %!� �	� ��3� 
����

 F��� <
�51 B;� �"� �1 %��	  -

 ���
�	� ����6& 	�.  

 ���
3�� �
�3	� A � � ���1 �4

 �0 
�3;� �� �1 
��� �1 
42
���

 � � �1 .�
�	� �;6 �"� F�,�� �
(�

 �;�
��	� <���� ��
6	 
�
�1 
� 2
��

  �
�3	� A � � F���!  F��	 �1
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_ F��
 �	� 7��G? - �
' �"� � � 
����

 �;) -�� � � �1 %!� �� ���! ��? �1

12  ����2��	� O��
  �� ���&.  

  

_ ����	 ��
�� �1 .��� ��?� ��3� 
����

��) ��� ����� $�	 -�  

 ��*G �0  
42
���12  � 	�  ��&

 �5�  �1 ��	
�	� ���	� �
'!� O��
  �� 

��2)	� ����1  %*)� " � 	� �

�����	 
�	
�� ��.  

����   ���?�

 ���
�	� ��G) ��G

�	��� �	�   .(  

 ���
�5 �"� �	��� �	� ��G ���?� ��& 

��?� ����(	� +���
��	� + � �"T��

��
��	� +������	� ���?�+  ���?�

 :�)?� ���� �	�.  

 �
�� �;	 ���)� ���1 �4

 �
(
&� �
�
�	 F�� �� F���

� ������	� � �����	� �
 �5 	� �5� �
�3	

 ���  ���� 	� �
�
6	 
� 2
�� �   �

  �
�3	� .��� " � 	� �1 ���	� :��	�

 ��*G �0 
42
���12  � 	� ��&

 ��	
�	� ���	� �
'!�  O��
  �� .  

����   ���)	�

 ���
�	�  

) �	��� �	�.(  

 ���� � -�� ��� ��2 	"� A��  A��


����:  

- �  ��3� �;) - ���   %!� �	� �

FP&���	 ���
� ����6&  F���. 

-  �;) - ���  ����	� �� ��3�12 

����2��	� O��
  �� ��&.  

  

���) �4:  

  H    �
(� �0 
�,
*��� �
�3	� �� ��

.�
�	� -	;6 �� F�,��.  

  H    ��*G �0 
� ���  � � �1 A��

12  ���	� �
'!� O��
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��1  ��� 9�'	� B	/ ��� �"� A��� +������	 ����	� Z��	� � #�) 	� ���,
� �0
� �� 9�'	�

� A
�� �0 ����� �� ����� -�� @,
 �	.  


�1  90�� A
��	� -�
��0 �	
�	� ��
��	� �
��	20 " <
� !"� 9�
0 � ������	� �
5�5 	� " 
��0 =��

 A
��	 ���0 ��! ���� ��)�� �3& F�	��	� ������	� �
5�5 	� #)�20  A
��	�203  " ���
��

 ��5 �	 ��
�	� ���� 	� "�0 F����	� ���� 	� ���
�� ����	� A�
� �0 ��?� �0 F����	� (��&	� A�� +

 A
��	� �
�� �0 ���� 	� �/4 � �� +���� 	� �/473  " ������	� ���;	 =5�	� E
 �"�".  

 A
��	� "
5� /)P 0 :�)?� ������	� �
 �5 	� #)� 
��0 
�1204 " 
� � �� 
�����	� �
����	�


��
&"�  � P� 
� ����	� 
��
� �0 E����:  

                                                           


�ف ، � ����. ����138 ����، ص   1
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 H �& �'�3 :�)1 ���(1 �

�� �
�� �0 �
����	� ���) �
 ���� �	� #)�	� <���	
�	� �

��	� �1.  

 H�	� �
����	� E
 �� �'�3����  A
�� �
�� �073 " ������ ���? =5� E
 ��" <
�?� ����  ��

 A�� 
����  � 	�	� ���(.  

" ������	� �
 �5 	� ��1 E��) �	
� �0 
�1?� ����  A��0 R
� E�
) %*�	� �� �� 
�	� �,
�)	� �

 ���
��	� ����	� � 
� ��! F����	� ��0
�	� E��)	� �
�� �� �� 9�'	
 .���� =�5  E��) �1 ���)	�

 ��K	 ��
��	� �0 <
�P3 �1 �
�� ��3 �

��	� �0 E��  �652 " ���	� #!��� ���'	� ���	� ��

 ��	
� ��G �55� ���1 E��)" �1752 " ���?� �
��2)� �� ����	� 7,��0 ���'	� ���	�� 5�	�  ��G

 ��	
�	�."1  

  ����� : �$� ������ ������� �������02  ":��"/���"   

" �
��2)�	� ����  ����� �� �*'� " -�Y0 ��	��	� ���
��	� ���
��	� A�� � 9�( F�� �  

6	� �  =�� "�1 ��
�	� �)� F����	� ����( �
�� ��	� C/4 <
 ��� ����(2003  ����( �
� �� �  �

�����	� ��(��	� �'�3 	� ����( B	/3 � "�1 ��
�	� "�1 ����	� + 
��3	 �
��2)�	� ����  9,��( �� ) 

�����	� ��(��	� �'�3 	� ����( �
�� �� 9
(� ��� E�) "+ +"�1 ��
�	� "�1 ����	� ����(  ����( �

 F����	��)1 "�1 ��
�	�"2+ �	
 	� ����	� �0 �9�(  ����  �������2)�	�.   

���(��  �$�)17( :  ����� ��&�4 �����"/���  �+ ����	�� � .���"(�� ������ ������� ����&� ��+�

������� �������� ���;  

 ������ ������� ������

.���"(��  

 ����	�� ������� ������  ��� ������� �������� �����  


��	� A�� �	
�	� ��
��	� �

0-�Y  ����( �
�� �� �*'�

 �� ���(	� :��� �
�� �� �3��  

-  "�1 ��
� "�1 ����	�

 ��3� �1 �6�� ��2)�	� ���� 

 �� ���(	� :��Y:  

                                                           
1
   ،�� ا���
م ا���
	�� ا��
�� ا�����ـ?,5 ا".��< �= ا">��� ���
� B C� �A?م ا"-���،  ا�� ا�� ا���A"دة ا�D� E�
" 	�5F� آ�ةG�

 HIJK :،>�إ��اه �دا" 	�  .52: ، ص 2010- 2009 ا"&%ا(�، ���6,	، ���


�ف ، ���� ��� � ����110، ص اQول، ا"&%ء �
2
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 �1 �����	� �(�� �	� �'�3 	�

"�1 ��
�	� "�1 ����	�  .  

PEPS – FIFO  

-  �����	� �(�� �	� �'�3 	�
CUMP  

 F����	� �
�� �� �3���)1    

LIFO  �0 "�1 ��
�	�

 �����	� �

��	�(�0.  

1 H����	�  ��
�	� "�1

"�1PEPS – FIFO   

2 H�����	� �(�� �	� �'�3 	� 

CUMP   

������: +���& A��& 9
� %��� <2�	� +��?� # +111 .  

�	;) 9�� � � 	� F� '	� �0 
0���� � �  ��2)��	 �����	� ����	� �
0 ��2)�	� %� ��� 


+- 9�� �	� ����J�  � �  ����	� �,
�) �0
3 � ������ 	� ����	� �0
�	 ��2)�	� ���! 7�')  ��

�� � 	� F� '	� #)  ���
�� �1 7�') 	� �;) =F�
�)	�. 

 �
��2)�	� �

�� ���  �	
�	� ��
��	� �
���	 
�0� 
�135  ��� � �
� ��	� �
��2)�

 �

�� <
* !"�34 J� ��! �
��) � E
 �33  A�
�	� �� ��)  �2)� �

��3 E
 �J� ��! %��

 ���� 	
 �2)�	� �0 �����	� %��	� �

�� ����	� ����	� A�
�	� �0 �

��	�72  �1 ��2)� E
 ��

 A
��	� ��/	 ����	� A�
�	� �� ��)	
 �
��)�	� �,��	� A�
�	� �0 ����  � ��2)�	� �� #� ��72+ 

51 ���� 	� �/4 � �� F� '	� <
�.  

+F� '	� ��
�� �0 
�1  ���� 	� �� �	� �� ��� ��	� 9���'	� ���  �3& ����	� .�
�	� ��2)�

 �

��	� ��) ����	� A�
�	� �0 �4
�	� ��2)�	� �� � ��
��	� �� E�
)33 �134  �135  �0

+��
��	�  ���	� �0 � 5�	� ����	� �	� �

��	� C/4 Z�� ���� 	+.�
�	�  �� �3 �
� -�� ���� 
�3

 F�
�2	� A
��	� �0 ���	� �0 �
���	��72  �� #� �� �1 ��2)� E
 ����2)�	� � + ����2��	� �0 ����

����	� �,
�) R�( �� �0
�	� �
��2)�	� Z�� �	
�	� 23��	� ��,
!.  

 ���� : �$� ������ ������� �������36"  ���$ 3�	/��-���(����"  

"�
���	 
�0� <
�5 �
 ���?� ��
�� ���! 7
')�� ��� �
���	� �/4 9�(  �6�� ��	��	� ���
��	� ��

 ���
�:  
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 H��
5	� �	��	� ��
��	� �
���	� 
�	�
� � � 	� �
��2)�	� ��
��.  

 H�&� .�
�	� �	��	� ��
��	� �
���	� 
�	�
� � � 	� <
&�J� ���� �� ���
�	� ���?� ��
��.  

 H	� ���1 ��
�� ��
5	� �	��	� ��
��	� �
���	� 
�	�
� � � 	� �����	� ���*�&�.  

 H�&� %� 	� �	��	� ��
��	� �
���	� 
�	�
� � � 	� ��'���	� %0
�� �� ���
�	� ���?� ��
��.  

 H
����5;5	� � ��
5	� �	��	� ��
��	� �
��� 9
(� ��* �)�  � 	� ��	
�	� ���?� �� + ����?�

��	
�	�+ 0J� � R
�7��	�"1. 

�	� ��� A������ ��� �"�  "�+�
�	� �0 �)�	� �
� �0 ����� 
��1 ��� 7
')�"� F�
�)

 �
��� A��� -����  ���1 Z�� ����� ��?� ��� �/� �0 F�
�) ��1 ���
�� A����+ �)� ��
��

 
��1 ��� -����  ���1 ��1 ���! 7
')����� A��� ���� 	� F�
�� �0 7
')�� �)"� �	��	� ��
�� �
.  

 A
��	� -�
��0 �	
�	� ��
��	� �
���	 
�0� 
�129  -��� �
� �J� � � =�� 
�
� �3/ 
�3 -���0 �

 ��� �

�� ��� ����	� �0 F�
�) ��5 �1 ��	
�	� �

��	� �1 �;6 �"� 9�� �	� #��) 	�

 A
��	� �����	� ��,
�5 �"�68 . F�
�� � ��
�� ���� ��� 
� ��	
� ��� �3 ��
�� �0 ����	� F�
�) A:    

 H ����	� F�
�) Z�� ���2� 
���� ��
��	� #�) 	� �

�� ����	� A�
�	�.  

 H A
��	 �,��	� A�
�	�78  F�
�) Z�� ��3� 
���� #��) �	 ��� ��	� A
��	�  :� �� $'� ��

� <2� �1 
��3 ��
� ����	� F�
�) 
�6�� �1 
����� ����	� Q�*�� ��/ ��G 
��.  

 �0 ����	� F�
�) � �
3; 4J� R�( �� �
 �5 �	 �0
�	� Z��	� �	
�	� 23��	� ��,
! �0 ����

+��5 	� %� O��
   �3�� � � ��5 	� ����	 7
')�� �3& �0 
�
� 
� 
5� �  � 	� ����	� F�
�) ����

	� A
�� �0 - 
5� A��(�	� ����	� 7,
0 �1 7,
0 ����  @,
 �.  

�����:  �$� ������ ������� �������16"-������ � -�"� (��� � -�#&����� "     

 ���
��	� ���
���	 
�0���	��	�:  

-  ���� �1 A���� ��� 	� � �
3� ��	� 
���(� - '�3  �����	� � ��2  

 ����	� 7
')�� �0 ��3�� � �,
�) ��1� �3�� �	� B; 4J� -��.  

                                                           

 �
�ف ، ���� ����، ا"&%ء ا"!� �، ص � ���119. 1
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-  ���� �1 A�� �� ����	� �0 ��5� �	� �+ ���� 	� F�
�� ���� �����	� � ��2��� 	� � �
3� ��	�

 -�� 
���(� ���� 	� F�
�� O��
  �0 �	�
�	� 9�;	� �3�� �	� B; 4"� 7
')�� �0 ��3�� � �,
�) ��1 �

+ 
��" ����	�  /�'�  A���� �����	� ���	� �; )� ��� 9��� 
� .��� �3& ���� 	� F�
�� B�  �� 
��4�

 ����2��	� O��
  �0 �	�
�	� ����	� ���) �
 ��� � � 	�.  

- A�
3�	� ����  A�� � �
� �� �� �� 
�	� �,
�)	� � 1�	�2  .1 ��2��� 	�� �
3� ��	� �� ��

 �����	� ����	� � �
� �"� �� �,
�	� �0
� �� 9�'	
 �����	��	��K  ��� 9�'	
 ��� �"� A�� �

��� -�� @,
 �	� A
�� ��,
! �0 ����� �� ��.  

1 A
��	� -�
��0 �	
�	� ��
��	� �
���	 
�0� 
�21  ����	� A�
�	� �0 �����	� �
5�5 	� ���  =��

 �
�� E
 �"� �'�3  �� <��&	� �'�3  �
��"� ���� �
�3	� �
!� ��  �����	� ���"� ��)� O��
  �0

 �	
�	� A�� ����	� A�
�	�.  

� ���	� 
��3�� C�3/ 9� 
� �;) ��1 " ��	��	� ���
��	� ���
���	 
�0� ���� 	� � ���� 	� ����� �

 �

��	� � ����� ���  � 	� �

��	� �
�  +��'� �3& ���� 	� � ���� 	� ����� �� ���53 �� ) 

���� 	 B	/ � ��,�� ���  � 	�  �� ���
�� <
()� =���	 
��
'  � ���
��	� �
�����	 ���� � D���

 ���
��	� �!. 
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������ ����� :������ ������� ������ � ������� �������� �������� �� <������ %���  

  �
��	� � ��	��	� ���
��	� ���
��	� �� @,
 �	� A
�� =��	� �/4 �0 ��
� ��  �	
�	� ��
��	�

 :�� �	� �����	 ���*�	� �� �3&	� =�� �� <��� 
���� �
�
& 	� � �
0; )"� �4� �
�  B	/�

��	��	� ���
��	� ���
��	� �0 <
� 
� %� ��,
�	� C/4 9
( .  

��9� %&���� :�#'�� ��� ��  

  	� �/3� ���
��	� :� �� ��� @,
 �	� A
�� ��,
�	 
� ���� �;) �� 
���" �	
�	� ��
��	� �
��

� "� ����	� �0 D*�� �4 
�3 �
0;�)"� 7�:  

 �$� ���(��)18 : (������ ������� ������ � ������� �������� �������� �� <������ %����� ������ 

 �������   ������� �������� �������� �+�  ������ ������� ������ �+�  

 A
�� ��,
! �3&

 �	� @,
  

 ������ � �
�	
 #
) ���� �*� ����

	
 #
) ��"� ���)��� � ��	
�	� ��	
�	� �

	
 #
) ��
5	���
�	� ��	
�	� ���.  

 �
�	
 #
) ���� �*� ����

 ��	
�	� ���	� Z	
� #
) �)� �

 ��	
�	�.  

 A
�� ��,
! ��
��

 @,
 �	�  

���
� ��*  :  

-  �
����	� �� D�	�.  

-  	� �! D�	� ���*. 

���
� ��*   :  

-   �;6 �;	 �0
*�	� ����	�.  

-   A,��*	� �! ���
�	� ��� �	� 



������ ��	��:                �� �������� �������� �� ������� ������� ���� ���� ������� ������� ����

 ������ 

 

105 

 

-  ���*	� �� D�	�. 

-   �(&�"� �� F�
�)	� �� D�	� �0
�

 ���
�	�. 

- F� '�	 D�	� �0
�. 

��
��	� C/4 1�

�� ��� ����  

-   �(&�;	 ���
�	� ��� �	�

���
�	�. 

-  ��G ��� �	����
�	�. 

-   � �0
� +��	
�	� ���	� ���

 C/4	� @,
 �����1 �

�� .  

������:  F����	� 9
� %��� +�����	�.  

  

  

��&��:   

 ����	�1@,
 �	� A
��	 ���
�� �4 C;�  ���(	� A��  @,
 �	� A
��	 
� ��
�� ����  �'���	� A�� 

	
�	� ��
��	� �
��	� 90�  �'���	� A�� ��	��	� ���
��	� ���
��	� 90� �� �;�)"� $'� 
���� �

 9
�	� ����	� �0 �5�� �4 
�3 �3&	� =��.  

 %&����������:  ��� �����0���  

 A�� @,
 �	� A
�� ����  : �;) ��"IFRS " -�
0: 1  

-  ���� 	� �

�� ����  �;) �� B	/ � +@,
 �	� �

�� ����  �
�����	 �3��� A�� 
�


� ��( A�� A �  �� �,
��	�.  

-  �3	 + �'���	� A�� <
�"� ����  �;) �� @,
 �	� �

�� ���  � 	� �
����	� ��� �6��

 ���
��	� � �
3; 4"� �
��)� 
���) � + <
�"� ���( D*�  ����� �
�
� ����  ��� � -�
0

 �
��	
 #
)	�.  

- ���0 �0 ��	
�	� �,���	� ��
�� �� ���� �4� ��
5 @,
 �	� �

�� ���� � �� B	/3 � 


�,�2�	�.  

                                                           


�ف ، ���� ����، ا"&%ء � ����  .107، ص اQول
1
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-  + 
� -*�� � � � 	� ��'�3	� �0 �� )� �3	 +�����	� <��� �� @,
 �	� �

�� ���� ���

0 + 
���� ��
� � �� ��� ���  =��Y�  
�� �<
�?�  �,
�� A�� ���  �� 
� ��( A��

�����	�.  

 ��� 
��0 �
�� ����
� �
���	 ���
��	� ���
��	� �;) �� @,
 �	� � �
��	� � ����'	� ��
��	

.�,�2�	� ��
��	�.  

  

  

  

  

  

  

 �$� ���(��)19( : � ����	�� ������� ����&� �������� �������� �=/ �� <������ -��� ���( 

 .���"(�� ������� ������  

 �	
�	� ��
��	� �
��	�

.�,�2�	�  

 ����'	� �	
�	� ��
��	� �
��	�  ��	��	� ���
��	� ���
��	� IFRS  

 
� ��( A�� <
�"� ��� 

 A�� �� ���� �3& �0 ��� �

 �,
��	�  

 
� ��( A�� <
�"� ��� 

 ���	
 �'���	� A�� ��

�����	� �

���	 

)CONSOLIDES( 
�� +

 �

��	�)INDIVIDUELS( 

 
� ��( A�� ���   

 
� ��( A�� ���  <
�"�

  �,
��	� A�� ��  

  ������: ��� +���& A��&9
� % # +108.  
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 �$� ���(��)20: ( ������ ������� ������ � ������� �������� �������� �� <������ %��� ������   

 �������   ������� �������� �������� �+�   ������ ������� ������ �+�  

@,
 �	� A
�� ����    ;���  7��� �	
� �&3

 ����  ���) �
 �
0�����	

�� 
�� ��� ���( �

 ��* 
���� �� �
0����	�

 F
&��	�.  

 � <
�;	 �	
��� �&3

 �
�3	� 
42��� � 	� �
�� ��	�

 ��� ��� � �����	� F��	� <
�5�

 ��0
�	� ��� �	� 2�  +�; )"�

 F��	� C/�	.  

 ������"� ����    �(&�"� �� ����"� 
&��

 �
&� � F
&���	 ���
� �"�

�	� �5� �'� )� �
���� �
��

 ���"� R
��� �,��'	� � ����	�

 �
��"� � 2
� �"� 9��� ������  

 ���
� !"� %0
��	� �'�
*�

 �3& �0 ��	
�	� ���	� <
�5�

 �� ���"� �'�
*� �� ��)���

 
4�
5� ��3� � +���)	� #��� 

 ��
)	� ����"� $��� Q
' ��

 ���
�2	� ��G :�)� ����(

 #�� ����  �� �� 
 �	�


��	� ����"� $��� �0 ���4

��
)	�.  

<
�"� ����     B	/3 � �,
�)	� ��&�

 �� 
&�  � 	� �
0����	�

 �5� F
&���	 ���
� �"� �(&�"�

 � �
���	� �'�3 

 /)� F�
�� +B; 4"�+���"�


'� �� E�
) 90�  �3&/ 

 <
�5� ���
� !"� %0
��	� �
���

 �3& �0 ��	
�	� ���	�

 �
��� �� E��) � �
3;� ��

 +���) =��� �� ���"�

 �� ���� 	� 
4�
5� �� ��3��

 �3& ��
)	� ����"� $���
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������	 �����	� � �����	� �5� ��

 � ��2)�	� � �	�
��	�

���6& 	� �������	� F����	� � .  

 $��� %�2�  �
���� ��G �)�

���4
��	� ��� ����"�.  

  ������:  ��� ��
� �� ��(	� ����� ��:  

- *)	9
� %��� +.�;� �.  

- 9
� %��� +���& A��&.  

-  %��� +�����	� F����	�9
�.  

 ����	� �0C;�1 �	� ���
��	� �� �3 �0 ���
� 	� �� �����	� �; )"� 
��� � ��	��	� ���


�	� �
��	�� -��& @,
 �	� A
�� $� �; )"� �/4� �	
�	� ��
– �'���	� A�� � ���(	� A�� – 

����3 �0
:1  

  

  

 9�7:  ������ %��  

-  �0
*�	� ����	� �	
�	� ��
��	� �
��	� �0 -�
�� ��	��	� ���
��	� ���
��	� 90� �
����	� �� D�	�

 �!� �3&	� 90� 
����3	 ���3�	� ��
��	� � 
��
�� ����( �0 �
'� )�� �;6 �;	)2 ( �3&	��)9:(  

-  ��
��	� ���
��	� 90 � ���*	� �! D�	� ��� �	� �	
�	� ��
��	� �
��	� �0 -�
�� ��	��	� �

 A��� =�� 
���� �3	 ���3�	� ��
��	� � 
��
�� =�� �� �
'� )� ���*	� �! �� 
����	���?� 

 +���� 	� �'�3  R�( � ����2	� �
3�&	� �� �)�	� %� �
����	� �� D�	� %�� 9��( ��
�1  ��
5	�

 ��� �	� %�� 9��( �� A���0 �� 
����	�)�
� ��	�  ��	
�	�– <
�?� ��	
�	� ( 
�3 ��	
�	� ��� �	� %�

 �3&	� �0)2 ( �3&	� �)9. ( 

                                                           

  .85ص���� ����،  ���� ���	، ���� ��رة،  1
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-   �
��	� �0 -�
�� �	
�	� ��
��	� �
��	� �0 ��	��	� ���
��	� ���
��	� 90� ���*	� �� D�	�

 ��/�	� � ���
�	� �(&�K	 ��� �	� �	
�	� ��
��	������( �0 �
'� )  ���3�	� ��
��	� � 
��
��

 ���3&	� A�� B	/� 
����3	)2 ( �)9.( 

-  
�� ��	��	� ���
��	� ���
��	� 90� F� '�	 D�	� �0
�� ��0
�	� ��� �	� �	
�	� ��
��	� �
��	� �0 -

 ���3&	� A�� B	/� 
����3	 ���3�	� ��
��	� � 
��
�� ����( �0 �
'� )� ��/�	� � ��	
�	� ����	)2( 

 �)9.( 

 ����� :�	����� %��  

      H �	
���  D�	� ]�
4 �	
�	� ��
��	� �
��	� �0 -�
�� ��	��	� ���
��	� ���
��	� 90� D�	�

�	
��J�  �!� R�( A��� 
����3 =�� ����(	� $'� �
��� ��/�	��
��?� )�)�	� ( �
���	� �'�3  ��

 ���3&	� A�� B	/�)3 ( �)10.(  

       H  ��� �	� �	
�	� ��
��	� �
��	� �0 -�
�� ��	��	� ���
��	� ���
��	� 90� �
����	� �� D�	�

 ���3&	� �0 
�3 ����(	� $'� �
��� ��/�	�  �� 
����	�)3 ( �)10. (  

       H  ��� �	� �	
�	� ��
��	� �
��	� �0 -�
�� ��	��	� ���
��	� ���
��	� �0 ���*	� �! D�	� ���
�	�

 ���3&	� A�� 
����3	 ���3�	� ��
��	�� 
��
�� ����( �0 �
'� )� ��/�	� � ���*	� �!)3 ( �)10.(  

      H  ��0
�	� ��� �	� �	
�	� ��
��	� �
��	� �0 -�
�� ��	��	� ���
��	� ���
��	� �0 ���*	� �� D�	�

0 
�3 ����(	� $'� �
��� ��/�	� ���
�	� �(&�;	 ���3&	� �)3 ( �)10. (  

      H  ��� �	� �	
�	� ��
��	� �
��	� �0 -�
�� ��	��	� ���
��	� ���
��	� �0 F� '	� �0 D�	� �0
�

��	
�	� ����	 ��0
�	�  ���3&	� A�� 
����3	 ���3�	� ��
��	�� 
��
�� ����( �0 �
'� )� ��/�	� �)3 ( �

)10.(  

�� �� �	
�	� ��
��	� �
��	� �� =�� ��"� ��'	� �0 ������	� ��	��	� ���
��	� ���
��	� ��� / :  

 - �!� �	��	� ��
��	� �
���	�19  " : ��'���	� %0
�� �'�3  " A
��	� -	�
� 063 "����) ��	� <
��." 

 - �!� �	��	� ��
��	� �
���	�18  " : ����"� " A
��	� -	�
� 070 "	� � %,
*	� �� �
���	� �
� ��

 �����	� �
�� ��	� � �����	� �
��)	�� �����	�. "  
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  �� �� )  �	
�	� ��
��	� �
��	� �� �0 @,
 �	� A
�� ��,
! �� ���	� 
��3�� 9� 
� �;) ��

 ��� ����� �	
�	� ��
��	� �
��	� �� �0 =�� +��	��	� ���
��	� ���
��	� �� �0 @,
 �	� A
�� ��,
!

�0 ��,
�	� C/4  �

�� �3&.  

 %&����������: ������� � ��(���� ��� ��   

    � ���
��	� C/�	 
�0� ���  � ���  @,
 �	� A
�� ��
�� 7� ��
)	� � �3/	� ��
�	� ���
��	� �

 �	
�	� ��
��	� �
���	 
�0� 
����� � 
�����  ��'�3 �	� 9�( �� 
�3.  

 9�7 : �$� ������� �������18  " ����9� "  

1 H  >&��� >�:  A��IFRS 
��	� ����  � � 
���� 
��
�� -����  � � %��	� %� �
0 +��6	� �	� �
()"� � %0

��3���	 ����  B
�4 ��3� 
���� � � ��
��	� ���� 	� ����� �
0 +�����'	� ��
��	� �0 
�� + �3� 
����

 %� �� �� 
�	� � ���
�	� �
(
&�	
 ��
)	� ������"� �
0 ���� ��0�  �/� 
��
�� 
� �	
�� �6�� %��	�

(��&	� ��:  

-   �3�� +.� &�	� �	� %�	� ��� ����	� �� F�� ��	� �
()"� � %0
��	� ����  ��
! �����	�

���!� ����( %�	� ��� ���� .  

-  ���!� ����( %�	� ����� ���� �	� ��	
3 	� ����  �3��. 

-  �
!� ����� 
�	 $�	 �����	�  ��� ����	� ���%�	�1.  

 %��	� %� ��� ����J� ����  9�( �	
 	� ����	� 
�	 ��� �:  

 �$� ���(��)21 :( >&��� >� ��4 ����8� ����� ��&�4 ��� � .���"(�� ������ ������� ����&� ��+�

������� �������� ���; �+ ����	��:  

 �	
�	� ��
��	� �
��	�

.�,�2�	�  

��	� �
��	�����'	� �	
�	� ��
   ��	��	� �����	� ���
��	�IFRS 

 ���� ��� 
��
�� ��	
��	� �   ��3��	� ����  ���   �
()"� � %0
��	� ����  O��
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�5� ����	� ����  =5  ���5� :

  �
��( ���� �� �� ��'	�  

 F�� ��	�.  

    ������: 9
� %��� +���& A��& # +118.  

25 �����  -���/��:  �;) ��IFRS  
��
�� �
��)	� ����  ��	
��	 
� #)��	� F����	� ����(	� �
0

�4) De Lavancement   La Technique .(  

� �6�� +��6�	 �
��) ����  �;) �����	� ��� �	� ��1  F���� ��3 �1  � +���!� ����( F����

����J�  �6�� +�����	� C/4 �� @ 
�	� .�
�	��1 
�� @	
�� ����( 
�� )Degré D’avancement ( ���

 O��
 �
'!J� + ����( �� ���;� %�)Lavancement(  � +����	� ��� �
���� ��� (�0 ��(� ���	

 Z	
�	� �� 9�0 B
�4 �
3 �/� 
� �	
� �0 -�� �	� F�
&"� �3�� 
�3 :�)"� �����	� �
��)	� �3 �0

 A�� 
�4 �����	� Z	
��	� � ���)�	���
�	� #��	� �� 9�'	� �/�	 ����� <
&�� + ����	� 
�	 ��� �

�	
 	�:  ����  ��� ����J� ����  9�(�
��)	�:  

 �$� ���(��)22:(  ��4 ����8� ����� ��&�4 ��� -���/�� �����  ������ ������� ����&� ��+�

������� �������� ���; �+ ����	�� � .���"(��:  


�	� ��
��	� �
��	� �	

.�,�2�	�  

����'	� �	
�	� ��
��	� �
��	�   ��	��	� ���
��	� ���
��	�IFRS  

 H  �
��� 	� ����(.   H  �
��� 	� ����(.  

 H �
6&"� �
� � ����(.  

 H ���
�� �
��� 	� ����(  

������: 9
� %��� +���& A��&+  #119.  

)� 
��0 
�1 A
��	� -�
��0 �	
�	� ��
��	� �
��	� #70 " �
� ��	� � %,
*	� �� �
���	�

 �����	� �
�� ��	� � �����	� �
��)	� � ������	�" �

���	 �,��	� A�
�	� �0 �
���	� ���  =��

+���(	� A�� +�0
*�	� ����	� ��� ����	� ���	� �0
�	� 
4��� A��  %� � �;�2�  ���

������	� �
��?� �
*�') .  
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 �����:� ������� ������� �$� �����19 " ��	����� >+��� �	&#�  

 ��� A�� ���
�� F� '	� �;) ���) ����  ���� ���� 
����0 ��	��	� ���
��	� ���
���	 
�0�

!� � � 	� ��?� F���! ��'���	� %0
��	 ���)�	� ��G Z��	
 ��� �"� FP&��	� �1 % B�  �
�� �0 %0� 

A��(�3 ���)	�)9� �� �����( ��) �� +-�0� �  Z�� .1  Z��	� �� -�0� �  ./	� Z��	�  ��2 �/�

�
�2	� B�  ��� �"� FP&��	� ��� A�� %0
���	 ���)�	� ��G ��1 
��1 ��� F)
���� Q�0�� �����.(  


�1  �	
��� �0
� ��� �"� FP&��	� ��� A��0 ��?� ����( :�)?� ��'���	� %0
��	 ���	


 
��1 ��� Z	
�	����� A�( � ./	� ��	� ��� 
��0 �)� �1 � �)� �	�� ��
�� �
��� -�0.  

 A
��	� -�
��0 �	
�	� ��
��	� �
���	 
�0� 
�163 " ����) ��	� <
�1" ./	�� 
�
� ��� 
�3

 .� �����:  

• +A ����	 �����	� �'�3 	� � ����
� �"� �������	 ������	� B�  �0 
�+ ����) ��	� A ��� �0 ��� � 

 A
��	� �0 �
�� ��	� ����	� A�
�	�638 �0� :�)?� ����) ��	� <
�1  �,��	� A�
�	� �
��

 E� ��	� A
��758 :�)?� ���
�	� ���� 	� %��  �
� �� �0 �1�����	� <
�?�.  

• ���
� �"� �
��)	� �5� :�)?� ���
� �"� ��	
3 	�)�
3�&	� �
�	 � ��
(�	�.( 

• � ���
�J� ��	
3 	� ���
� )"�  ����'	� �����	� �	
� �0 +�6 ���	. 


� �;) ��  ���
��	� ���
��	� �� ���53 �� )  " ���� 	�� ���� 	� ����� �1 ���	� �3�� C�3/ 9�

��* 
���1 =�� �	
�	� ��
��	� �
��	�� ��	��	�  �
�� �
 ��'� �3& �*�� � �'�� ��)?� �/4

��	� �
�  � �

��	�

 ���	� �

��	� � �����	� �1 �	
�	� ��
��	� �
��	� �����)	 ���� B	/ � ��,

 �	� .��� �! � 	� ���
��	� <
()?� .�
' 	& ��� ��	
�	� ��&3	� ��!���� � ��0
'.  

  

 ������ �����: ������� ������ � ������� �������� �������� �� ������� -��+���� ����$

������  
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0 ��
� �� ��
��	� �
��	� � ��	��	� ���
��	� ���
��	� �� �����	� �
�0� 	� ��,
! =��	� �/4 �

 
���� �
�
& 	� � �
0; )"� �41 �
�  B	/ � �	
�	� �	� ����	� ���*�	� �1 �3&	� =�� �� <���

 ��	��	� ���
��	� ���
��	� �0 <
� 
� %� ��,
�	� C/4 9
(  :��.  

��!� %&����: �#'�� ��� ��  

-  ����"/�� -��+�� ���( ����:  ���2)	� �
�0�  ���� � �� �,����	 ��
�	� ��
��	� �� ���� �
5�

%
�	� ��
��	� �
���	� A�� �/4 � ��	
�	�IAS7)  1
 (  

 �� ���(�	 
�0� �����	� �
�0� 	� ��,
! �� :F�&
� ��G ����(� F�&
� ����(.  

•  �������?�'����:  

��(�� �)23: ( ������ � ������� �������� �������� �� ������� -��+���� ����$ ������

������ ������� 

 �������    ������� �������� �������� �+������ ������� ������ �+� �  

 �����	� �
�0� 	� ��,
! �3&   �
�	� #
) ���� �*� ����

�	� �0
*Y  Z	
��	 ������

J� � ����'	� ��	
��.     

 �
�	
 #
) ���� �*� ����

 ���;�	� ���� �	� �0
*Y

 ���	
 ��
)	� Z	
��	 �������

��	
�	�N �1HN  

 �
�0� 	� ��,
!��
�� ���� 

 �����	�.  

 ���
� ��*  :  

 H �(&�1 �� ������	� �
�0� 	�

 ��6& 	�.  

 H �(&�1 �� �����	� �
�0� 	�

"� �
�5 �.  

 ���
� ��*  :  

H  �� �� P �	� ����?� �
�0� 

 �� 
����	� �(&�?�.  

H  �
�0�  �� �� P �	� ����?�

 �
�5 �"� �(&1.  

                                                           


�ف ،���� ����، ا"&%ء اQول، ص  � ����109. 1
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 H�� �����	� �
�0� 	�  �(&�1

 ���� 	�  

 H 
� � �����	� �0 F�
�2	� �0
�

 
��3� �0.  

H  �� �� P �	� ����?� �
�0� 

 ���� 	� �(&�1.  

H  ��� �	� %� ��
��	�

���
��	� .  

     ���� ��: 9
� %��� +�����	� F����	� # +22.  

•  ��: ���������?�'��  :  

 �$� ���(��)24 :( ������� ������ � ������� �������� �������� �� ������� -��+���� ����$ ������

������  

�������    ������� �������� �������� �+������� ������� ������ �+�  

	� �
�0� 	� ��,
! �3&�����  �
�	� #
) ���� �*� ����   �
�	
 #
) ���� �*� ����

 ���;�	� ���� �	� �0
*Y

 ���	
 ��
)	� Z	
��	 �������

��	
�	�N �1HN  

 �
�0� 	� ��,
!��
�� ���� 

 �����	�.  

 ���
� ��*  :  

 H �(&�1 �� ������	� �
�0� 	�

 ��6& 	�.  

 H �(&�1 �� �����	� �
�0� 	�

 �
�5 �"�.  

 H� �(&�1 �� �����	� �
�0� 	

 ���� 	�  

 ���
� ��*  :  

-  ����?� �
�0�   �(&�� ��

 �;6 �"�.  

-    �(&�� �� ����?� �
�0� 

 �
�5 �"�. 

-    �(&�� �� ����?� �
�0� 

 ���� 	�. 
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 H 
� � �����	� �0 F�
�2	� �0
�

 
��3� �0.  

-   �;) ���2)	� ����� ��6 

 F� '	�.  

     ������: � ����� ����� ��
� �� ��(	:  

- 9
� %��� +�����	� F����	�. 

- �
�� �
�	� �� 9�
(9
� %��� +.  

��&��:  

      ��	���	� �;) �� ��;�  �� �3 �0 A� � 	� $'� ���! �! �����	� �
�0� 	� ��,
! ��
�� ��

�	� =�� �� �; )� ���� -�� "� �	
�	� ��
��	� �
��	� � ��	��	� ���
��	� ���
��	� ���� ��	� �
��(�

 D�(�� ��) �� ��	��	� ���
��	� ���
���	 
�0�0 "��6& 	� " �(&�� �� �����	� �
�0� 	� :� �� ���

 �� 
 �	� �����	� �
�0� 	� :� �� ��� �;6 �"� D�(�� ��) �� �	
�	� ��
��	� �
��	� �� ���0 +��6& 	�

 �;6 �"� �(&�� ��.  

 %&����������: 0��� ��� �� ���  

    J
*�0
 �	�  :� �� ��� :�)� �
0; )� B
�4 ��,
�	� �3& :� �� ��� F�����	� �
0; )"�

�	
 	� ����	� �0 
���)�  �3��� ���*�	�:  

 �$� ���(��)25:(  ������� ������ � ������� �������� �������� �� ������� -��+���� ����$ ������

 ������  

�������   �������� �+�  ������� �������������� ������� ������ �+�  

 �����	� �
�0� 	� ��,
! ����    ��2	� �	� ���� �	
� �&3

 �� �
����� ����  �
&��	�

 
� � �����	� �0 ����'	� ����6 	�

 �����	� �
�0� 	� ����  � 
�	�
��

 �� �
�0�  �	� F� '	� �;)

 �3��	 ���) ��	� ���!�	� F��"�

 � �����	� ���  ��	
�0 ���

 ��� ��
� �� B	/� 
����) ��

 �	� ���  +���2)	� ����

 ��	
�	� ��&3	� ���� �� <
(��
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 ���
�5 �"� +����6& 	� �
(
&�	�

� 	������ .  

 �����	� F��! :�� ��� �	 
�
��

 
4�,
��� ����"� ��	�  ���.  

 �� �����	� �
�0� 	� ���� 

 ��6& 	� �(&��  

"� �� F�
� ����,�	� �(&�

 B	/3� F
&��	� ������" F�	��	�

 � �  " � 	� :�)"� �(&�"�

 ������  �� ���
�5 �� �(&��.  

 �
� �� 
��� �	�  � 	� �(&�"�

 ��G �(&�"� �� 
4��G �

���� 	� �� �
�5 �"
 �( ��  

 ���
�5 �"� �(&�"� ����    ���� �	� �(&�"� �� F�
�

� �� ��� ����	
 �� #�) 	

 ��"� ����(	� �������	�

 ���
�5 �"� �	� �0
�"


 ����� � �  " � 	� :�)"�

 �	�
��.  

 ��� �� ����� ����  �
����

 ����  � �
�5 �� <
� !�

 �� �2
� 	� 9��( �� ����;	

 ��"� ���( ��� .  

 ������ 	� �(&�"� ����    @ �� � 	� �(&�"� �� F�
�

 �0 ����6  
��� � ���

 � ��3��	� 9��� �
��3�

 F
&��	
 ��
)	� 7���	�.  

 ��6  �� ��� 
� ��3  �(&��

 �� ��
)	� ����"� ���� ���

7���	�.  

  ������:   

-  9
� %��� +�����	� F����	�.  

-  +�
�& � �
�� +��/� � ���	� ��� 9
� %���.  

     �0 ���
� 	� �� �����	� �; )"� 
�� C;�� ����	� �0 ��	��	� ���
��	� ���
��	� �� �3

 ��6	� � F�&
�	� �� ���(	� �0 �����	� �
�0� 	� ��,
! ��� $� �; )"� �/4� +�	
�	� ��
��	� �
��	��

 F�&
�.  
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 9�7 : ?�'���� ������� �+� ������� -��+���� ����$  

    �� �� 23 �  .�,�2�	� Q�&�	� 
� ���� � 	� F�&
�	� ����(	� ����,�	� <�2�"� ����  �

 ��	
��"� �����	� �
�0� 	� E��)� ��)��	)A,��*	� +������	� +�,
2	� . (... 90�  ��� ����	� ��!

 F� '�	 ���*	� �! ��	
�	� F���	� ��� � %� �0
�	� 90� 	� �/4 ���
�� � A���  �5 +�0
� ���2)�	

�����	�1.  


�1 � ���
��	� �0 F�&
�	� ����(	� ��	��	� ���
��	–  �!� �	��	� ��
��	� �
���	�07 " ��,
!

 �����	� �
�0� 	� "– 0��	� �� �����	� ��	
��"� Z	
�	� �� R
�0"� 
���� � �0 ���
�"� ����	 ���.  


�1  �� ���0 F�&
�	� ����(	� 90� �
�0� 	� ��,
! ��� #)� 
��0 :  

-  �6& 	� �(&�� �� �����	� �
�0� 	� �� �����	� �
�0� 	� %� -
& � ��	��	� ���
��	� ���
��	� 90� �

 ���3&	� A�� B	/� �	
�	� ��
��	� �
��	� 90� ��6& 	� �(&��)4 ( �)11. (  

-   �!� �	��	� ��
��	� �
���	� 90� �
�5 �"� �(&�� �� �����	� �
�0� 	�07  ��
�� �	� �0
*


 �4 :�)� : 

• 
5 ��! F2
��	 ������  ��	
� �5.  

• ���� 	�  ��! �� �2
� 	� �
���� ��� 
5  ���3&	� A�� B	/� ��	
�)4 ( �)11. ( 

-  �� �����	� �
�0� 	��(&�1  �� �����	� �
�0� 	� %� -
& � �	
�	� ��
��	� �
��	� 90� ���� 	�

�(&�1  �	��	� ��
��	� �
���	� 90� ���� 	�07  ���3&	� A�� B	/�)4 ( �)11. (  

-  �6  ��
��	� �
��	� 90� 
��� �� )  ��	��	� ���
��	� ���
��	� 90� F� '	� �;) ���2)	� �

 �	� ��
� �� A��  ��	��	� ���
��	� ���
��	� 90� =�� �	
�	�: 

•  F� '	� ���� �0 �	�
��	� �����	�� �����	�.  

                                                           

.S? �TJ"181وي، ���� ���� ، ص   1
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•  F� '	� ��
�� �0 �	�
��	� �����	�� �����	�. 

1��
��	� �
��	� 90� 
�  �	� ��
� �� A�� 0 �	
�	� :  

• �"���	� -&� �"���	� ��� ���	� ��� ����6  ����5
 .  

•  F� '�	 ���2)	� ��6 ) 1 + A +E. ( 

•  ���	� R
  0� ��� 
� "�
�� � ���2)	���	
�	�. 

•  ��	
�	� ���	� �
'!� ��� 
� "�
�� � ���2)	�. 

 H  �
��	� �
��	� �0 �����	� �
�0� 	� ��,
! ��*  #
) ���� �� �� �	
�	� � " ��� �	� %� ��
��	


���
��	� " ��	��	� ���
��	� ���
��	� �0 �����	� �
�0� 	� ��,
! �0 ����� ��G �/4�1.  

 �����: ?�'�� ��@�� ������� �+� ������� -��+���� ����$   

 �� ����	� �����	� �
�0� 	� ��,
! ����  �0 F�&
�	� ��G ����(	� �� 23 �  .�,�2�	� Q�&�	� �!

 �
��	
 /)?� %� ��	
�	� ����	 ��0
�	� ��� �	� ����  � D���  ���:  

 H  ���2)	� �0 ��5P 	� ��� �;�
��	� �
5�)+�,
2	� ����6  �
3; 4"� +�
��2)�	�  ����6 

������	�.(...  

 H  �
��� 	� �1 �
 �
' 	�) �����	� A,��*	�.(  

 H ��	
�	� �
�0� 	� ���� 	� �1 �
�5 �"� �(&�P �( ��	�)��!
�	� �1 F�,�2	� �2
� 	� ���!2 .(  

"  ���  �
�0� 	� C/4 � ��	��	� ���
��	� ���
��	� 90� F�&
�	� ��G ����(	� 
�1 ��� ��� ;3– �
���	�  

 �!� �	��	� ��
��	�07 –�
����	� �5P F�
�)	� �1 D�	� �0
� �!� ����  
���� � �0  � �����	� ��G

�� B	/3 � ���� �� �1 ��
� �
��0�� �1 �
*��� ��� � ��� �� �1 ����� ��� ��1 �1 �)�	� ��,
! �

 ������ 	� �1 ���
�5 �"� �(&�?� �� �����	� �
�0�  �( ��	� �
�'�	�.  

 ��� �1 ��
�� #)� 
��0 
�1�1 ���0 F�&
� ��G ����(	� 90� �����	� �
�0� 	� :  

                                                           

.�91، ص ���� ��� �رة،� ����  1
  

��وي، ���� ����   ���.181آ�!، ص ذ�
2
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-  �(&�� �� �����	� �
�0� �	 -
& � �	
�	� ��
��	� �
��	� 90� ��6& 	� �(&�� �� �����	� �
�0� 	�

 ����� F�� ����� A��  ��	��	� ���
��	� ���
��	� 90� ��6& 	� :  

-   �
�	� $�� �0 ����6 	� �! �
����	� D� �0
� A
����
�	�. 

-   �
����	� �� �� 
�	� �����	� A
��. 

-   ��,
�5 �"� ���	� �! �����	� �
�0� 	� A
��. 

 �� �����	� �
�0� 	� �0
� �5�(&�?� �3&	� 90� B	/� ����6& 	� )5. (  


�1  �3&	� A�� �����	� C/� ����	� ��� F���� F�� 
�
�� � �0 �	
�	� ��
��	� �
��	� 90�

)12. (  

-  �� �����	� �
�0� 	��(&�1 � �
��	� 90� �
�5 �"� �	
�	� ��
��	"�  �/4 �0 -����)?� –  �
��	�

 �	
�	� ��
��	�– �
*1  �����)1  �4��5P   (��� ����6 E
��J� )%��� 	� ( ��� �� " ./	�"� 

 ���3&	� A�� B	/ �����	� ��	
�	� ��&3	� ����  �0)5 ( �)12.(  

-   �� �����	� �
�0� 	��(&�1 	
�	� ��
��	� �
��	� 90� ���� 	� ��	��	� ���
��	� ���
��	� 90�� �

 -
& �"�  ��
5	� �0 -���
*1  #
) ���� " ������� �� �
��0����P  F��  ������  ����

 ���3&	� A�� B	/�)5 ( �)12("1. 

-   ��	��	� ���
��	� �����	� �0 
��'� �4 �	
�	� ��
��	� �
��	� 90� F� '	� �;) ���2)	� ��6 . 

9� 
� �;) ��  
� %� ��
( � �	
�	� ��
��	� �
��	� �� �0 �����	� �
�0� 	� ��,
! �� ���	� 
��3��

 
�	� %��� �/4� F��)"� C/4 ��� �0 �
0; )"� 7� <
�5 �
 ��	��	� ���
��	� ���
��	� �0 <
�

 ��(�	� .�
� !"� �
��	� 
��� .�,�2�	� ��
��	� �
��	� �����)	.  

 

 

 

 

 

                                                           

. ����66،ص  ، �����*( ا�)��' �& ا�$�#
1
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��=/:  

   �	� -
& � �	
�	� ��
��	� �
��	� �� �0 ��	
�	� �,���	� �� #�) �� -*�� 9� 
� �;) ��

 =�� �� <��� �
0; )"� 7� <
�5 �
 ��	��	� ���
��	� ���
��	� �� �0 ��	
�	� �,���	� %� ��3 ��

 ���*�	� �� �3&	�.  

0 
4
�	�
�  � 	� �	
�	� 23��	� ��,
! �� ��� =�� ��,
! %� ���53 -
&   ��'	� �/4 �� ��"� =��	� �

 �
0; )"� 7� ���
� ��	��	� ���
��	� ���
��	� �� �0 �	
�	� 23��	�.  

  1 �
0; )� F�� ��;�0 ��'	� �� ��
5	� =��	� �0 C
�	�
�  ./	� @,
 �	� A
�� #)� 
��0 
�

 �
��	� �� �0 @,
 �	� A
�� ��� �
� �" %��� B	/� ��� �	
�	� ��
��	��

��	�.  

  1 %� ���53 -
&   ��'	� �/4 �� =	
5	� =��	� �0 �	�
� �	� �����	� �
�0� 	� ��,
! #)� 
��0 
�

 �
0; )"� 7� ���� ���
� +��	��	� ���
��	� ���
��	� �� �0 �����	� �
�0� 	� ��,
!.  
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�����  
    

 ��� ����	 
�� ���� � �
���	�� ��	��� ��� ������� ����	�	 �	� �� ��� � �!"� �#$

 %���& ��� ���'( %��&	� �)* �
� �� +��&� %� � ���	�� + ��,�� � �&	� %��'�� -�	.�

&�/ �* ��	$��� ��'		* �0�	.� %�1* �� ��$� ����� � ���� %������� �� �0�	.� %������� 2)$� 3�

 �� ���! ��4 � ���� ������� ��	�	 �/ ����5��� �) )�� ����� 6���� �� �	 +� � ���	�� � � ����

 �� �� 2�7 �* ������� 8�#$� ��  � �� � � ���	�� ���5���� 9��	�� ��)� ��.	 %��4��:/ %

�� ����� � ��7 �� ���)  ��� � ;� <�'	 ��� %��)� ��.	� ������ �2���7 2�'� �* �  ���

� ���� %� � ����* � ��� %������ �� �� 	 .  

 �* � *�0,� �7 �*���� ���,/ � %������� ��� ��	0	 �! >'�$� ���	�� %��� �4 �/

%������� ���&	�� ���	�� %6 �� 8!4 �� ��	�	 �� . �� �*�		 �4 �*����� ���  %������� 2?

 �!���( ����$� � ����� �  ��� %�*�	 �/ �/ ��1�* %� ���	 �4 �� .7 <���  ���  � � � ����

��) �� � ���	�� ���	�  �4 �/ ������ @?�( �  ��� � � ���� � ������ �  ������ -��  �� �!�

	 �16'�A�.% ��� � ������ �  ���� 9 �&	 �*�� � �&.���� 8��	!� B'� C� �$&�� ������� &

 &�)$ 8  )	 ��� ��	���� ��� �'� %� &��� +� - �	� � � *�0, �	��'	�� <��)	�� <��!�6 �����

 �!� � �*�$	� ��	��� D���� ���#/� ���.7 %���5�� +� �$��)��� ��	 ���� ��� ���)� � -���

 ����� 8�#$� �* ���� ��  8� �*��/ %������ � � ���� 81�)� 2�'� �* %�*?	. ��� ��'� B���

 -?	. �' 	$ � ���� � ������ �  ���� � ����� ������� 8�#$� �* %�*?	.� E�� ��'� ��/

�'��.� 8���� �* %��&	�� 
�16'� 
���	�� +���.  

� �* ����� ������� 8�#$� 9 �&	 �4 � �	 F � 9��	  �� ��$� %� ;	� ��� �	��4 �16'

 & ����� �&�	�� ��.4 � %� $ ��	� +�&� �* �16'� ��	*�� �	� � ���	�� � � ���� %���	���

 � ���� ��	 ��� 8 �)	� � $&�� %���5��� � �' +*� 3�&�G� >��  ��� �� ���	�� ������� �����

 2��  



122 

 

 %� &��� +� - �	� � � *�0, �$��)��� ��	 ���� ��� ��)� � -��� &�)$ 8  )	 ��� ��	���� �� �'�

 B��� ����� 8�#$� �* �$��� ��  8� �!� � �*�$	� ��	��� D���� ���#/ � ��.7 %���5�� +�

 8�#$� �* %�*?	.� E�� ��'� ��/ �*��/ %������ � ���� 81�)� 2�'� �* %�*?	. ��� ��'�

�����
�16'� 
���	�� +��� -?	. �' 	$ � ���� � ������ �  ���� � ����� ��.   

����	 
���:  

 H1�	$ I�.	�$ � ���� � ������ �  ���� 2# �* ����� ������� 8�#$�� �$	��� 2?. ��

��  �� * �!6'�$ � �#$:  

- ������ 8�#$��  K� 9��&	� �!� � ���� � ������ �  ���� +� � �� �� ��/ 9��&	� �����

F � � ���� 81�)� :  

•    6���� ��1��  6���� ��1�� +� � �� �� ��/ �)��&	� ����� ������� 8�#$� 9*� �����

� ���� � ������ �  ����� �)*� �����.  

•    ������� 8�#$� 9*� H1�	$� B���  9*� H1�	$� B��� +� � �� 2�,� 9��&	� �����

�0 0&� %�*?	.� E�� 3�$:	��� �� ���� � ������ �  ����. 

•     � �)$� %�)*�	� ��1�� +� ����	 �)��&	� ����� ������� 8�#$� 9*� � �)$� %�)*�	� ��1��

� ���� � ������ �  ���� 9*�. 

��������� ������� � :  

��  �� ��$� %���	�� �� ���' 8 �)	 ���  �� �/ 2��	�� H1�	$� �� ��?&$:  

-   � ��	 B' / ����� ������� 8�#$� I.  �� * %��&.  

-   � 	������� � � ���	��� � '���$�	� %��&	� +� 8��A	  �4 ����� ������� 8�#$� ���

& +� 8��A	 � � 	���5�� �1 �� �* �� ���� �� �16'� ���5�� �� � ������� �  ���� 2.  �

� ����. 

-  ) )�� D�	0�� ����� ������� 8�#$� 2:�  �4 B' �  ��� ��)  ������ 8�#$ +���

� ����� ���0� ��!�# 
��(  ��&	� 9�: �� � '� 9 �&	� ��� ����  ��� � �16'� �$	���5��

 �� ��?&$ �16'� �	$�	 
�� �&��	�� � �� ;�� %���5��� �,��*4 2 �2009. 
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-   � ���� %� &��� +� 9*�		 ������� 2�'�� �* �� �' � ���' H��� ��' / �����

� ��)	����. 

-   � $&� 6��� >	* B'  F��  �� 9*� ����� ������� 8�#$� � �&	� F ��	 �* ���.	�

@?�( � � ���� ������� �  ��� �* %���	�� �� �����.   
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