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1
 ���
�:  

              �������	  
	���
�	 �� �����	 
�����
�	 ��� 	����
 ���� ����� ������	 ����	 �� ����	

 ����  �! ���
 "�����	 ��#
�$�% &��'��
���	 ��
��(�
� &�)���* "% ������	� ���+
��	� &������	 �������	

� &��(�����
�	 ,����	 ��-� .	�/�	 �����
� ,���# � ,�0	� ���� 	��	� ���� 1��) 2�#�� ��
���'���	

 ����	 /�% 3�� "�����	 4���	 "% ��'��-�	 ����+�	 2�#�� �������	 ��'���
��	 ��� ��%����	 ��(�

 ����� ���	� ��+�� ����#
�	 
+
�
�  
����(�	 ,���
� 
����� ������ 
��5�� �� 
������	�

1�'� ����
 ���� ����
�	  ����  �����	 ��	6! ��/! "% 
����
�	 ��(	��� 7�-�	 7��
�	  �! ,�� ���

4���	 
���* �5 "% 
+�����	 ����
� ������� ���.  

              9����
 :�� �� ;��� 4�/��	 ��	� $�( ���� �	6� $ ���( <��-� 1�= �� �� >
� ����

;����
�	 ���� $ ?=�	 ������	 �)� $� 9������ 9���*� 
	���
�	 1'
 @�A "% $!  "% ���/!  ��	6



	���
�	 � �����	 
����
� �������	 4	���	 ���
 � ����
��	 ���
�$	  B�
�C	 ������ <(� "%

 ����A��	 "% ��D� ����  <��
�
 "
�	 ������	 �	���	 3�D� 
����
� �������	 ,��(
�	 
��(�
�

 �������	 �����A��	 �+� �� ������	 ���
 "
�	 
����(�	 ,���
� 
����'� �����	 <5�� "% �����
�	�

������	 4���
 <� ��� ��(�����
�	  
	��/
�	 4���
� 
$�#
$	� ����	 �-'�
 E�-�
  '� �	��
���.  

               ��(�����
�	 � ������	�  ��'���
�	 � ��(�
�C	 
���
���	 �%��  '� ,����	 9=) 
��
�	 ���

�  ")   ��
 "
�	 ����#
�	 ����� 1���% ����/
 
$�(�� ���	��� 
���
 F��� ����� ��� ���	�C	

 � ������ ����� 1�=  �! �%�A!� ����� � ��(�
�! �����  �! <���
 "
�	 � G	���	 ��� �����	 3���	

��%��� ...������	 ������	  '� ��)  ��6���
 ����� ��/��� � H�	.  

              .'
�
� ���

 
������	 ������	 �����'� �� ��D��	 ��% 
������	 ���� ��� ��� 	=!�

 ���	�� �����	  '� ���
� 2�#� =! ������ ,��/� ��+� 1��) �� �(� 1����	 ��(� "-% 
$�(��	 .+
���

  �! 
�� "
�	 ����	 �� �0	6(�	 ���� ,����	 9=) ;� 
@�( �� ���/
�)�'��� 
�$	 ������	 � ����#

 ��5��	 � ���	 4%� ����	 ������ � ����� ���'� �A��-��	 �����	 �� ������	 
���D��	 ����
� 1�=�

 4���
�	 I'/

 ��'�� �0	6(�	 "% ������	 ������	 �-�'% �� ��( 1�= �� � ������	 ��� 
@�( "
�	

��% :���	�
� ����	  �(�� ���
�	 � ���
�$ ��� .'
�� ��   ���	� ������	 .'
�� �A� � ���	���	

?�0	6(�	 "����	 6��(�	 ���� �'��� ��(	��� ��
�
�	.  

2
 ������� �������:  

              ��	���	 .�)  �! �#�
� "��� 4�� �� �+� ��&�/���	  ����������! J�/   '� �����

 ����	"��
�	:    

              ���'��	� ����(�C	 ���L	 ") ��M?�0	6(�	 "����	 <�5��	  '� ������	 �����'� �        .  
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3N  �������������:  

              "'� ���% �)���� 
$D��
�	 �� �'�( J�/ ���� ?�)�(�	 �	D��	  '� 	@��� �:  

             � ��(�C	 �)����� ���

 ���% &M��
	��D�� ��'�	�� ") �� &M������	 �������� ��#���	 �� ��

M���'��	� ����.  

             �  
$��
�	 <)� ")�� �&M?�0	6(�	 "����	 <�5��	 ��� �� "
�	 ��	���	 <)� ") ��

M���(	�� "
�	 
����
�	�.  

              � F�� ?�  �!
��� ������	 ������	  '� ?�0	6(�	 "����	 <�5��	M.  

4
 ������� �����:  

              � :���	 ���)� ���
 	=) ��� � "����	 <�5��	� ������	 ������	 ��� <0���	 ?���	 /��
�$	 ��


����
� 
$��
 �� ;�(	�� ���  �0	6(�	 ��#
�	 ����$ ?��#
�	 <�5� ?� J�(� "% ����	.  	=��        

��	  '� �)���*� ��%�#��	 ����#'� �������	 
$��
�	 
������	 6	��!� ��'�
 ������	 �5 "% "����	 ��

 <����	 � ��%�#��	 ����#'� �������	 
	��/
�	 ,������ ?�0	6(�	 "����	 <�5��	 <	6
�	 F��� &������	

@	��	 F�
�� �� �%�'� �'�-��	 
��+#C��.  

5
 ������� !����:  

             ���% �)�#� ���� .	�)�	 �� �'�( 4���
  �!  ��� G�A���	 	=) �+� �� "'� :  

              � �������	 .	�/�	 .'
��� ��
	��D� &��'�	�� &������	 ������	  '� .��
�	 ������

���%.  

              �"����	 <�5��	 7���
� ��	�� ;
�� "
�	 
��+#C	 6	��! ������ � ?�0	6(�	.  

              �� "
�	 ���	���	� 
	��/
�	 .'
��  '� .��
�	 ������ "����	 <�5��	  '� 
�

������	 ������	 ���  '� ?�0	6(�	.  

6
 "#$�� ��%&'� (����)��� *�% +������ :  

          I�����	 "0�#�C	 "����
�	� "'�'�
�	 &"-#��	 >����	  '� ����� 
���'�� E�� "% ����
�	

G�A���	 ����/� .��	� .����
�	 .'
��  �! "-#��	 >����	 �+� �� ����/
 =! &
	6����	 � 70�#

+� �� ����
 ������ ��% "'�'�
�	 >����	 � "����	 <�5��	� ������	 ������	 ��� �/�	��	 ��+��	 ���

&?�0	6(�	  >����	  '� 	���
�	 �"0�#�C	  ����/
 �!  .'
��
��0�#�C	 ��'�
��	 �"����	 <�5��� 

?�0	6(�	 	 ;�+� �� ��%�� ?=�	 "����
�	 >����	 	=�����	 <�5��	� ������	 �� ��� ������
�	 ��-'��� "

?�0	6(�	.  
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             "'� ���% :���	 	=) "% ����
���	 
���'���	 ��( I����� ���

:  

             � ��$����� (����� :  &
���
'��	 &9	��
�� 
����/�� ��
�(�� �0��� &I
��	 "% ���



�0	�(�	&
+(��	  �! �%�AC��  

           
 , *%�����'�����.  

-7"#$�� ����� :           

               �! ����� <���
 ���O
�	 ,�/���	 ��%	�)�  �! �#�
'�:+�  ��
�� <�
'
� ����� <�
��� ��#%


��#�
�	 �� ����(� ���'
 >0�
��	 <)O� ����
�.  

         N  �	��� 
�
 "
O�� ?=�	 ���	 �#-�	 "% ����
�"������	 ������	 ��)�� " ������	 �� 
������

 ���'��	� ����(�$	 �)����� 	=�� ���	��� &��#0�#� &�)���5 I���� &������	 <��-�� 4�/
�	 �+� ��

 &��� ,��-��	 ��	���	 &�)�0	�% & �)���� &��-���
 �+� �� ������	 ������	 <��-�� 4�/
� 1�= ����

�$	 �)����� 	=�� &��'�	�� "% �������	 .	�/�	  �! 4�/
'� �#-�	 	=) ����� "% "�
��� &���'��	� ����(

������	 ������	.  

         N  �	��� 
�
 "
O�� ?=�	 "����	 �#-�	 ���"?�0	6(�	 "����	 <�5��	 ��/
 " ;�% ������
%

� �����	 ��	���	  �! ����/
 :�� ?�0	6(�	 "����	 <�5��	 ��� �� "
�	 ��	���	 �+�
�$	 ���� ��

 
��5 "
�	 ���	���	 <)� �+� �� <�5��	 	=) ���A� ����� ��� �'��� �� "% ;'���)  �! �%�AC��

;#�#��.  

         N  ������ ?=�	 ����	 �#-�	 �Q��� "?�0	6(�	 "����	 <�5��	  '� ������	 ������	 
������	 "

"% ?�0	6(�	 "����	 <�5��	 @	�� ��/
 ����
��  &1����	 �##�� "% ���

 "
�	 ������	 ������	 �5

 &�6�� ��(� 
	����� <	6
�$	 &��%�#��	 
�����	 ,��(
 ����
� 1����	 &�'����	 1����	  �! ���
�	

�����
��$	 �%��#�	� &"%�#��	 B����$	 . ?�0	6(�	 "����	 <�5��	 
������ �����  �! 4�/
�� ���

� ������	 ������	 �5 "%"% �'��
��	 : &������	 
��6�	� ���0	6(�	 1����	 &�	���	 E���
 
��'�� ��	6


,�/����	 <���
 .�A 	=�� &����$	 �0��
  '� "����	 <�5��	 6(� &?6����	 1���	 @	�� E�-��	. 
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�
��� :  
          �������	 
���
�	 ��� ��� �������	 ����� ����� ���	 ������	 ���� �� ������	 ��  ! "

 ��#��� ��$��$	 %����$��	 �#�� &�' ����!�(	 ��) ����' *	��+	 %,�$� ��(' -����	 ��	.� ���� ��'���

�� ����( ��� ����	�/	� ��
���(���	� �������	� ���
��(/	 ����'  �(�# ����"�
�� ��'	�(� %���� 0�

������	� ���	� ������"	 1�
� �# �����$��	� �����	 2��	���	 �� �)��� ���	� ������ ���#���� ���$��$� �
�$������	 
���3��	 &�4 5�,��	 16� �� 	7� �(��# �# ����4 �8��( �:  

        1  : ������	 �' %�����'.  
        2 : �����	������	 �.  
        3 : ������	 ������	 �# ����!��	 �	�,+	.  
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����� ����� :	���
�� �� ��
����  

          �7� �������� 1��!� %)�� 
��3� *�,'4 1�� ���$��$�	� ��������"	 ����3��	 ����	 ��� 

� �� �
( -��) 
����
�� �6��"��	� 1  <$� ��3�� 
�(�=�
��.  

1 � 	���
�� �����:  

1�1 � 	�� :  

          �� 1� ���� �
����	 1���� &�4 ������	 ��7
 2
��Oliver Reiser �)B. Davise ( 1��%�( �� 

 
���� 1�#to globalize  1�� �� @��	� @���� ����	 &�4 �A(�	 &(��) ���!��	 ����	 %��(��)�� �#  �7�

 -���) B)(� -�� �,)	���C��) ����,/	 	7� �#� ��������	 ��(�$(/	 �'.(�	 D��$ �� &�4 "��� %�#����	 � 

E#���� � global 3� "� ��(�� �� ����' �� �� &�4 ��!�� <���	 �������	� ��������"	 �� �����	 1

4&�4 �)$( ��(���	 ���� ������$� ��(� "�)� ��)���	 �# ��� 1�� ��
� 
��� ������	 F�,�� 
	���$  ����	

<����	 &�4 �)$( ��)����	 ��)1( 2$�� &�' =��),�� ���� �� ��)� &�4 *�!�	 
���� �� ���H� ������	� �

5�,(.)2(  

1�2 � ������:  

         : �'"	 ��)� 5���� ����' ������	 F�,�� �(��/	 �# ���'�3�	 ��) 1��)���	 ��� �������	 �����

��	 �# ����!��	 �)$( �	�.� -��) �0��$��	 -�� �� *"J�� ������	 �������"	 %��6��	� �����	 1��)

.��	� �

��	� �2�$�	 ����� @����� %"�
� �# �� 1��)��	 @���. =��' <���� ��� K��(/	 ���('� %�����	

�����"	 %��6��� @���
 "��!� ������ ����	 ������"	 ,�!(�	 �� ���� �)$( 1�!�� �����	 ���
��	 ��

������	 �����"	 �# ������	.)3(  

          <$� ��'���
"	� ��
���(���	 @����	 ��� ��6' ������	 �� �(.�� M��
 0�� ��) 1�	��

K��(/	 %����$�� 1���	 5	�$� ��!�(	� �����	 �)' %�'�(��	 1�	��. )4(  

         :  ��#�'Barber Ben Jamin  �� �# �$
��	 1)��$��	  �7 �� @����	 ���(��	  0��� ������)

��#�, �# ���� 1� �# �!)�	 �'� ����� 1�����	 <�,� ��#�(� ��
������4� ��
���(��� �������	  

 ������	 �$(�
�� ��� ����� ��( 
�+	 ��#	� 2��$�	 ����)���	� ����$�	 &��$���	. )5(  
                                                           

  .14، ص 2003درا$� #" ا��! �م وا���ه�ة وا��	�د،ا��ار ا����	� �����، �
�، : ���وح ���وح ��
�ر، ا�	���� (1)
  .09، ص 3�#2009!2 �  ���ه�ه� و(01/�ا( �، دار ه��� �����، ا��.ا-�، : ,+� ا�*�در (��"، ا�	���� (2)
  .16، ص A2008@ا ?��ل <=/>، ا�	���� ا����/� و�23*+; ا�$�اق ا�	��/� ��أس ا���ل، دار ���6وي �����،  (3)
(4)  ،�Dر��E$F/�، ا	ة، ا��ار ا�����G�	� �Dد�
2Hا �D�IHو ����	ا� ،�*G ��,2003 09، ص.  
(5) �
2
�د�D، ا��ار ا����	/�، �H6ا ����	ا��=�>، ا� �+, �/�J15، ص 2006، ,+� ا�.  
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         : �) 1��)���	 ����'"	 ��	.� ��(� &�'  �7� %#�' P�(�� 

� @���. ��(� 18�$�) 
����	 �	��) �
 ��!�(	 0��� �'�$ 16� ��  �7�� ������	� �����$���	 %��#���	� ������	 �)' %�����	� 2�$�	 %6����

��
���(���	.)1(  
         :  ���� ��) Q�� ����� ,�( 
���� &�' 1���	 �� �������+	 �(����	 ��)�
�	 ���� �(' �(��
"��	 ��
����	 �	��) &�' %	7��) ������+	 @�����	 %��. )2(  
         :  =���� �7�	� �
����	 1�� P��
�� ���(���	 ������"	 ������	 ��(B) �����	 ��(�	 5��(� ��#�'

 ��!�("	� ������	 1���	 M�� &�4 �#��4 �����	 �)' ��'�(�� %�����	� 2�$��) 1�����	 

� ����.	
��� P��$���	=�� 
����	 *�
�� �# ��(.)3(  

        :  M�H��� =�3���� ��#����»  
����	 1��� ����	 �	�,� ����� ��) ����
4 1��! 1��)� ������	
 ��) �� ,)�� ���	 ��(���	 @��H��	 ������ K7��( ��� ������B) ��(�$(S� ���'�3� �,�� &�4 =$�$� &�'

 ������ %�#�$��	 ��H�� ����+	� M�(�	 %���� ��(4 �5�$�	 �� �����$���	 @���� %$�� ��� ��� ��� ������	
 ��A(+	 �� �'�(�� ����!� ���� %��
�����"	� 
A(�	 .��
��� �#����	� P���
"	� �$��$�	� �����"	
 �� ���� %$�� ��� �������	 %��A(��	� %��$(
�	 @������	 %���!�	� 0�)��	 1���	 ������� ���� �&()�	�

� �������
 5�,(� 
6�+	� 1��T	 �����, �# �,��� �'�$).« )4(  
2 � 	���
�� 	
�
 ���� 	
�����:  

        �� -�� �� ���� �� �V	�# �� ��B� 
�� �@B
# ������	 ��A� 
�4 ����' .�����	� ����,( P�$�
���	 �# ��(�) ����	�� ����'� �������	� ��$��$ %	��H�� 1A �# ����# ������� D7� �#	��� 
� <����	 ��

 %���
�"	 1� �# ���#��� ������ �� �
� 
�� 
����"	 @�J) �# ������	 ��� 
� ������)� �@��J��	 %������	
 ������	 D7� �# ������. W�)�	 1���� ���	 �)�!���	� @�����	 ���)+	 ��� ��� 
� ������)� �=������ ����

������"	 ��,��	 X���� �� .  
          ��� 
�  �7 ��# @��
��	 ����� �� �������"	 ������	 �# 1�+	 �()�	 �� &�' 5�3�	  �(� ��� 	74�

 �# ����
��	 %"��)��	  �(� %(�� ���# @��
��	 ����� �� ����, %	��# 
����	 ��! ��� 1) �%�(��$��	 ����
(�� %"��)��	 D7� ���� ������	 %	�����	 �� ������	 �����	 ����� �5�,(�	� 
��	 -�� �� @����� %

 %�#�!��"	 &�' %)��� ���� ������� 
.6�	 ��.�	 1�, ������)� 1�(�	 18�$� ��8	�)� �
��( �(�.�	 0���	
%����
��	 %���� %���	 M3( �#� �@��3�	 D7� �# 0���	 �	�,Y� �8	�# ������	 @��
��	 ��	.� ��#	�H
�	 

��� &�4 ��#�!��	 
� ���	 �� ��(�	� -���	 ��) Z�	��� �)$() �����+	 ���$�	 ��' W�3�(	 ��(� @���� �
 5����	 @��
� &�4 �#��/�) 1)� �� �#���� ��� 
� ���	 �@���
�	 W	��+	 <)$) %�!�(	 ���	 �8)�+	 *	�
  

                                                           

   ��J� L� "�, E.MAIL: Ali 063m@hoymail.com ا���	�  (1)
  .P+$ Q?�� ،�*G ��, 08 ذآ�M، ص (2)
2
�دP+$ Q?�� ،�D ذآ�M، ص  (3)H6ا ����	ا��=�>،ا� �+, �/�J18,+� ا�.  
  .P+$ Q?�� ،�*G ��,09 ذآ�M، ص  (4)
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D7� 16� ���$�	 �� �����	 1��� ���
�	 
����	 &�4 ����#+	 ���6� ���6� �� 1�( ���	  %���$	 ���	 ������	
�@���' ����)1(  &�4 &�$� �����$���	 �� &�4  �7 �# <)$�	 ����� ����$���	 
�A(��) @��
��	 ����� ,)����

 �
��( D	��$� &�' �A#����	� ���	��	 5�$�	 5���� �' .
�� ��(�� ��
����	 �	���"�) 5	�$+	 2�$��
4 ��) W��(��	 2�� -�� ��������"	 %	����	 2�$��� D�
�"	 <�,�� ��� � 6��$"	 

�� K��(/	 %��(���

��
��� 5�$�	.  
         K��(/	 ,�( �# ����� E# ����$���	 @��� 1� 2#�� M#�(��	 	7�� M#�(��	 ���� F)��	 �' -�)�	 �

����� �	�� �' ���# -�)� @���) ����� &�4  �7 1
� �� <�7�� �2$���� 
�	��� �� &�4 �������	  �$�)
����8"	 ��	.���	 ��
��(4 1
+ 	73(� �����.  
          %����
��	� 5	�$+	 %(�� ��# 
����	 &�' @���
 %$�� ������	 �� 1��� ��  �(��#  2$���	 ����	

 �# ����  �(�� �����) &�' ����3� �!'4� ������	 ��� 2�$�	 1���( @��$� �# *�(��$"	 �� �����	
/	������	 �����  �# %(�� @��3�	 D7� �# @��
��	 ����� �����3��	 5	�$+	 �� -�� ��,��H� =�# 1���	 	7��

 �$��$ 5�,( 1�	� =(B�� 
�� ��� ���
��	 1��)��	 ��# ������)� �%	����$��	 &�' �������$"	 @�,�$�	 1A
�$"	 1���	 %��# ������)� �8�! ����� ��  ��� " %	����$��	 %(�� -�� ���	� ����� ,�( ������

 Q���� D�����) �7�	� ����� �� =��# 
� �7�	 �����	 1���	 
�$�� 5#� ������ �# =(+ @��
��	
 ,)	���	 �� P�( ��!� 
����	� ��) ���!��	 ����	 �� �
( 	7��� �����+	 �	���	� 2�$�	 K��(4 �# %	����$��	

	 �
��( �������) =��$( �� ���� ��� @��
��	 ������ 
����	 ��!� ����	 ����( �# 
� �������$"	 @�,�$�
 @�,�$�	 @��' �� ����  �(� ��� �1���� �$��$�	 16��$"	 1A �# ���� ������	 �� ��(�� �
��

���,( 2$��� 	��!�(	 ���� �� ������	 ������	 �� �A�6� 2� ���
 �� ��$��$�	� �������"	.)2(  
3 � 	���
�� !� � "��#$:  

          &�$� �� .��) �# �������"	� ��
���(���	� ��$��$�	 1�	���	� <�)$+	 �� �����	 %��$� ���
������	 . 2$��� ����!�(	���������� ���# ����� .�
�4 ����� ��:)3(  

1 :  1�' �# �����$���	 1��� &�4 @�����) 1��� �7�	� ���� M���	 ������"	 
�A(�	 �# 5��� �7�	 =
���	
�"	 ����� �7�	� ����$���	 
�A(�	 *�!( %��	�) 5#	� �7�	 5��$�	 �����$���	 ���� &�4 @����	 �� ����

 �' ���
	��� �������"	 %�,�!(�	 �# 1���	 1��� 
�'� @�����	 ��[ @���	 5�$�	 %���\� 0�� 56,4
 �����	 5���� ��( =
���	 �' ���	� �'���
"	 ������	� �������"	 ����#����'���
".  

2 :  ����"	  �3�) ��)�$�	 ���	��!"	 ���A(��	 1�� =���� %(�� �7�	� ��	��!"	 ���� M���	 
�A(�	 ����(4
 
�A(��) 7�+	 ��( 1����	� ��	��!"	 ������"	 
�A(��) 7�+	 �' D7� ���A(��	 1�� ����� ����#�$�	

                                                           

  .23، ص 2004- ��2003	/� ا��E$FرG ��J� ،�D!�ت ��H;، ا�	���� وا��ول ا����/�، ا��ار ا�� (1)
   T!U24.  .25 ا���?Q ا�P��3، ص   (2)

2
�د��? ،�D	� Zل ا�+/Y، ا�ردن، ) 3(H6ا ����	]،ا��> L3\ [/�#201016- 13، ص ص .  
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���	�����	 ����� ��( ���
��� ����$���	 ������"	  ��� �������	 1�' �# M�$B� @���	 5�$�	 ����'	�
�������"	 ������	 .��) �# 
��$ �7�	 ��+	.  

3 :  ���6��$	 5���� &�' ����'� �(,��	 ������ %�#	� ���	 �����
�� �' -����	 
����	 1�� 2
	��
 �# ���� �7�	� �������"	� ��$��$�	4.	�) 3) 
�$� &�� 1���� ]
�� ��� ������ �����(� 5���� �# ���'�

 1�� D�
�	� �����), <)$)� ����(���4 ��� �
��( ��) 
����	 �' �����	 %�,�!(�	 .
�� ���	� ����,��
���� M���	 ������"	 
�A(��) 7�+	 &�4 1����	 &�4 D7� -����	 
����	 .  

4 : ��.�)� 1��� ���	� �'��$���	� �'�(��	� @�����	 ��
���(���	 %	��,��	  1���"	� %�������	 @��� �#
(+	 %��(����0��$��	 ������	 0��+	 �������	 %��(���	 ���)� %�(� . @���� ��!�("	� P�$�"	 �� -��

 ����!�(	 
� ���	� �#�� %�,�!(�	 �# �#����	� 
���� �����	 
	���$"	 &�4 @�(�$��	 %"���"	� %�������	
� %���� 
����	 �)' @��)� �
��) ���(��� ���	 %	��,��	 
��) ���.�	� �����	 *�H�4 	7� ����!�(	 16� �

 <�$���	 
	���$	 2�� �����(��� %"���"	 �# 2��$�	� 2$	��	 ��,��	 @�(�$�)� �����(��� %�������	 @���
����[� %�(��("	�.  

5 :  ���	,)�� ���"	 ������	 ���A(� %��! ���	 <(	�
�	 �� ������) 5)$ �� �# ��.�)� 1��� ���	� ����
 ���,!(� 
A�� M���� ����
 -��)� ����,�!(� �����'� %�$�� ���	� �%��$(
�	 @������	 ��6���	 %���!�	
 %6���� �� =) 
��� �� ����'� ���
��(/	� ��������$"	 ����,�!( ����' 5��, �'� �=�� 
����	 5�,( &�'

$��	� 
'��	 16� ��� ����
�� ����������$���	 1���	 �� @�(�.  
6 :	
	���$  ��A(�� ��'�(��	 ���(��	 ��A(� ��(�� ��� ��)���	 ������	 %�8���	� ��+	 M�
�� @�����	 
�+	

������ %	7��)� �������	 1���	 ����' �,�$� ���	 ����[� �������	 ��'	�.�	 *	�H�	 : %��
�� W�# 1
� ��
 ������	 �!( 
����  1�!) ������<��H�	 �# �!�)� ��[.  

7 : 2��
� 1� 1�	� �# =) ��B��� �
����	 
����	� 1����� ���	 ���$�	 �)$( P�3��	.  
8 : ������	 ������	 5	�$+	 1���� : 1�����	 ���A� �� ��$�$� 	��A� 1���	 M��� ������	 �����	 �)���

� �,�)��	 ,)��� ����
��� �����	 D7� @��� �� ��� �����	 �����	 ����W�H)  ������	 5	�$+	 @*�3�

����	 1�� ����� �)' �3�����	 ������	 %	��+	 ���6� 5#��� ���	 @�(��	 �� 5	�$+	 D7� ��� -�� �������	.  

9 :  ����4 =
�� ���	 �����$"	 %"�
� P�(�  �7�� 
�+	 �����)�� ���	 %�����	� 2�$�	 P�(� �
�� �# @���.�	
) �� 1	��+	 M�J���� &�4 ��.)1(  

  

  

  

                                                           

(1)  "!/�>Z TU�3/� دة� A ;/�� آ�ة@� ،"E�+ا� PD�32ا����/� ,�^ ا� ����	ون، أ�0 ا��>Zو ���LMD3H �2ري�� �	ص �2009=/��، ، ?�� ،
10.  
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4 � 	���
�� %&���:  
          �' <��(�	 �!�� ������� ���3�	� �������	 0�����	 �# 1�B��	 1����'  .��� ���	 Q8����	 ��

����� �� ���7
�	 %"����	 %	7 
���3��	 �� ����[ �' ������	 :)1(  
         : ��$#�(� %	��� <�$��" ��$�	� 5�$�	 %���\ @���$.  

         : ������	 
��3� ������(��.  

         : 1��)���	 ������"	 ����'"	 ��( D�
�"	 ��	.�.  

         : �����	 1���	 
�$�� �� @���
 ,��(� ��
�.  

         : ������	 @�	�4 �# �������	 �������"	 %�$$J��	 ��� ��	.�.  

         : @���$�	 ����4� ������	 �
�� Q���� ������	� ����(�	 �$��$�	 1�
� �# ��(,��	.  

5 � 	���
��  �'$:  

          0���� ��)�$ ���� ������)�
�4.)2(  

5�1 � 	
��(
)�  �'*�:  

         ��� ���# <(	�
�	 �#�� &�'� ������� ��)�
�"	 ���T	 ����:  

     : 	 ��' �� ����	 �� ���B�� ���
���(���	� 
����) ����	 ���
�  �(� �� �
( 74 ������	 %	����	� 
���

4� P	���4 &�4 1����	� �Z�
(�	� �
����	 Z��3�� 5�3��	 �$ �� ������	 %��� ���� ������� 1� ��!��

��� �����	� �������	 1���	 ����� 
���	 �#.  

     : ��3(	 16� �� ���� �)��  6��$	 &�' @�'�$��	 1���	 ��) ����
��	 ,)	���	 5���� 5	�$+	 Z

����) 2�$�	 1���(	� ����) &�' �������	.  

     : 1���	 &�4 ��
���(���	 1���� ����(�	 1���	 �# ����) %	�����$"	 ,�!(�.  

     : ������)  $���	� �������	 ��3�	 �' 	���) ��)��$��	 ��3�	 ^����� �()�.  

     : �)�7��	� ����(��	 %�'	.(�	 _���� &�4 ������	 &�$��.  

     : ������	 &�$� 1����� ��H��	 1�)�� 1����	 &�4.  

  

  

                                                           

(1)  ،�
2
�د�Dت ا�+��ك، ا��ار ا����	/� �Hوا ����	ا��=�>، ا� �+, �/�J23، 22، ص 2001,+� ا�.  
(2)  ،�Dد�
2H6ا ����	ة ����2رة ا��و�/� #" `; ا��Dا6(��ه�ت ا��� ،��J� و\�\���وي�aا��.ا-�،  أ �	��? ،M76، ص ص 2006دآ�2را ،
80. 
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5�2 � 	���
�� ��
��#:  

          �� ������	 =) ���� ��� 
[��	 &�'\ �� ���� " ��(E# <(	�
�	 ����� &�' ����	 ���	� %��)�$
��� ���# ��.�
�4 ���� :)1(  

         1: 1�!� 
��3�� ��3��� ��( <$( 5���� �# 5�3�/	  23��� �� 2�����	 ��# �
����	 �# ���,)�	
 �����	 ���� " 
�����	 �����"	 �# �$#�(���# �������	 %	�($�	 16� ����	 &�4 
����	 �# ���,)�	 1���
 ���' &�4 ����A( 1�' ���' �� 1���� ��3A���	� 1����	 �� ��)� 
$� ��� ��� �1�' Q�#  �(� ��� 
��

 ��' -�� �� ����J� 1�'����	 @�� -�� �� �� �1���	 %�'�$.  
        2:  ���$��$� ���#��� �,�!(�	 ��),�	 ��� @���# ��), &�4 �������� &,$��	 ��),�	 &�' *����	

 16H�$"	 0�� %����� ��,��	 %	���� =
� �# %3�� ���	 ��� ��(���	 %����
��	 �# ���'���
	�
������� �����"	�.  

       3: 3�	 @���. 
��� ��
���(���	� ���#����	� ��������"	 %"�
��	 �# @���3�	� ��(H�	 1���	 ��) @�

X�����	 �# &�'+	 �� W�+	 ���$ 1�
� �� *	��3�	 �� �)$( �)�� ����� 
����	.  

        4: �	��� �	���) �8�)�� ������	 %	.�H�	 ���� 23��� �� 2�����	 ��# ��) ������	� �8�)�	 1���4 Z�) �
45 �90℅ D7�) 23��� ��)���	 ��$�� �(�� .�[ ���� %��) 	74 =(� �3� " ���)�	 0��$� P�3��	 F)��� �

 ��( �' ��(��$ ��' ��.� ���	 ��(��$�	 %���
��	 M���� ��)�� �� 74 ������$�	 ����	 ���� 	7�� �)$(�	
1�	�$�	 �� <����) 2�� ��$( �����.  

        5: 	 
��3� 1����	 ������	 
�A(�	 �# �	���$"	 
��� <�(
�	 1�� �# ������/	� ����	��	 <����
�	��)�	  ��� ����	��	 ��A(+	�.  

        6:  �# ��!�3�	� ��.�(�	 %��
���	 %	7 %�'��
�	 ���(�� ���,��	� �(��	 %�'.( ����.	
 1���	 �� ����� �<(�
+	 ���
����	 �� ��
���	 ��)�H�	 %����
��	@���3�	� ���6$/	 .  

6 � 	���
�� +��,$ :  

6�1 � 	
����-)� 	���
��:  

          �������"	 ������	 ����� ����Economic globalization  �������"	 %��6��	 ����� ��(B)
�$$J��	� �%�$��$�	 �� 1���	 ��) ��8���	% 
 0��� �8�����	 ��'���) ��� ��A(��	 %����3�"	� �������	 @���

 
����	 0��$� &�' ���), 1�!) ��,�!(�� �����A(�� ������!� ���� �������"	� ��(���	 %	��,��	 ���.�#�
@��	� @���� =���B).)2(  

  

  

                                                           

  www. Tahawolat.com chttp ،Le 18 /04/2010 //:      	���� و�0Zره�، ,�^ ا�����J�QH ,�" ?�	�، ا�) 1(
2
�د�D واQH و(�D�Jت، ��ا<�� #" ��2*^ ا������� ا��
�#/� ا��.ا-��D، ص  2)(H66ت ا�J2ا� ،L/$�D </=03ا�.  
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6�2 � 	
(��,.� 	���
�� :  

          16� �� ���)��� %��$(
�	 @������	 %���!�	 16� �� K��(/	 ����' 5����4����
� :)1(   
6�2 �1� ���	
����� / �(��� 	� :  

          ���4�����	 1��)��	 @���� %�	�.�  ��( 1��� `�) -�� ����!��	 ����	 �� ���+	 ����	 �� 	*	��)	
 ��	��) �������	 @��
��	 1��� ��	.� 1����	 1�)$ &�' �@��3�	 D7� �# ������	 ^��(�	 ��( �3�� @��
��	

12℅  ������	 ^��(�	 ��(�)6℅.  
6�2 �2�  0����� 1�,(��  ��'�#)�:  

          A���4 &�4 ,$����	 �# 1��� -����	 
����	 �	��) �# @�!�)��	 ��)(
+	 %	�����$"	 1��� P�3��
12℅  D7�� ���	�$� F�# 16� �� 5�$�	 ���\ �	��)�	 �� �����	 K���(	 &�4  �7 2
��� �%�(��$��	 ��' 16�

	 %���!�	 %)�� -�� �%	�����$"	 %�3�����	 �� ��.��	 ����� 16� �� 	.��) 	��� %��$(
�	 @������
������	 1���	 M��� ��
���(���	 &�' �(����	 �� ��.��	 -	��/ ��(�) ���# ��
��	��$/	.  

6�3 � 	
2�3'��� 	
#�
#�� 	���
��:  

6�3 �1� 	
#�
#�� 	���
��:  

         1�!�� =���� %�$�	 �� �����+	 2$���	 �� ��  �# 
����	  �7 �# ��
�(�� ������"	 2$���	

����	 �#���� �P���
"	� ������"	 �# 
����	 &�4 1����	 ��H) 
����	 �$��$.)2(  

6�3 �2� 	
2�3'�� 	���
��:  

          ���	 %	��)���	 �� &�' 
����� �#����	 ������	 �� ,��(��	 @��3) ������� �#����	 
��3��	 ,)��	 ���
���$	 �(
��	 ����)��$(���	( %"���"	 ��)!� @��� 16H�$�) 
�� ������	 �� �#����	 ,��(��	 �� %�� ��# �

 M�J�  ����� �2�$�	� �%�������	 1�( %��)! �# 1�����	 �
��(/	 ������"	 ������� �������	
1	��+	.)3(  

6�4 � 	
����� 	���
��:  

         ������ �$�$+	 ^��(�	 ��% ��	�����	 K���("	 &�$� �� &�4 1����	� �����	 �����  &�4 ��J� ���
 1	��+	 M�J� ���� &�' �����	 *�H�4 16� �� ��
����	 
�����) ������	 ������	 5	�$+	 ,�)��	� 1����
 -�)��	 �# ���# 2$��(� ����4 5�,�( ��$ ���	� �������	 5	�$+	 &�4 �����	 �)' 5#��� %7��	 
� ���

	��	���.)4(  
  
  

                                                           

(1) Aا����/�، إ ����	ا� L� �/��	ا��ول ا� QH�� ،eا �+, f��g ،آ��A "��	ا� ��J� رة إ�^ \��� ا��.ا-�، ��ا<�� #" ��2*^ دو�" \�ل�
�3$hت وا���Dد�
2H6وأ�0ه� ,�^ ا �/�D��2تا�3/�$�ت ا� "��D ،ة�E3� �I/> ��J� �	��? ،21 - 22  �+�#�U2006 04، ص.  

2
�د�D و,��م ا���? ،�//32	� �3H=/��، ص  (2)H6م ا��	آ�/� ا� ،iJ� �Hرة ,�" $�/�ة، ور�H 04,=/�ي.  
2
�د�D، دار \��� �����، ا�ردن، �ء ,+� ا��\�ٰه/! (3)H6ا ����	ت ا��/�Z ،L/$�D L2010 245، ص.  
  .��J�04 ا�	��" �Aآ�، f��g ,+� اP+$ Q?�� ،e ذآ�M، ص  (4)
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1,�'�� ������ :	
����� 	���
��  

          ������ -�� &�4 �'�$�	 &��(�) M�(�	 1�(� ���	� ����$�	 5�,��) ������	 ������	 %�)! ���
 �� �)" =(� a"4 ���(�	 ����' ��� ��� �����$"	 1���� &�' 1���	 �'�$� 74 �@�8�# %	7 ��(�  �7) ���(�

� ���� -�	�� ��
� %(�� ���(' ����' M�(�	 ���'	 ���	  �� �� �,�� 1) @��,��	 �H��) ���� -��
 �(' �7��	 ����� �,���	 7�� <
��$� �b�� *�$ <(c�
 2��$�	 5��,�� b�� �(�� �b�� �@����� �'�$�	

=�����$	.  
1 � 	
����� 	���
�� 4
 
�:  

         	 %������ �$�$+	 ^��(�	 �� ������	 ������	 b�4 �� �����	 Z��3("	 �$��$ �()��� ������	 ������
 �����	 *�H�4 16� �� �������	 5	�$+�) ������	 ������	 5	�$+	 ,�)��	� 1���� &�4 0b�� �b�� ������	 K���("	

�������	 ������	 5	�$+	 �# <��� �����	 �)' 5#��� %7�� b
� ��� 1	��+	 M�J� ���� &�' ..... F)��#
5	�$� 6����� �,�)��	 ���� �������	 1���	 M��.)1(  

2 � 	
����� 	���
�� ����: )2(  
          ��� 1H�!� ��(+ ����(� ��[ 5�$ ��(+ 1	��+	 M�J�� ������	 5�$�	 �' 	�
 �����) ��(

�(�	 ��, �# �� ������(	 �����) ��� ���	 �	��)�	 .���� �������� %"��)��	 �'�$) 2����� ���� ���() 
A() �
 " @����� @����� ������	 1�
� �� 	7�� �������	 ������	 5	�$+	 �# ������	 %	��,��	� &!���� " ���H�
 1�!) ������	 1	��+	 M�J� 5#�� ��� ����� ���� �b�� ��	b��	 %���	 �# 1�+	 &�' �	��)�	 D7� &�4 1��

����.  
         3� ������$��	 &�)� 0��� ��
 �� @���H��	 �'  �7) ������ ����� 1��� <�$��	 ����

����' 
����� 
�'� 5	�$+	  ��) 
��#��� 
�' 0�'�) ��
����	 5	�$+	 �# �����$"	�.  
          �7�	 �8�)
�	 <(�
�	 ��� ��)� 1�!) 1	��+	 M�J� *����	 ��� 1��� ���	 1��	���	 ��) �� ����

�$$J��	 1�� 1�+	 M
���	 �)���% . %��"��	 �# ���	��� �����$	 ������	 %�$$J��	 1�3� �� @��' -��
 @��!�� �@��,�� ��
���(�� �� ���	�$� D�#�� ��� 2
	� 	7�� ��)���+	 ����"	� @�����	 ������	� @�����	

��8�# @��� ���� ���
 2�� �� 2� ������	 &�' @���� %	�)� &�' ��8	���	� �������	 ��	���	 ���$�  &�'
1�
��	 	7� �# P	�)/	.  

  
  

    

                                                           

  .A17@ا ?��ل <=/>، ��?P+$ Q ذآ�M، ص  (1)
(2) �
2H6وا���� ا "#�
2
�د�Dت "\�ل  01دي #" ا�+��ان ا�	��/�، �h(�� ,��" ر��U fHم #�روق، ا�	���� ا����/� و�0Zره� ,�^ ا�*=�ع ا��Hا

�/n2� f��, ;` "# 07، ص 2002، ��ي "ا�,��ل.  



                                        ���� �����          	
����� 	���
�� 	
���                                 

 - 15 -

3 � 	
����� 	���
�� �&��2: )1(  

          �� 	7�� ���J� �3�) ��� ���
��	 ��(	.�� .
' �� Q�����	 �	��)�	 W�)� ������	 ������	 F�$�

� �������	 �����	 
�A(�	� ������	 ������	 
A(�	 ��) 5�	�3�	 �� 1������) %���	 ���� 2� D���) F�$�$ 	74 �

 

(� �� ���	 �8�$��	 �� 1�����	 �� ����
	�� D�����) ���� �3�(' �������	 ��.� �� @.� &�4 ��) �� W���

 ��(�.	�� �# W8�# %	7 �	��)�� �)$(��)� ����	��	  6��$"	 �� d
�3��	 W3��	 ���3�)  �7� ��('

�$" �)�� ���# 1���	 D7�� �,�� ������	 ������	 ��# ��
����	 ,3(�� �
�(��	 1���	 �(7�� 	7E# ������	�� ����

 �	��# ���� �# ��(� @��3�$"	� K����	 �# ���	��� ��A��) %	��� 5�� �� �((���$ �������"	 ������	 b��#

�����( �� ������)�	 @����	.  

         �� M�J� ���$�� �)�� 	.�� 1���	 D7�� �,�� ������	 ������	 b�B) &$(( �� ��� ��8	� �3�) ���	�

��
����	 %�(.	���	 �# 
����	  �7)� �($�	 �	�� &�' ��(6�'�.  

          �A#�� ���$� ���A( =��' Q(� �� 	7�� ������	 1��+	 2�.��)  �7� ������	 ������	 %��$ ��

 �������� ������	 ����	�� 2��(��  �()�	TOBIN et MARKOWITZ�  1����	 b�� &�' ��J� ���	  �A#�� &�'

 1���	 ���),)� 1���� �,� 1�� 2� ���� ����� �)�� ����� ��
��	��$4 1�#� ��� %	�($�	 �� �'�(��

���A(�	 D7�� ��), ��!(��	 ����	 	7�� <�
�$� ������	 1��+	 P�(� b��#.  

        ( @.3� �������	 ������	 ��	���	 �6��	� ������	 1��+	 �# P�(��	 	7� 1�! ���  1	�
��	 �# ��'�

 %��A(��	� 1���	 ����� ��) �$#�(� ���A) F�$� -��) ��)�
�"	 ��+	 =� ���� ������	 �#����	

 2�$��) 
����	 	7� ����� ��'��$�� �3�) ��#����	 
A(�	 ���,� &�' 	7� 2
! �b�� �������	 ��#����	

��	� �������"	 %"��)��	 �'�$� �������	 ��#����	 ��)!�	����
.  

4 � 	
����� 	���
�� / #���� ����
��:   

          7(� ���)��	 �# %��) ���	 ������	 ������	 
�. ��7H�� 
86��	 e�(��	 ��#�� �# @���' 1�	�' %�#���

����� ���� ���.�	 �� ��� 2)� &�' �)�� ��:  

  

  

  

  
                                                           

  .T!U08 ا���?Q ا�P��3، ص  (1)
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4�1 � 	
����� 	
���#$ �� 1��,� :)1(  

         ,��	 ��(�� ��� ��� �'�(� �# �$
���	� ������	 1��+	 �# ����$��	 1���	 M�� =��� �7�	 ��
 	��� �D.��� �
�� @���.� =�,!(� P�(� 16� �� ��#����	 ��[� ��#����	 ����(���) ������	 %�����	

������	 ������	 @��$�� 2#��	 @�� *�,'4 �# ��$�$� .��	 1���	 M�� ������ ���	 F)��	 %"��� %�)�B# ����$
 %���� ������	 K��(/	 %�'�,� ������ ���	 F)��	 %"��� �' ����� @��) ��.� ����� 1��� �#

��)� 2)�, %	7 �����$���	 .....D�����$	 &�' " 1���	 M�� ��A�� &�' _���.  
         =���� ��� 	��J� 	��� ������	 1��+	 �# ����$��	 1���	 M�� <�� �������	 �����	 &�'�  ��

 ����� ��	�� ) ����� %	�����$	� W��� ( �# -�� �7�	 A�����	 W�3�("	 ��) ���$" ������	 =,��!)
 

� �	��)�	 1)� �� 
��� %(�� ���	 %�(����	� F(��	 �#  �7�� ��������	� ���$��	 ������	 %��#���	

�	�,+	 @����� ������	 %��A(��	� �������	 ��'�(��	 .���	 %�( ��# %	�����$"	 %�$$J�� ������	 %6��
 ������	 5	��+	� �)(
+	 ����	 5	�$� �# %�� ���	 %������	 ���� %�3��	 -�� ��A���� 	��( ������	

 
�' 7(� %	�� �!' �� ������	 0��$��	 &�'1982 @��
��	 �# 5�����	 ��(�	 

�  �7) @.��
�� �

 �7�	 ��+	 ��� ������	 1���	� ������	 ������� ������\ ���� ����$� %�[ 1	��+	 M�J� ���� b�� �(��

������	 @��
��	 ����) �,)��� ��� 
�� �����	.  
          ���A) ���� �����$���� ��,��	 ��(�	 	7� ,)��	 ���"�.�b��	 �����"	" .��� =���� �����	 ��� �

 ��(���	 @����	 %	�!J�� )� ����[� %	�($�	� 
�$+	 �� ������	 5	��+	 � ( ���� ��) 1��(� ���	
 g=���� �����	 =(	 0��� @��)�) �58�' �� ��� ��� �����	 �)'� ��(,��	 �����	 1�	� ������$��	 %	�!J�

 �������	 %����)�	 )�	� �!J�M�	� �����( �.(�
 (... �@�8�3�	 ���$� &�' ��,� %	���H� ��� =�# ��J��
�� ��)(
+	 ����	 ���$����$Y� �����	 %����$��	� ����,)�	 %"��� �%�'�#���	 ��.	 . ��B�� =(� ���

��.����	  �()�	 �A#���� �������	 ����J$��	 �� @�����	 %�(��)��)� ��$3(�	 1�	���	� %��8�!��).  
4�2 � 	
����� �� �5��)�  ��6:  

         ��	 %	��+	 �� 18�� 
� ���A) ������	 ������	 %,)��	 �� �����	 <,��$� %�	� ���	 @���
�	 ����
 ������	 5	�$+	 �# ���	����	 ��������	 %	��+	 <(�
 &�E# �������$��	 ) %	�($�	� 
�$+	 ��� ( F)��

��(� �������$"	 %	��+	 �� �����	  �(� :%���!��	  (Derivatives) ���)��$��	 %������	 2� 1����� ���	
1�!�� : %"��)��	)Swaps( %���)��$��	� �(Futures) @�'���	� ��$�	� �(Collaes)�  %	�����	�

(Options)....X�	.  
 �� ��$	� ���$� ������$��� F��� -��) ��,� ��( &�'� 0��+ @��# �� ��,�� %	��+	 D7� 1��

 5���� �# ����+	 `��) 	��� <��� ��(� ��� ��������$"	 
��	�	�� 7���	 �(' %	�����"	����� ��) <�����	  
 ������	 5	�$+	.  

                                                           

  .A20 - 21@ا ?��ل <=/>، ��?P+$ Q ذآ�M، ص  (1)
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 ��� �����' ���B� %�� @���
�	 %	��+	 D7� %��A ��� :)1(  
    $:  %6���	 ��� ���$� 
���� ��( D�
�"	 ��) �)(
+	 ����	 5	�$� %��$ ���	 %�)	�,�"	

������	 ���B�� %	����)"	  �� ���A &�4 ���� @�����	 %��) -�� �@�8�3�	 ���$��  ��
	��� �������$���

@�8�3�	 ���$�� �)(
+	 ����	 ���$� �# ������	 %�)����	 .&�4 Q����	 	7� �# W�)�	 ��!� ��� :"  b��

 �� ��)(
+	 %6���	 �� ������	 5	��Y� ���3�	 *	�!�	 %��
 ��(� �# ���� %	��+	 D7�� �!����	 ������	

 
�$+	 ���$�� ����	 ���$� %�)��� �,��� �� &�4 ��3����	 �8	�3�	 ���$� ��(���4 
�' �,��� ��  �7��

 5	�$+	 �# ���	��� ���$ &�4 ��$3( �,����	 %����".  

    " :  �$#�(��	" ������	 %�$$J��	 ��) @���!�	 D7� %����$�# 5�$�	 &�4 ����� %��� ���	  �� ���$

) ����$�	 ��$��� �,����	 �8.
� 1
� �� @���
�	 %	��+	 
�.�	�� ���H� ��(���4 �� ������$��� D�#�� ��

@���
 %����� �� %	��,� -��� 1�� �# �'�$) ������	.  

4�3 � 1������ 1����� 1�����  
 ����  
'8�:  

          ���	��	 �����	 ������	 %�����) ����� �,�)��	 �����	 �)' �����$���	 %��#���	 %,)��	 ���

�����	 �����	 �������)� . ����	 �� �����+	 ������	 16� ���'�$� %��#���	 D7� ��( 1��� �	. ���

 ��)(
+	 �����	 &�4 @�8�$�	 ����	 ���$B) �����	 1���� ����) �������	 ��[� �������� Z��$�	 2� �����	

�����$���	� ����
�	 %6�����	 
���4 �# ����) ���	���$	�.)2(  

4�4 ���� 	��,� 	�5
� /���9	
����� ����:  

 %��' -��) ��������	 ������	 0�� &�' ������� @��'4� ������	 %�����	 �'�(� �# ��8�� %	��H� %���

	�$S� .#���P ��� �� &�4 ��!( ����	 	7� �#� �������	 ������	 @���� ��:  

� : �����	� �����	 �����	 &�' ���#����	 �����'� 5�,( �#  �()�	 2$��.  

< : �$$J��	 1��� @��3�	 16�# ��������	 �����	 %"�
� �# ����
��	  �()�� ��� M#�(�� ��#����	 %

)1980 : 1995( �� &�4 ����!�	 ������	 1��+	 �# ����
��	  �()�	 <��( W3�(	 �50%  &�4

18%  ��( &�4 ��#��� ��H�	 ������	 %�$$J��	 <��( 23��	  �7 1)����	 �#�42%. 

K : �	 �$#�(��	 16� �� %"�
� �# ��#����	 ��[ %�$$J��	 �� ����
��	  �()�	 ����!�$� ���	 ����

��(�) ���# K���("	 %�����) %��� ���������	 %�����	.  

  
                                                           

  .T!U22 ا���?Q ا�P��3، ص  (1)
  .T!U23 ا���?Q ا�P��3، ص ) 2(
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4�5 � 	
����� :&����� "�

�#� �� 	
,���� ;��#�� !(�: )1(  

         ���� 
�
�� �' ��
�( ������	 1	��+	 M�J� %��#�� �� ����' �
�� %���  %	�����	 ��
 �����$	 Q�# �' ���) K����	 &�4 %�
��# ��)����$	 �' ��(,��	 ���	�$� %��� ���	 ������	 W8	�3�	�

&�'� �8�' %"���� 1�#� . �(�3�� �3�����	 ������	 5	�$+	 &�4 <�$(� ���	 W8	�3�	 D7� 

� &�' ��"����
 �# ��#����	 ��[ ������	 %�$$J��	 b�� &�4 ��!( �� 
�' %��� �� ��$�8��	 2)$�	 1���	 �'��
�1995 


 �' ��.� ����� 1��� @�	�E)20  1��� �� ��� ������� �"�� ������110℅  �����	 ^��(�	 ����
4 ��
 ��(� �����
/	90℅  ��.� =(� ��� �1���	 D7� �# �#����	 .��
�	 ������ ���	 1��+	 

� ����
4 ��

($�	� 
�$+	 ���� ��( &�'���# ���	����	 %	�.  
          �����$���	 
�A(�	 
�� ����� @���A �� ��(,��	 �����	 K��� �����$"	 @���A b�� �� 
[��	 &�'�

 b��# ����$���	 
�A(�	 ��,�� &��+	 1�	���	 7(� ��) �� ��� ��
����	 5	�$+	 �# �����	 �����$"	 b���
 %	�����$"	 D7� 

� 
A��� �� ���
�	 ,�)��	� ����# @�$
���	 ������	 %	��+	 P�(�� ������� %"���)

 @��
��	 ���� �' 	���) 1	��+	 ��)  ��� ���	 ��)$(�	 ���6��$"	� �
����	 1�� ����� �# ������	 5	�$+	
������	.  

4�6 � 1(���,5��� ��3��� :)2(   

         � %"���"	 1�
� �# �
���(���	 
����	 
��$ ��� 1����� ^�� �# ��'�# ����$� %�������	
 ��3�����	 ��(,��	 5	�$+	 ��) ��(��.�	� ��(����	 .
	���	 &�' <�H��	 
� -�� �������	 ������	 5	�$+	

@��)� �
�� &�4 �)$����	 %����'� �����$6�	� ����$�	 %"���"	 �3��� %�3�(	� . =� ��� �7�	 ��+	 ���
�$ @���. �# `��) ��� 5	�$+	 ����� ��) ,)	���	 @���. �#� ���T 5�$ �� 1	��+	 M�J� ���� �'

@��	� �(��� �# D��� ��)! ��(� �� ��� ��(�3�� �������	 �������	 W�) 1�
 �7�	 ���	 &�4 ������	.  
         +	 ���� ��)��� &�' @���� �5	�$+	 ��) ,)	�� �� �
���(���	 
����	 	7� D�#�� �� 
[�� �# ���$

 K���� 
86��	 e�(��	 ��#�� �# 
�$� =(�# *	�!�	� 2�)��) �)$�(�	 %	�	���	 7���" ������	 5	�$+	 %	�!'
 �� ������	� ����(�	 %�,�$�	 ����� �� ���� ��$�� ��(,��	 �����	 �)' ��8�,�	 �����$���	 Z�)�+	 1����

�����B� �� ���	 �� ������
�	 �#���� ���)�	�� .)3(      
  
  
  
  

                                                           

  .T!U21 ا���?Q ا�P��3، ص  (1)
  .T!U22 ا���?Q ا�P��3، ص  (2)
  .T!U23 ا���?Q ا�P��3، ص  (3)
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5�	
����� 	���
�� �� 0<�� ��� �:  

5�1 � 	
����� 	���
�� ��� � :)1(  

          2� �� %�$	���	 �� �����	 <$� �!' M����	 ����	 &�4 ���� ��7
 �������"	 ������� %(�� 	74
" �����# ���)$( @B!(�	 ����� ������	 ������	 ��# � 	7(\ 
�+	 ��) 2�$�	 1��)� @���. �($ ��$�� .��
�� 

 ������	� ����(�	 ��A(Y� 1����	 =)! ,)	���	�  )�!��	  �7 �# ������	 ������	 1���� -�� ������ ���� &�'
 %��"��	 �# .
	���	 2#�� �����	 ������	 %	*	�
4 5�),� 2� ���B# ���� �$
�� %��)� 1���	 ������

 ��) �� ��(�,��)� @�����	 )79 : 82 ( 
��� � ��,� 1�	�� .	�)4 ����� �0��+	 ��'�(��	 1���	 ���)
��� ���# ������	 ������	:  

5�1 �1�  0�����  
= �
����� �
��� 	�� �:  

         �� ������	 D7� %���	 )1960
 : 1979 
 (��� ��) %.����:  
 : ����$� @���) ���H��	 ��(,��	 ������	� ����(�	 ��A(+	 _����.  
 : � 2$��� ���A 5	�$ ) �"���	 ���)���+	 %6���	 (��)���+	 1���	 ���) �# 
� ��(� �� *	��)	.  
 : ��(,��	 %�������"	 1���� &�'  �()�	 @�,�$� ���() �,�$�) 1�����	 ��.  
 :  �����	 %6���	 &�' �)�����	 @��' <)$) %)���	 ����	 
�A( ����(	 ) �"���	 ��(����$/	 =�(
�	.(  
 :  ����(	 �# .��� ����) 
�A(15  %��1971  �7)� <�7��) 0��+	 %6���	� �"���	 ,)� *��(4� �



���	 �#�����	 ����	 5	�$� %��A.  
 : 5	��+	 5	�$� ���A �(����	 �(�.��	 %	�($ 1�� .  
 : -����	 
����	 1��� ��
����	 ��(�����	 ���A.  
 :  �
����	 *��(� �#�� �# ������+	  �()�	 *�!(4W����	 �� �����	 %�(� ���	�.  
5�1 �2� 1�����  
 ���� 	�� � :  

          �� ������	 D7� %���	 )1980
: 1985 
 (��� ��) %.���� :  
 :  P�,��	 ������ W�)) ����) ��(,��	 ����(�	� ������	 5�$�	 �����	 �� �5��$��	 ����� &�4 �����	

�����	.  
 : 	� �����	 ������� 2$	� ��!�(	 ������	� @�����	 %��"��	 2#� ��)  �7� ������	 0��$��	 &�' ���(�

1	��+	 M�J� ���� &�' �)����� @�����	. 

 :  ������	 ����"	 �� ���� %���� 2�
) %��$ ���	� ���' �3�) ������	 %�'	�)/	 5����� 2�$��
%	�($�	 5	�$� �# ������	 ��
	���	 %����' *	�
4�.  

                                                           

(1)  .go. forum. net / t 1926. Topic.        http:// islam fin  
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 : �)��	 2$���	 1	��� &�' �#��� ��� ����"	 2�
 �# ������	 %�!����	 5���(�� %	�($�	 5	�$� �# �
�������	 5	�$+	 �# ���	�	��4 
�A�� �����[� ����. 

5�1 �3� 	&0�,�� 	
����� ;��#�� �>� 	
(� ��� �
�
� 	�� �:  

           �� ������	 D7� %���	1986��� ��) %.���� �T	 ���[ &�4 
 :  
 :  -���	 1�! �b�� �������	 ������	 5	�$+�) ��,)�� %�(��$��	 18	�� �� �8!�(�	 5	�$+	 �� �����	 
�

������	 ������	 �	�!� �# ���+	� 
���	.  
 : ���# 1�����	 

� @���.� ����+	 �	���	 5	�$� �����.  
 : � &�4 ����(
� �����) �������	 ������	 5	�$+	 ��) ,�)��"	 @���. @��	��	 5�$�	 =)!� %�)�� ��(� �
�

��,)�� ������	 1���"	 18�$� 1����$�)  �7� %���!) �������	 1�����	.  
 :  ��(� ����) �� ��6,("	 %(�� -�� 
�$+	 5	�$� �����1986 ��(�,��)�	 %��6�/	 *	�
4 ��) 


	 ����)) ��,)�) F�$ �b��  �7 ��) �������	 %����)�	 ���) ����)�� 5	�$� �	�[ &�' ������'� W�)�
%	�($�	.  

 :  �� ���6��	 �"� ������	 �����"	 %3�� ���	� ��������	 %����)�	 �����! ���	 �����	 %	����("	
������	 %�$$J��	�  �()�	 �� �����	 M6#4� %	�"���	.  

5�2 � 	
����� 	���
�� �� 0<� :)1(  

5�2 �1� ����  0<���:    
         ����  ��!� -�� ���'�(��	 1���	 �# %	�($�	� 
�$+	 �� �����	 �)' %6�����	 

� ��,� =)

 �� 1�� 1��� %(�� %	�($�	� 
�$+	 �� ��
����	 %6�����	 &�4 %�(��)�	10℅  ����
/	 �����	 ^��(�	 ��
 
�' 1���	 D7� �#1980 �' ��.� �� &�4 %��� ��(�) 
100℅ ����	 %��"��	 �� 1� �# ������+	 @�

 
�' ��(�����1996 �' ��.� �� &�'� 
200℅ 
���	 M3( �# 	�(�� ����,�	� �$(�# �� 1� �#.  
5�2 �2� 1,�'��  0<��� :  

          ,$��� �� &�4 %��8���/	 ��!� -�� ������	 �����	 &�' �)(
+	 ��(�	 1�	�� ��,� Q���
 �� �)(
+	 ����	 5	�$� �# �����	 1�����	 

� �� %�3��	200  %�(�(����	 ���(� �# �"�� �����

 ��	�� &�42‚1  
�' ������ �"�� �������1995 �' ��.� �� ��� 
84℅ 2��
� ������	 %�,����"	 ��
�($�	 M3( �# 
����	 �	��).  

  
  
  
  

                                                           

  ).2002ا�	�د ا�U�o"، ?�ان ( - ��E3ة- ���� ا�	��م ا��? ،�/U�3UF	� ��I/> ��J" ا�	���� ا����/�"��G[ �!�2ح،  (1)
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6 � 	
����� 	���
��  ����� �
�!�:  

6�1 � 	
����� 	���
�� �
�!�:  

          ������	 ���(� 0�� 1���� �)$(��)  �7�� ����(�	 1���� �)$(��) @���'� @���� ��	.� 5��� ��(� ������	
�������	.  

6�1 �1� 	
��,�� ����� 	�#,��� :)1(   

 :  @�
3�	 �$� 1	��� �� =
���� �� &�' 1����� ������	 ������	 5	�$+	 &�4 1����	 ����(�	 1���	 2�,�$�
������	 ��	���	 �#.  

 : 	 ���� F�$� @�!�)��	 ��)(
+	 %	�����$"Foreign Direct Investment    ������	 �A#���	 %	�����$	�
Foregn Portfolio Investment  

� @���. �� ���	 ������)� ����
��	 ��#����	 W����	 �' ����)"�)

��
����	 �����	.  
 : ��������"	 *6���	 ��) �$#�(��	 <)$) 1�����	 �3��� ��3��.  
 :  &�4 Q���	 P�,��	 ,�!(� ��
!� �8�) 5��� �����	� �#����	 
�A(�	 -����� ����� %	*	�
4 ��J�

K����	 &�4 1	��+	 M�J� <��� @���A �� ���	.  
6�1 �2� 	��3���� ����� 	�#,���: )2(  

          1	��+	 M�J�� @�����	 �	��)�� ������	 ������	 F�$� )'�(��	 1���	 <��H�	 �# ��� 0�)��	 �� (
 1	��+	 D7� <���+ %�(��� �#��� ���	����	 ���8	�# 
��� ���)� ���� ��$	� �������$	 Q�# 5��)
�3�����	 5	�$+	 ��) 
�����	� ������	 %	��+	 ���#�� ���	 %���T	 16� �� �,����	 �� ���� �� ����(��.  

6�2 � 	
����� 	���
��  ����:  

          ��������	 0�� �)$(��) ������	 ������	 �� %�(��$��	 ��' �# %�)�� �� 28����	 �� @��
��	 ������
 �3��� ����� %����� %��.� -��� &�4 %�� �� 	���� ����(�	 1���� )��$��� 1�.	�)�	�  �$���	 (....

������	 ,��(�	 �# ������	 ������	 �,��� .�
�4 ����� :)3 (  
 : ����	 �' ��
�(�	 �,����	 ��)(
+	 %	�����$6� ��8�
3�	 %�)) %	�����$	 1�� 1
+	 @���� �����

 ������	 �A#���	.(  
 : �)�����	 %��
�� W����	 �,���.  
 : ��(,��	 1	��+	 <��� �,���.  
 : 1	��+	 1�$[ %������ W����	 �,���.  
 : ����(�	� ������	 �$��$�	 1�
� �# ��(,��	 @���$�	 ����4.  

                                                           

  .147، ص 2004، 2003، )�
�(ا����/� وا�	����، ا��ار ا����	/�، ا��E$FرG ��J� �D!�ت ��H;، ا��ول  (1)

  .T!U147 ا���?Q ا�P��3، ص  (2)
 .T!U148 ا���?Q ا�P��3، ص  (3)
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 :  W��� �,���%��.+  �()�	 .  
7 � 	
����� 	���
�� ��
�$:  

         ��� �� �������	 5	�$+	 2� ����(�	 1���	 �# ������	 5	�$+	 1���� �' <����:  
7�1 � 	
��(
)� ��
��� :)1(  

    1 :  �'��
� @���. 5��, �' %	�����	 �8)�� &�' ����(�	 1���	 �# 1���	 5	�$� ��,� �'�$�
�	 %	�����$"	������	 ��A#��� 2�$��� �������� ������	 ����� . �8)�� �3��� b�� &�4 ����$��	 D7� �����

 <���+ F��� ���	 @��,���	 �������� ������	 �,�$��	 @.�
� �#	�� <)$) ��3�(� F)�� %	�����	
� "�
� �#��� @��)� �������$	 Q�# %	����"	)�������"	 ��'�+	 �� �.  

    2: ��b�+	 5�$�	� b�� ������$"	 &�' <�,�	� ��b�+	 �	��/	 5�$ �# ������	 5	��+	 W�' 1���� 
��(���	 5�$�	�  ��(������ ���	 %	�($�	� 
�$+	 2�)� ������	 5	��+	 ������ ����$ ��(' �#�� ��#

���( &�4 ��������.  
    3: �	 ���) 
��� ������	 5	�$+	 1�
� ������	 b�4 ��	�� 1���� �#��� ��)(
+	 %	����6� =
���	� �8��

 �����  �����	 

� �# ��.� �� ��� ��
����	 %��	���"	 &�' ��)��	 ����'"	 ��� ��)(
+	 ������) �����
�����	.  
    4: ���	 ��� b�+ ������"	 ��(�	 ����' �# ��J� ���	 %	����6� ����' �8)�� ������	 ������	 �#�� ��	

 Q�����	 �# 	��)� 	��� ��J� �� =(B! �� %	�����$"	 &�4 ����
��� ������	 �,�$��	 %	�(� �# ������	
 1����� @	�B� 1���	 M�� 5�$ ����� ������	 %�$	���	 %�)�� ��� �������"	 ��(�	 @���.� ��	���� ��
�	

������� ��$\ ���! 1�� �# 1	��+	 M�J�) %����$���) %�$$J��	  %�$$J��� ���# �#�� ��# ���(��6�	
 �# %����$�) 1������) W�����) 1�����	 W���� 
��# 1	��+	 M�J� %����$�) �����	 1	�)�$" 1���	�
 �� @��3�$"	� @�8�3�	 ���$� @���. �� %	�	��/	 %�)��� �,��� �' ���)� ����
� �� ��� %�$$J��	 1�� M��

 =
��$ %(�� ���	 ��	���	  ��W���	 ���$�� . .��
�� 
�$+�) 1�����	 b�� &�4 ��!� @���' %�$	��  �(��
1�� 1�� �# @��)��	 %�$$J��� ��#���	 1��+	 �# @���.�	 -�� =�)$( : �$���	� ��.���� ������ ����!�.  

7�2 � 	
��#�� ��
��� :)2(  

         �
�	 1���	 M�� 5	�$� ��(� ������	 ������� b�� �(�!� ��� ��J� %��)�$ �� 
�$� 
� ���� ��(E# %��)
��� �� �# 1����� 1���	 %�������	 &�' : 

1 :  	�A( ������	 5	�$+	 D7� ����(	 &�4 ��J� �7�	 ��+	 �<7)7��	� %�)��	 
��) ������	 1���	 5	�$� .����
���) �����"�) 	�	��� 5��� �� ��� �����A�(	� %�(��)�	� %�������	 5$�(� 
���=�.  

                                                           

  .07، 06، ص ��?P+$ Q ذآ���G M[ �!�2ح،) 1(
  .T!U07 ،08 ا���?Q ا�P��3، ص  2)(
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    2:  �����	 1
+	 �# �)�����	 �' -�)��) ������	 5	��+	 �# �����$6� �����$���	 %��#���	 
$��
�	��)�	 D7�� ��( 5���� M��� Z�)�+	 &�' <�(�$ �������	 b��# ������)�.  

    3: 	 �� ������	 ������	 ���\ ��� ��	��	 K��(��	 &�' ����� ����(�	 1���	 %	���� b�4 5�$ ��) K���("
 ����	� ��.� �� 1�� �� -��� �(' ����' ��)�$ ���\ 5���$ 	7� b��# �)(
+	 ����	 5�$� ������	 5	��+	

�	��)�	  ��� ������"	 �	���$"	 &�' �8,���	 %�������	 1�	�� ��J� ���� ��
����.  
    4: ��	 5	�$+	 2� ����(�	 1���� 1���	 5	�$� 1���� ��,� b�4 �	��� �� -��� �� %��
 �������	 ����

 ��.+	 ��	�) �(' ����' -�� �� 	7�� ��) �,)����	 5	�$+	 �# �'�$)� �	��+	 M3( 5���$ 5�$ �� �#
 	�(���� �����(Bath)  ���� �#1997 ����� �# 0����	 ����� %�	.� 
1997 %�)�� �' 	�(���� %��� ���(' 


�4 ��)�3�	 %B
� ��� ����	 ��$ �����' 
���� &(Peso)  �#11  �����1997 �A#����	 2,�$� 
� ���(' 

 �#� �����' ��� %�)� &�'21  �����1997 �)���� ���(� �#� ����(6� ��.�����	 �����	 %���� 


 �)$() 	�(����� ��$�(��(	 �� 1� %6�' %���(	30℅  �)$() ��)�3�	� ��.�����20℅  5�$ %�����
4 ������	 5	��+	���$+	 �# ��)� W�3�(	 &� . &�4  �7 0�� -�� ����� 
��� ��) ������ &�4 0����	 %���(	�

  �����( �� 1� ����) �!J� W�3�(	) 7℅  �(��$ �# ���$+	 %�3�(	 ��� �����,� ��(�#5‚7℅ 
��#�H($ �#�@ ) 7℅  6�(�� �#�) 6℅  �$(�3�	 5�$�	 �#�) 7℅.  

    5: �� 0��� ��)�$ &�
�� ���  1���	 @���$ W�3�(	 @���. &�' ���B��	 &�4 ��J� ������	 ������	 b��
 <$�# ����(�	 ���$��$ &�'(Prissert)  ������	 ������	 &�4 P�
b��	 ���) 	�)� 
��� " ����(�	 %�$��$�	 b�4

��� ����(�	 %�$��$�	 7���	 �# 1���	 ���6��$	 �	��# b��# ������)� ���� 5�$(� ���) &���  @��J� ��
 �# �)����� ���� �� ���� ���(�	� W���� ���	�/	 �)����	 F)��� �)���+	 *����	 1�	� �����

W�)�	 ����)) ����� ��# ������	 5	�$+	 %�������	 �b�� ��(���	 %�������"	.  
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���'�� ������ :���	
����� 	���
�� 12 	5 �0��� 4�   

          �����	 %.�) ������
�	 W�# �# ��)� 1�!) %��$� ���	� ������	 ��),�	 %	7 %�$$J��	 ��

 ������ ������ �
�� <$�� �������	 1���	 ���  �7 �# ������	 %	7 0���	 ���B� %��� ������)� 2�$���

 �����! �$: � ���	� %��$(
�	 @������	 %���!�	� @��
��� �������	 ��A(��	 ������	 ��(�	 5��(� 6�# 1��

@��
��	� �1���	� ���(�	 %"�
� �# ��$�$+	 ������	 %�$$J�.  

1 � 1����� �3,�� ;��,� :  

         �) 7(� �������	 ������� �(����	 �������"	 %��A(��	 ��	 �)��� �7�	��  �������	 <���	 2� �����

 ����3�	 2���� 2� ��(���	�7�� ����) .  

1�1 � � �3,�� ;��,� 4
 
�?�80,� 1����:  

          &�' =3���� ����� =(» �����	 ���(�	 
�A(�	 @�	�4 &�' 
��� ���	 ����(�	 �������	 ��A(��	 . 5�),��

 1���	 %�'�#�� ��.	�� �# %�J��	 .
��	 K6'� ���(�	 �	���$"	 5����) ���3��	 ����(�	 %�$��$�	

=�# *��'+	«.  

            ���(�!*& �(�	 5��(� �# �����	 �25  
�' �)�$��1945
 ������	 .��� �����) ����3�	 <
��) �

 ��� �#1944
 ��	�� �� �44  
�' 1�� *��'+	 1���	 ��' �� "4 ����1995
  ��	�� ��)50  �($

 &�4 D*�!(4 ��179  ��' `�)� ����=�3A�� 2150  ���	 �������	 �������"	 �$$J��	  �7) F)��� Q�!

 ��	 1���	+���
�	 ������	 ������"	 
�A(�	 �# ����3�	 ��$�8��	 ����.)1(  

1�2 � 1����� �3,�� ;��,� �5
� :�� ������:)2(  

1�2 �1� �
62����� @�(� :  

          ��.����	  �()�	 �A#��� �� ����� �7�	� ��($�	 �# @�� 2��
� �7�	 �����	 =�8�� 1��� �7�	

*��'+	 1����.  

1�2 �2� .� @�(�/ �� :  

           ���+	 *��'+	 
�� �M�
��	 �# ���8	� *��'� 
�(� �$�� 1��� 	��' ���!' �� ������

 5��(��	 �# ����$�=(�� �#  P�3��" 	��J� �����$�	 %3���� �	�(���� �$(�# ���(���� �	���
(	 �������

�#	�H
�	 1�����	 M�$� &�' *��'+	 ���) <���(	 
��� =�# ������$� *��'+	 1����.  

                                                           

(1)$ Q?�� ،�Dد�
2H6ا ����	ا��=�>،ا� �+, �/�Jص ,+� ا� ،Mذآ� P+68  
  .P+$ Q?�� ،[�> L3\ ]/�#250 ذآ�M، ص  (2)



                                        ���� �����          	
����� 	���
�� 	
���                                 

 - 25 -

1�2 �3� ;��,��� 1�6��� 	
 �� 5#� AB
�,�  
��:  

         ���	 
��=�# 1���	 *��'+	 1)� �� 
��� .  
1�3 � 1����� �3,�� ;��,� 4���$:  

1 :  %�(���4 ��#��� �����	 ���(�	 ������	 5���� &�' 1���	 1
	 �� 5��(��	 =���� ���� 
�A(� ��
�4
, �' ������	 	7� 1)$� ������	 5���� &�' 1���	 1
	 �� 5��(��	 ������ ���	 1���� ���3�	 ����4 5��

 1��!� 1� 1
	 �� 
����	 1��� ���3�	 ����4 5��, �' ������	 	7� 1)$� %�(���4 ��#��� ������	 ���(�	
����	 1��)�� �	���	 5��, �' ���(�	 
�A(�	.  

2 :  �(��� �
�� ��#�� 2� %)�� ��� 
�A( ����4 
��  �7)� 	7� �%)���	 ����	 
�A( ��,4 �# @�����
 &�4 �#��4 <�7�	 @�'�� 
�A( 1A �# 	�8�$ ��� �7�	 ����	 ���$� �# ���
�	 ��6�  ���� 1� &���� ��

 ���$� �����0��+	 1���	 �' 1.��) �����' ���.)1(  

3 :  &�' 1���	 ����� ���	 ������) �������	 ����	 &�' �)����	 *���4 �0��+	 %6���	 &�4 �����' 1����
 ����	 &�' �)����	 W�# .	�
 
�' %(��� ���	� 5��(��	 ����3�	 �� �(����	 @����	 =��' %�( �� ���
 �# *��'+	 ���� �(�� �� ��� ���)$� 5��(��	 ��#	�� &�' 1����	 ���) ����
�	 %6������) 5���� ���#

+	 M�J� ���� �# ����	 &�' �)����	 %6����) �����	 %�'�#���	 ����� ���6� �� 
�� " ���	 1	��
1���("	 %	��# �# ����	 &�' �)����	 &�4 *�
��	 
�' �� 1���	 ����3�"	 %(!� ���  ����
�	. 

4 :  ��.	�� �# �!(� ���	 16��"	 %"�� �
���� 1
	 �� *��'+	 1���	 �
�� ��)��� 
.6�	 1�����	 ��#��
����'�#�� �
���� ���6� �� 
�� ���	 ����( @���� &�' 1����	 1
	 �� 5��(��	 &�4 *�
��	 
�� -�� �

 &�4 
���("	 &�' ��.�3��� 1��� 	 2�
!� &�' .#���	 �#�� �� 	7�� %�'�#���	 �	.�� �# %�J��	 .
��	
����( ��	�� �� =
���� �� ���� �� &�' 1����	 1
	 �� 5��(��	 �#  .
' 1��� ���� �# %�J�

%�'�#���	 �	.��.)2(  

1�4 � 1����� �3,�� ;��,� ����� 4&�6�:  

          ������	 
����	� �8�A���) 
��� =(�# =#	��� �����	 ��(�	 5��(� 5��� ���)3(:  

1 : ���6�' 
�� W�3�� &�' M#�(��	 &�4 1���	 *�
� 2(�� ����	 ���$� �	���$	 
�'��.  

2 : ��� %�'�#���� 
�A( ����4 @��
��	 ,�!(�� ��( ��� 1��� ���	 ����	 ���� �� Q����	� �	�,+	 ��

 ������	.  

                                                           

  .T!U248 ا���?Q ا�P��3، ص  (1)
 .T!U250 ا���?Q ا�P��3، ص  (2)

2
�دP+$ Q?�� ،�D ذآ�M، ص  (3)H6ا ����	ا�،�/�J69,+� ا��=�> ,+� ا� .  
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3 : �	 ����E) *��'+	 1���	 %�'�#�� ��.	�� �# %�J��	 .
��	 1���� F���� �� 
�(����� ��.6�	 ��	��

1
+	 @���� W���  �7 �# F(��� �������� %	*	�
4 &�4 *�
��	 ��� %�'�#���	 ��.	�� 16��	 �

1
+	 �,$����.  

4 :  P��)	 ��� ������	 %�,����"	 @���. 16� �� ������	 %�'�#���	 ���$�� ��.6�	 ������	 ����$�	 ��#��

�����	 <�$�	 5���) &�$� ��  �7 �#.  

5 :  �
����	 �.	���	 5����� ����),�� ��'�)�4 ����	 ������ .�
� ���	 ��������	 %�$��$�	 Z	���	

 ,)����	�)����	��	 �.	���.  

6 : 4) ���) 
��� ������)� ��6��	 %	7 �������"	� �����(�	 ���+�) 5���� ���# ����	 ������ @��!��	 *	�

������	 ��(�	 1��!�) �������	 ������	� ���!��	 1�
� �# ���(�	 ��!�$��	.  

7 : �' �����	 �������"	 %�$��$�� =�
���� �# �����	 ��(�	 5��(� .��� @��3�	 �(����� �@���� @��# &

%�)���	 %�$��$ ����' 5�,�� �,$����	.  

8 : ����' �����	 ���(�	 
�A(�	 �)�	��) 
���.)1(  

1�5 � 	
����� 	���
�� 12 1����� �3,�� ;��,�  ��:  

         %�'��� �� ��6� ��� ���(��	 @��$� &�' ��$���(	 ��	.�� �������	 ��(�����	 ��.� ��,� ��)  �#
"	 ��$���	 ����(	 <)$) ��������	 ����(.	��� ������	 �������"	 %��6��	 ��()�! ����� �'�, =
���(	� ��	�

 ����$���	 ^�(��� 
�����	 ���\ ���
�� &�$� ������	 �
�� %��) ����(��	 ,�( �����B) .���� ����' 
�A( �#
#����	 ��'���
"	 ��$��$�	 �������"	 1�
��	 �# �# �3����	 ��#	�,+ ��3����� 1����� ����.� 1�������

 ����(�	 �������"	 %"����	 �# ���� �#�, �����	 ��(�	 5��(� &��� �����������	� �������"	 %��6��	
���� �)���	 ��#��A� �������	 ��'���� 6H�$� & ���(� ��! �����	 ���(�	 
�A(�	 �# D��� �'

����(�	 %�)	�,�"	  �,��� 
$� �# ��)� 1�!) �����	 ��(�	 5��(� 
��$� 74 �������	 %��.+	 ��,��
# ��)� ���B� =� ���� �������	 �������"	 %��6��	 
�����  *�� &�' �����	 ���(�	 
�A(�	 
���� �[���

� ������	 �����"	 �# ��'�3�	 5��(��	 Q�� &�' �(�����	 �������	 1���	 F����� %��
�� ��# =��'
 @.�
+	 @�#�� 
8	� 
�A(� 16� �� �����	 ���(�	 ������	 
�'�� &�' 1��� �� �����	 ��(�	 5��(� P�,�$	
 �.	����	 ��(�	� 2$���	 1��$� �# 
�$� ��� �������	 ����(�	 %6�!��	 1�� ������	� ���!��� ��.6�	

��� 
.6�	 1�����	 ��#�� 16� �� ��������	 @��
���.)2(  
  
 

                                                           

 .T!U70 ا���?Q ا�P��3، ص  (1)

��م ا�+�E" ا��.ا-�ي،� ��وي #I/�� وZ<�ون، أ�0 ا�	���� ا����/�  (2)U ^�,.،��/=�3H �2ري�� �	��?، TU�3/� 13، ص �2009@آ�ة.  
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2 � 1����� C,���:  

          �# .��� ����) ���J� 16� �� ��*�!(4 
� ���	 ��(���	 �$$J��	 �����	  ()�	 �)���1944
.  
2�1 � 80,� 1����� C,��� 4
 
��?   :  

          �����	 
�A(�	 @�	�4 �' ���J$��	 �������	 �������"	 �$$J��	 =(	 &�' �����	  ()�	 ����� ����
��	 ��#  �7�� *��'+	 1���� �������"	 ���(��	 5����) ���3��	 �������"	 %�$��$�	 5�),�) 
����"	� ���

 ����� �# D*�!(4 &�' 5�3�"	 
��%	�����$"	� ���(��	 %�$��$ &�' �$�$� <�(� =����J$�1944
  ��'�
 �� @��3�	 �#  ()�	 �A#���� �����#	 P���
	8  &�414  M���1946
 # ��
��
 ��"�) �(�#�$ �(��� �

 �# �,(!	� �# �$�8��	 .����	 �# ���$� =���'� ��)� �������+	25 ��� ��1946
  �$$J� D��)�'�)
 @��'4 W�H� 1
+	 1��, W	���"	 1�
� �# 1��� ���	� @�����	 
�+	 %�$$J� �� ������ �������	

(�	 1����  �7 ��)� ��������	 1���	 ���(�� ����� 1����� �����' �������	 �$$J� 1�� ����� *��'+	 ����
 &�� D*��'� `�) -�� �������"	 ���(��	1996
  ��	��172  ���� 1���	 �� *��'+	 �� -�� ���'

 �7 1)� �����	 ��(�	 5��(� �# 	��' ���� �� <
� �����	  ()�	 �# 	��' �����	 ����.)1(    
2�2 � 1����� C,��� �5
�:  

          �����(�( %�$$J� ��)�� ��� �����	  ()�	 �'��
�) &�$� �� &�' ��,(� �����	  ()�	 1��� 1��
��� ���#:  

2�2 �1�  
�
���� D�0,E� 1����� C,���)2(:  

          
�' d!(� �7�	�1946
 ��3��� ���$B)� �)�� ,��!) ��� 1
+	 ����, W��� F(�) 
���� �
 �# @�8�3�	 ���$� �� <������� �� 5���� &�4 ����� ��������	 1���	 M�� 5	�$� :  

 :������	 @��
��� 1��,�	 1
+	 �# �.	����	 ��(�	 5���� �# ����$��	 .  
 : ����(�	 1���	 �# �������	 %"6��"	 K6'.  
 : W����	 �# ����$��	 �� �����	 5��, �' �����	 ��)(
+	 %	�����$"	 2�
!�.  
2�2 �2� ����� 	##<� 	
����� �
IFC:  

          
�' %B!(� ���1956
  
��� 1) %������	 ���� &�4 �
���	 ��� @�!�)� Q���	 P�,��	 W	��/
��� ���# ��#	��� Q���� Q���	 P�,��	 �# @�!�)��	 ��)(
+	 %	�����$"�):)3(  

 :  ��
��(/�) �����	 %	�����$"	 2�
!�.  
 : �'��!��	 �# Q���	 P�,��	 ����!�D��( %"��� @���.� ��) 
��� ���	 �������$"	 %.  
 : ��)(
+	� ������	 �����	 1	��+	 M�J�� �����$"	 W�# ��
�4 �# ����$��	.   
  

                                                           

2
�دP+$ Q?�� ،�D ذآ�M، ص  (1)H6ا ����	ا�،�/�J81، 80,+� ا��=�> ,+� ا�.  
 .T!U82 ا���?Q ا�P��3، ص  (2)

(3) D�
2
�دي ا�	���" و����� ا���2رة ا�	���/� ا��ار ا��H6م ا��  .130، 129، ص �2004 ا��+��U/�، ,�دل ا�� �ي ,���� ا��
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2�2 �3�  	
����� 	
�,��� 	&
�IDA :  

          
�' %B!(� ���1960  Q����� 1�,� @���� �,�$) @�8�3)� @�$��� ���$ ,��!) ������ 
�����
�#	��� �# �:  

 :  ������"	 *	�+	 ��$��� ��$�$+	 ��()�	 ������ ���,�	� ��$�$+	 ��()�	 %�'��!�� W����	 *�,'4
	��# ���+	 1���	 �# ���� �3�)� ����(�	 1���	 �# �������"	 ���(�� ��#� *�,'4�.  

2�2 �4�	��5���  ��'�#)� ���>� 4� ��� /��
���� :  

         �) ���%� ' ����' 
�1988�
  �������$"	 %"�
��	 �# Q���	 �����$"	 2�
!� �� ��#���
�3�����	.)1(  

2�3 � 1����� C,��� 4���$:  

         ��� ���$�$� ��#�� &�4 �����	  ()�	 ����:)2(  
1 : ��)�H�	 �)���� 1�� �# %	7��)� ������	 ��()�	� ��
��(/	 %�'��!��	 ��#��.  
2 :  @�'�$��	 �#�	 ���(� ���	 ��
��(/	 %�'��!��	 ����/ 
.6�	 ������$"	 1�����	 
���� �# ����(�	 1��

����( 5���� �# 
�$� ��)� ����	��� ���	���$	 �# 2$���	 &�' �'�$�.  
2�4 � 1����� C,��� ���� :  

         ������	 <(	�
�	 �# �����	 ����� �# �����	  ()�	 �'��
� 
��� Q����: )3(   

1 : ��	����(�	 1���� ����� ���(��	 ^�	�)� 2���!��� 1
+	 1��, �����	 1�����	 
���� &�' 1�.  

2 :  ���# ��3�	 1�� ,$��� 1�� ���	� 	��# ���+	 ����(�	 1���� �����	 ������	 %	�'�$��	 
����1305 �"��

���($.  

3 : 18�$��	 1�) ����(�	 1���	 �# Q���	 P�,��	 ��� @���. &�' 1���	 �(����	.  

4 :  �����!�� 1����	 1�#� 5���� &�' ���(����) *��'+	 1���� ��(3�	 �(����	� @��!��	 
����) 
����	

 ()�	 �	��B) �������	.  

5 : 0�)��	 2���!��	 ���(� 16� �� ���(��� ��$�$+	 ��()�	 ����� &�' 1���	.  

6 : 	 0��
�	 �$	��) �����	 1�����	 %	��� ���,�) 
����	 �������"	 ��()�	 Z6�4� %�'��!��� �������"

2���!��	  �� ���# 1��� ���	.   
 

  
                                                           

2
�دP+$ Q?�� ،�D ذآ�M ، ص  (1)H6ا ����	ا�،�/�J85,+� ا��=�> ,+� ا�.  
  .P+$ Q?�� ،[�> L3\ ]/�#255 ذآ�M ، ص  (2)
2
�دP+$ Q?�� ،�D ذآ�M، ص  (3)H6ا ����	ا�،�/�J84,+� ا��=�> ,+� ا�.  
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2�5 �  �� 1����� C,��� 	
����� 	���
�� 12 :  

          ()�	 ���� %��,� ���  �($ ��) ���� %�$���1960 
 ��)���	 ������	 ���(��	 ����� %$$B� ���('  
 %��(�# @��$� ����� �,�� ���	� � ()��,�! ����)�'�)  ()�	 ������ ����(�	 �	��)�	 
A���  2�����

�����) ���'�$� �� @��3�$"	� ������	 D7� 
[� ����(�	 �	��)�	 �# 	��	.�� 	��� <���  ()�	 F)�� � �
=�	�'�$� ��� &�' D�	��	  �����	 �# �������"	 =,��!� ���	� =�	���B� �� "4 ���$�$+	 ,��!�	 ��

 <�,� ���	����	��	 ��J!�	 �# 6��� �)��� 	7�� �6)�� �������"	 �����	 �$	��) ������ D*	�)�# @�'�$��	.    
          ��(�	 5��(� 2� 5�$(���) ����(�	 �6)�	 �# ����(��	 %��
��	��$"	 �[��� �#  ()�	 ��� .�) 	7�)�

=� ��)���	 %�$$J��	� �����	.  
3 �  / �(��� 	
���
�� 	�6,���OMC:  

3�1 � / �(��� 	
���
�� 	�6,��� /80,� 4
 
�:  
          ������	 @��
��	 ��A(� *�!(4 @��# %*�
)ITO( �#  
�'1947
 "4 ��(�#�� 5���� �' @�����	� �

��'�(��	 1���	 ��, �� 	���B� "� �(�$��$	 5�� 
� @���)��	 D7� �� . @��
��	 
�A(�� �������	 %*�) 
� ���
) �������	 �# ����� 1��� �1!3��30���)��1947
  �����	 ����3�"	����
�	 %�3������ �#�����	 @��
��	� �
 
$E)GATT  �� 	*��)	 7�3(��	 .�� ����3�"	 D7� %��� ���1 �3(�
1948
  �3(�
 ��#1948
  ���[ &�4
 1��#�1994
 � %"�
 @�' 
����	 ��!� �@��
��� �������	 ��A(��	 *�!(4 
� ��� @��
� ����� 1�� �����3

��A(��	 D7� *�!(4 ���6� �� 
� ���	 �	�[��"	 ���
 %*�
 �� &�4 �2�$�	 �� ����[ ��� 2�$�	 W�).)1(  
          ��(� &�' @��
��� �������	 ��A(��	 �����»  �� �������	 @��
��	 ���� &�' 1��� ����� ��A(�

 �� Q��!+	� %�����	� 2�$�	 1���(	 16� �����"	 &�' ���\ ��  �7 �' <���� ��� �1���	
�8�)�	�.....X�	.«)2(  

3�2 � / �(��� 	
���
�� 	�6,��� �5
�:  

         ����� ������	 ���(��	 &�' ������:  
3�2 �1� A �!��� @�(���:  

         � *	�.� �� ������ ����# �,�$�	 M�� ��# ��A(��� ��$�8��	 �8���	 M�
��	 	7� �)��� �' ������ �
 ��A(��	 �8�A� 7�3(�) 
���� �1�+	 &�' ���($ 1� @�� ��	.��	 M�
��	 2��
�� ���) *��'+	 1���	 2��


 �)�$�� �# ��	.� M�
� 1�� ���(	 ��� � �7� ��.6�	 %	*	�
/	� %	�	���	 7���	�1996
  @��#�H($ �#
 �($ &�� ���(	 M�
� ��\�2003
  �)�#�( �# ���2001
.)3(   

  

                                                           

(1) ��م ا�	���" ا����D، أ�aو\� ��/; A �دة دآ�2راM دو�� �@آ�ة ����رة، ?��	� ا��.ا-�، �L ��$^ آ��ل، ا������ ا�	���/� ����2رة وا��
  .06، ص 2004

  .42، ص L/3\ ;/ $2005 ا�!p2وي، ����� ا���2رة ا�	���/�، دار ا�o*�#� �����، ,��ن،  (2)
(3)  �D��J/� ����2رة، دار ا�����	ا� ���  .64، ص �����2003، ا��.ا-�، �G�U دادي ,�ون، ���2وى ���J، ا��.ا-� وا���
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3�2 �2� ��
�� @�(���:  

          �	�!/	 &����� ��	.��	 M�
��	 =� ���($� ���	 �8�A���) 
���� *��'+	 2��
 ����� �� ��B��
�#��/�) �
���	 �(' 2��
�� �
����� �����	 7�3(��	 &�'  &���� =(� &�4 
���8��  
���� %�'.�(��	 W# �

����
��	 %�$��$�	 ��
	��.  
3�2 �3� (���	
#
& �� @��:  

         ��� 
���	 M�
��	 �' P�3�� M��
� �' @��)' ���:  
� F�#�� 12 / �(��� @�(�:  

         %�
�(��	� �2�$�	 �# @��
���) �������	� ����4 1����	 
� ���	 %����3�"	 2��
 5�),� &�' ��$�.  
� ������� 12 / �(��� @�(�:  

         3(��	 .��
�	 �)���) �)���%�����	 �# @��
���) �������	 ����3�"	 @�	�/ �7�.  
� 	
 5��� 	
5���� ;�3� 	
��� @�(�:  

          ��	�[��"	 ���
 %����3� 16� �� ����4 1����	 
� ���	 ����3�	 ������	 ����3�	 7�3(� &�' ��$�
����3�	 ������	 5���) �������	 ������	 �# -�)��) 
��� 74.  

3�2 �4� (���	
� ��� ��: ��� ��'�# ��
� 2)��  �(�:  
 *(�	, 	&
���� / �(��� :  

         ��8�)�	 &�' @��
��	 ���B� �$	��) 
��.  
 *	
�,���� / �(��� 	,(� :  

         	��( 1�+	 ����� -����	 
����	 1��) 
����"	 .��� ��#.  
 *����2���� ��!
�� 	����� ��
3�� 	,(�:  

         "	 
���%�'�#���	 �	.��) ,)��� �	��+ @��
��	 &�' ��� ���	 ������) %	��!�$.  
 *	
������ 	
,�!
��� 	,(�:  

         ��(	.����) �����	� ��A(��� ����	��	 ������	 18�$��	 &�' ��!�.  
3�2 �5� ���!�,��� 	
�#� !��(:  

         � �#�� 1�!�� �'.�(���	 �	�,Y� ��.�� ������ ���� ��� 1�!) %�����	� @��
��	 %"�

1�����.  

3�2 �6� 	
 �(��� ��#�
#�� 	
(� � 	
�H:  

          %�'.�(��	 ���$� .��
 <(�
 &�4 �@��
��� �������	 ��A(��� @.�
+	 
�� �� �8���	 D7� �)���
3�) *��'+	 1���� ����
��	 %�$��$�	 ��
	�� W�H� %8!(��� �����.)1(  

  
                                                           

  .T!U  .65 ،66 ا���?Q ا�P��3، ص (1)
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3�3 � 	�6,��� 4&�6� / �(��� 	
���
��:  

          @����	 �# %��� ��� �8�A��	 
�� Q���� ����3 �!(4 ����3�	 ��8��� ��� ��:)1(  
1 : �	�,+	 @����� ����
��	 %����3�"	� ��A(��	 *�!(4 ����3�	 1��3�� @�	�4� .�
(	 1��$�.  
2 : ��
��	 %��6���) 5���� ���# 1���	 ��) W��3��� ���� 0��(� ��#����.  
3 :  %	*	�
/�) �����	 
��3��	 ����� 1��3�� 7�3(� &�' �	�!/	 %�'	.(�	 ���$� �'	�� � 1���	 ��)

*��'+	.  
4 : ����
��	 �$��$�	 ��
	�� ���\ 1��3�� ��(3� &�' �	�!/	.  
5 : �������"	 %�$��$�	 2�� �# 5$�(��	� 
�
$("	 5����� �����	 ��(�	 5��(� 2� ������	.    
3�4 � 4���$ / �(��� 	
���
�� 	�6,���:  

          �	��+	 D7� .�
�4 ����� ������A &�4 %�� ���	 <�)$+�) ����4 	�)�� ���	 �	��+	 ,)� ����
��� ���#:  

3�4 �1� 	
 �(��� ��>������ I��,� ��(
9:  

          0��(� =)! �# *��'+	 1���	 2�
 16� ��  �7��
��	 ���+	 �B!) -��)��  �7) ��# �����
��8	��	 %	*���� ���# 
��(��.  

3�4 �2� 	
�,��� ;
3��:  

          ����(�	 1���	 ����� �*��'+	 1���	 2��
� �������"	 ���(��	 5���� ��A(��	 D7� �	��� ��) ��
 �' ��A(��	 �# ����' ��.� ���	75% 16� �� 1���	 D7�� ���(��	 5���� ����� �*��'+	 P��
� �� 

%	�	���	 �	��4� 7���	 *�(�� �������"	 ��#��A @�'	��.)2(  
3�4 �3� D�>��� ����� �
� ���!�,��� ��:  

          �@��
��� �������	 ��A(��	 �	��� 
�� �� ���#� *��'+	 1���	 ��) %�'.�(��	 �� 1�����	 �4
����	 @��
��	 
��� ��8�' %(�� �� 	���� %�'	.(�	 D7� ��# @��!S�	 ����3�	 ��' �# ���� GATT  <��[ <)$)

����� ���� ���\.  
3�4 �4� D�>��� ����� �
� ����� 	
�H �� �����:  

          ����[ ��,�E) ���	.�4 5��, �' *��'+	 1���	 ��) ����
��	 %6�����	 1��$� 16� ��  �7�
�����	 @��
��	 ��J!) ��6��	 %	7 
���+	� �����
��	 %����!���)+  �7 � 5���� &�4 ���� ��A(��	 �

*��'+	 1���	 ��) ����
��	 %6�����	 �# ��#�3!�	.  
  

  

  

                                                           

  .192. 191,�دل � �ي، ��?P+$ Q ذآ�M، ص   (1)
  .L�144 ��$^ آ��ل، ��?P+$ Q ذآ�M، ص  (2)
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3�4 �5� 1���
�� ����-)� 	
�3�:  

          &�4 �#��/�) ��������	 5	�$+	 &�4 1����	 1��$�� ������	 2��
 �� @��
��	 ����� 16� ��

6H�$"	� �������"	 ��	���	 &�' <�,�	 @���. ������	 �����	 1���	 0��$� 2#�) F�$� ��� ���� 1��+	 1

*��'+	 1����.)1(  

3�5 � 	
����� 	���
�� 12 / �(��� 	
���
�� 	�6,���  ��:  

          &�4 ���	7) ���H��	 ������	 %�������"	 1����� ������	 5���� �# ��$�8� 	��� ��A(��	 M����

# 6�# �
���� ����3� %�������	 �'	���	 �� �'��
� 2��) ��A(��	 �� -�� ������	 �����"	 �

 5��� ����� ���#+	� %�����	� 2�$�� ������	 @��
��	 1�
� �# *��'+	 1���	 ��) 
.��� ��(	���	�

�	�,+	 @������ 2$	� ��,4 �# *��'+	 1���	 %��	.��	�.  

          �� ������	 ���� ���B� �# ��A(��	 %��$� ��� @��3�$6� 5	�$+	 D�
�	� 5	�$+	 ����' ���B� 16�

 �# �����	 P�,��	 ����$� @���.� ��
����	 5	�$+	 &�' ����'"	 =$3( %���	 �#� ��$#�(��	 ����	.� ��

 ��) ���!)�	 ����	��� �����$��	� ��
��(/	 ������� ����� @��'E) %���!�	 
��� &�4 	7� 0�� ��� �������	

 2� 53�� ���� 
��� ��� ���	 �����
�	 .
	���	 �#�� ��	.4 &�' ��A(��	 1��� ��� ������	 ���� %�
����	

 ��(�	 5��(� �� 1� <(�
 &�4 ������	 
�A( �# ��$�$+	 .8����	 ��	 ��A(��	 %�)��  �7)� @��
��	

�����	  ()�	� �����	.)2(  

4� ��
#,(�� 	
�
���� ��5 0��:   

4�1 � �80,� ���
 
���:  

          @������	 %���!�	 �����A �# ����' 5�,� ��� -�� %���	 ����) 
��3��	 	7� ��,�� ��H�

 %��$(
�	Multinational company  ����	�4 &���� ��� @����� %��$(
 @�,�$� 2��� ������� %(�� -��

� 
[��	 &�' @����� ��)(
� �6) �# ��,�!( M����� @����� %��$(
 �� Q��!� ����
�	��$4 �� �

 �� "4 
+	 �����	 &�$� �(��� ���� �# �
�� �7�	 �$�8��	 ��.��� �# 
���� ����' ,,�� ���$��$�

 �����	 &�$� 0��� ���� &�4 ��,�!( �# 2$���� �����	 D7�� ������/	 ��(,��	 �����	 .��
�� ����,�!(

���! ���	� ���!��	 �(
� %�� ���" ����� �#� �3����	 @�����	 
�+�) ��'���
"	� �������"	 �(
��	 ��

 ���� 
	���$	 
�� �� %���!�	 �� P�(�	 	7� ,�!() Q���	 ������� �#Transnational ���� �� "�) 

                                                           

  �G�U59 دادي ,�ون،���2وي �P+$ Q?�� ،��J ذآ�M،ص  (1)
  .�17 ��وي #I/�� وZ<�ون ، ��?P+$ Q ذآ�M، ص  (2)
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Multinational ����� Corporation  ���� �� "�)Enterprise  5�$ &�' ����� %���!�	 D7� �� F��	�

��	��$	 �� ��� 1���	 ���������'� ���� 2)�, %	7 ���	�	��� �����
.)1(  

4�2 ��
#,(�� /��
���� ��5 0�� %&���:  

          Q8����	 �� �'��
�) 2���� ��(� �' �!�� %��$(
�	 @������	 %���!�	 
��3� �# 1�B��	 1��

��)� �� &�4 �'�$�  �7 �+ ����� ����� &�' 1���	 ������	 �� ��)� ���� @.����	 %��$�	�  ���� &�'

���
�	 ������"	 
�A(�	 &�' ���	���B� 0��.  

4�2 �1� �(��� 	���>:  

          &�' 1�� ���	 %	�!J��	 ��� ��6�' �������	 %�(��� 1���� ���
� �����) %���!�	 D7� .����

���)��	 
����� ��
��(4 P�(�� ���	�����$	 

�� 1���	 M�� 

� 	7�%  ������ ���	 %	�	��/	� %��)!�	�

 

�� ������ ���	 �����$��	������	  ����	�4 @*�3�� ����A(��	 ������� &�' 6�# ����,��	� -�)�	 &�'.)2(  

4�2 �2� 12� �(��  �0�,)�� ;��#��:  

          ���	���	� ���,H� ���	 5�$�	 ���$� �)� �� %��$(
�	 @������	 %���!�	 ��) .���� ���	 .���	 ��

 ��#	�H
�	��) �
+	 �����	 K���  
����	 *��(� �# ��)�� %���! P��#� 5��$��	 �# ��8�� �����(���4 �� ���

%"���"	� %�������	 1�
� �# ���$ "� 18���	 �
���(���	 
����	 ��!�("	 	7� &�' ���'�$ ���.)3(  

4�2 �3� 	
 �5��)� �
�!��� :    

          %��$(
�	 @������	 %���!�	 2���� 1��� &�4 ��$�	 D7� 2
��� ��������"	 ��	.��	 �� �'��
�)

 �� =�B!( 1�	�' 
�� ��� �
'+	 <�[+	 �# ����	 �����	 5�$ 7�B) �%���!�	 D7� =�# 1��� �7�	 5�$�	

=) 2���� �'��
� �	 %	�����	� ������	 ��
���(���	 �����	 �� =� �(����	 %���!�	3 %	7 ���	�/	� ��(

 %	*�3��	 ��$#�(��	 ������ @���.� ���3�	 %��$(
�	 @������	 %���!�� F��� 2���	 	7�� �������	� ������	

 
� ���
����  ���	�	��4� ����)��.)4(  

4�2 �4� 	
���
�� �� ����� 	&�
� :  

          &�4 &�$� 
� ��� �@��	� 5�$� 
����	 &�4 �A(� %��$(
�	 @������	 %���!�	 �� ���! 1� �4

��1�� 18�$��	 �� �'��
�) 5	�$+	  �� �� %	�����	 �8) : 5	�$+	 
A�� �# �����	 ����$� Z�,

                                                           

2
�د ا��و�"، دار أ$��� �����، ,��ن، ,��oن أ� (1)H6278. 277، ص �2008 \�ب، ا.  
2
�د�D، ر$��� ��?23/� (2)H6ا ����	/� #" `; ا���	ت ا�+��ان ا��Dد�
2Hدة ا���3/�ت،وا�	3^، ا���آ�ت ا��2/, ��J� .و�� �	رة، ?������

  .51، ص 2005. 2004ا��.ا-�، 
  .��o,281ن أ�� \�ب، ��?P+$ Q ذآ�M، ص  (3)
  .T!U283 ا���?Q ا�P��3، ص  (4)
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 D7�)� �����$"	 %��#�� �� 
A'+	 *.
�	 <,��$� ��$#�(� ���! 
�$� *	�! &�' 
	��/	 �(' ����� ������	

	�����	 �� ������ �8)��) 
��� �� %��$(
�	 @������	 %���!�� ���� 18�$��	�������	 %.  

4�2 �5� ��D��5�� 	&�
�:  

          ��) �������	 �����	 �(' �(��� ���� �(,	�� 1��3�) ������ 
��) %��$(
�	 @������	 %���!�	 .����

 ������	 �����	 �# =) 1�����	 ,�(�	� �@*�3��	 ����� �� =) 7�B� �7�	 <��H�	 �������# �%����$��	 &�'� &��

� %���!�	 D7� �# %	�����"	 �� ��$�$ .���
	 ��) ��)�� ���! 1�� �����	 �����	 �� @��3�$"	 �

��)�����	 %	����	 �# ����!��	�.)1(  

4�2 �6� ���
�� I��#� J��  ��'�#)�� K��,.� �
��� J�� / �3��:  

         	 �# 2$	��	 ������$"	 ��,�!() .���� %���!�	 D7� ��� �' �
��( ������	 D7� �4  �7� 
����

 %����' ����$� �,!(+	 �'�(�� ��6�' %�(��� ��(���	�$���	� ��#+	 1����.  

4�2 �7� 	
(
�� �#.� ��������� 	��-9:  

          %�3�����	 ����4 &�4 ���� &�$� ���	� %��$(
�	 @������	 %���!�� �����	 %��$�	 �� �)��� ���

 5���� 1
	 �� ��(�) ���# ��
��	��$/	��� .�.��� ����!��	 �������"	 �������� ������$��	� ��$#�(��	 ��

%��� ���	� �������	 �$#�(��	 K��( �� %�3�����	 D7� �4 @��$  @���� ����3��	 5	�$Y� ��$�$�

%�������	� %"���"	.)2(     

4�3 � 
���� ��5 0��  ��	
����� 	���
�� 12 ��
#,(�� /��:)3(                                          

  @����	 %"�
� �#�� ����' 
�� ���,$	�)#�������� ��$�$+	 @	�+	 �� %��$(
�	 @������	 %���!��#
 &�' �,�$� %���!�	 �� ����� ���#�����
��	� ������	 %������	 �#�� ����' ���� ���6� ��#��)����

 �� ,�# M�� ������	 �����6� ��$�$+	 1���3��	 �)�� ���B�� ��)� ��� ���  �7�# �!�)��	 �����$"	 16�
 K��� %	�($�	� 
�$+	 �# �����$"	 16� ����!�)��	 ��[ �)(
+	 �����$"�)  1	��+	 M�J� ���� &�'
 �� @�)��� �,	�!� %���!�	 %��� ��# ������)� � �����	� �#����	 P�,��	 �# ���� ��(,��	 �����	

' �����	 �����	 �# 
����	 �# 1����	 ��.
' �' �6'S� 1���	 �� ������) 2#� ��� ������	 0��$��	 &�
 �� �	��J� i�	��� � M(��j 1�
 	7� 1� � 1	��+	 M�J� ���� j : %�'��!��	 ���
	�� ���	 ,�H��	 

 

 

 

                                                           

  .57و�� �P+$ Q?�� ،^3/, ��J ذآ�M، ص  (1)
  .��o,282ن أ�� \�ب، ��?P+$ Q ذآ�M، ص  (2)
  .�19 ��وي #I/�� وZ<�ون، ��?P+$ Q ذآ�M، ص  (3)
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�
��( ��B� ���	�/	 �������� ������	 .��� �� ���	 5�$�	� ��$(
�	 @����� 1���	 5�$  �)���	 1������# �
K��(/	  )�!� =��3� ��� �!� ��( &�' ��(,��	 ,)	���	 �H���
�$+�) ������        .                                                                        

��$(
�	 @������	 %���!�	 ������ ����$ ��) ������� ��
�	��$/	 �	��+	 �$	�� �4% �4 �� ���$�� @�	
 	7�� � 1����	 �$��$ �# �$�$� �������	 ��38�A� 1! 16� ��� �����	 1�� 1��� ������	 �����"	 ��J!

�
��(/	 ���A(  ��3�� ������ 5�# .3��	� ����$$J��.  
  %"�
� 2��
 &�' 1��!�	� 2$	��	 �����B� ��� @���A� ������	 ������	 ����� 0�� 5)$ ��� ���
 �� F��� 

 <���$� &�'  �7 �# ����� ��(4� ��8���� �� ��8	�!' ����,) 
�� " ���B��	 	7���������	� �������"	 �����	
��7�	 ��)�$�	  0�)��	 ������	 %�$$J��	 1�! �# @���+	 D7� %�$
� �3����.   
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����� %���:  

         ( ����(�	 �#���� &�4 Q ) ������	 @���A -�� ��(� �3� " ����� @���A �� ��'	�(� ������ =(
<�)$+	� @���A�	 D7�� ������	 �������	 %3���	 ����� %'�(� ���� E# ��� ���J��	 �# <��  �7 1� �

 �� 
�A(�	 	7�� 
����	 1�� 2��
 P�)�4� 1��� ����� ��� "� ��	� 0�
�����	 ��,��	 �)�	�� 1
 �# 1�
 �� ��� ���# �$�� �)���) �)��� ��(� -�� ����(�	 1���	 &�4 �)$(��) ���� �%�������"	 ������ 1


��)�
�"	 ����� �� @��3�$"	 16� �� �����������) W��(�	Q�# �� @���A�	 D7� ���(�� ���	 %  2�$���
������ ���,�  �7�� ���	�$�� �)(
+	 %	�����$"	 <�
� ���'���	 �)$(��) ��� ��
���(���	 
����	  �7�� ��

1�	���	 �� �'��
�� �
��( %*�
 ��# ������	 ������	 &�4 . %�)�� ���	 %	�($�	 
�$+	 �# %6�����	
� �����	 �)' �)(
+	 ��(��) 1�����	 ��	.�� %	����	� ������ @�)�'� ��(�	 5��(� ��'	��	 �����(' 
�

(��	 ������	  ()�	 ������	%��$(
�	 @������	 %���!�	 	7�� @��
��� �������	 ��A    .  
 



 

 
 

  

 ����� ����� ����� �������	
����	
����	
����	
��        
��
�� �	���� ������
�� �	���� ������
�� �	���� ������
�� �	���� ��������    �������������������������������� 

 
���� ��
������� ��
������� ��
������� ��
��� : : : : �  �!�� �"����� �  �!�� �"����� �  �!�� �"����� �  �!�� �"����� �
# 	  $�% �������� ���
�� �	���� 	&' �
# 	  $�% �������� ���
�� �	���� 	&' �
# 	  $�% �������� ���
�� �	���� 	&' �
# 	  $�% �������� ���
�� �	���� 	&'

1986���� 

��	
�� ��
�����	
�� ��
�����	
�� ��
�����	
�� ��
���:::: ()' �������� ���
�� �	���� *+),� ()' �������� ���
�� �	���� *+),� ()' �������� ���
�� �	���� *+),� ()' �������� ���
�� �	���� *+),�1986����  
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�����:  

          ��� ����	 
���
�� ��������� ��	� ��� �������� ��������� �� ������� ��

�� �	���� �� ��� �!�


���
�� ���
"� #�$ � �����  ����
 %�
 �!� �
 �&� ��
�
� �'���( �� 
���
�� )���"� 
��*	 ��!� �� �

 +�, ��� ����-���� 
��
���� 
	���� ���
�� ������ �	� ��./���� ��
 ����, ���.�$ 0�1/�� �2&

 �+��&"� )�/�� ��� ��� �

 �
���
�� %��!3� #�, .�/4 ���, �	5 �
�
!�� 0�1/�� ���
�� %
�-���

 �2& ��� �������� ��1��� ������
�� #�, ������ 
���
��� 
�������� ���1!
�� %��
� �
 #�$ � �����

���� %���� ��-� � 0�1/�� ��*�� �2& �.6 �
 ������ 7�2� �������
�� 8�
� #�,� ����	 ��

�� )�1��� �.6 �
 9���-��� ����
�� �� ��� 8��� :�65�# 
������ 1�/��� :  

 <  ����
��1���9���-��� �	���� �� ��� �'� �
 ����  ���1986�.  

 < 
�!3� 9���-��� �	���� �� ���  �!�1986�.  
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������� ��	 : �	� �
������ ���	�� 
����� ��	 
� ����
����� ���
�1986
  

          ��/�� #�$ ���-��� �� �	���� �� ��� >�5�$ ��!�19 ?�@� ����*�� �� ��� �, �6����
 ��	� �

 �� �'�
 
��6�� ����� 7��� 0�� �, ����, ���-��� �� �����
�� 7����� �	� �
���
�� %����
 

�6

��9���-��� �	���� �� ��� �� ��1�
�� -���� �&� #�$ )�1�� +�� �2� �
1��6
�� �� 

�!.  

1   �!"�#$� �	� �
������ ���	�� 
�����)�	�1962
(:  

          A5�� ����
�	 9���-��� �	���� �� ��� 
	�5 ������ �/� 7�2� 
����� �����*�� �	���� �� ��


�� �B5�
��� 7����� �
 
!��� ���-��� �A� ������*�� ����/�,� 8��� �2&� ����-���� �./���� ��� 
���

� ���� 7�� �& ���-��� �� 
�	�� 
��C
 ��� �$ ��'� )�� ���� �1�
 �� ������ ����/��� ���/

19/07/1843 
���� 8
 ��/��� ����E� .!� 7���� �2& ��� F�� ����� 7��� 0�� 
��4
� ��	�� �1848 ��

� �	��.��1 �
!� ��  ��6�� ��1��� 7���� �� ��4
� 
��C
 ���4�Le Comptoir National Des   

Comptes �, %�
'
 ������ F��#  ����G� )� ��� 1/� ��
����)��/���(�  
'��
�� 8������ 
�� 8


 
�� ���-��� 7�� �'� 
��C
 F��4 �
��%�
'
� ���/�� �'��, �2!� %�1851��
 J�� ��	 F�� �� �� %

 ����3  ��� ����5 

-� �� 8�� %�	� 7��� ���.
1880 #�$ �18908�� �

 � #��  #�$ K�/
 �/�

 ��� �J��� ���-��� 7�� #�$ %
�� ���@� 8
 J����19/09/1958 #�$ ����G� )� 7���� �2& �/� �

�� �  F�� ���-��� 7�� L�6� ��
 %��
�� M���� �������� ���/���� )�/�� �!� J��� ���� J*� �

 
��( #�$31/12/19659���-��� 9-	�
�� 7���� %��
 �� 92��� ��.)1(                                                          

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

                                                           

م، ص 2006 - م2005أداة د%  و!�ض، درا#� وا!  ا���ا��، ��آ�ة ������� ����� ا���ا��،  - ���� ��� ا���در، ا
����د ا������ي (1)
67 ،68.  
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 ��'��01 : �!"�#$� �	� ���	�� 
����� ���() �	�1962
(  
��ة ��� ����رة، �����  ��� ا��
��ن: ا����ر ��� ،���ات �� ا#"!��د ا�������� ،��%�&'

  .م1987*(�)، 

�#�
) *�	 


������� 7����� 

 


������� 7����� 0��� 

9��!�� 0�1/�� ���
� 

���-��� 

�!�� 
��-6�� 

 
�
��� 
����-� )�����
CEDA 

���-��� 7�� ��
,"� 7��� 


���
 7��� 
��3�!� ����C
 ��
,� 7��� 

�#�
�� +��,�� +���-�� 

 

�, ����C


�, %�5� 

1����.� 
��.*�� ���!
��� 
SAP 



�, %�5 � 

�, ����C
  

9���/��� � ��!�� 0�1/�� ���
� 
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 <  K.,� �	5�� �.6 �
  �.� �� 
��3�!��� ����C
��� ��
,"� 7���� 
������� 7����� �
 �	

9��!�� 0�1/�� ���
� �� ���6��  %�5� 

�, ����C
� 1����.� 
��.*�� ���!
��� ���6� �
	

 �� 

�,9���/��� ��!�� 0�1/�� ���
�.  

2    �"�#��� ����	�� .��"�� /� ��"��$�)1962
  1985
( :  

          �
 �	
�� �� 7�2� �����N� 
!��� 
���
 ����C
 �./���� �!� 
����-��� 
����� �4�� �/�

 ��� #�, ��
, �4 �
� �O5���� 9���-��� �����.� ���5�
�� 
�
���� ����1�
 �����
 ����� ����'�


 ������ �'�, #�( � 
���
 ����C
 �/�6� ��	���� 1�5��� 
��6� ����
�� 8�
� �� 
�
���� F!��

 ����� �����-� ��	�� �
� � +�1
�� �6P �� �A5��� ��6"� ?!��� �

� �
	 ��6"� ?!��� +��	�

���5�
�� 
�
���� ����1�
�.  

2 1    0�#1��� +2�
�)1962
  1970
(: )1(  

          �	�� �� � J��A�� �����"� �	���� �� ��� ��
A� �& ����"� ���-��� +�& ��	 �./���� ���(

 7����� ��6�� ?�� �& 
����-��� 
����� 
��'�
 �
,�� 
�	��� 7�� ���	 ���� Q���"� �
� ���1�


����6�� ������� #�, �&������� 
����-��� ����
!�� ���
� �, 
����"�.  

 ��, 
����"� 7����� ��
A� ���� 26�� ��� ��
�
A��� ���� �& ���� ����1966 ��1���� �A5�� F�� �

 )�/���� 
��1��� 8���5
�� ���
� +�'�� �
����"� 7����� %�	�� 92�� R��*�� N
� 
��1� �	��� 
����-���

 S2�
��� ���-��� ��'��� 7�2� �T
��
 1�16� �
 ��� ��	 
!��� 
�
�� �
�������� 
�
���� 116
��

 ���-��� �26��� �
�������� ��,�1/�� ���
�� �''����� 
��1��� 
���
�� ����
�� �
 
����� �	�� ��	�

 ��� �
 ���*�� ��1962�<1966�'
&� 7����� ���
 �� 

�& ������ �:  

 <  ��, 9-	�
�� 7���� J��A�1962�.  

 < ����� >�5�$� 
�
�
!�� 
��-6�� J��A� 
�� 
�
���� 9���-��� )�1963 1������� ��6��� )����� ��

 
��1964�.  

2 1  1  
������ *�	 :  

         $ ��� ��� ����� Q��
� K>�562 �144  U�����13  ��
���1962 �/��� #
�� ��	 �
 �&� ��

 ���-��� 9-	�
�� 7����BCA� 
��65��� 8�
�� 
��1� 
�
�
, 
��C
 �	5 #�, O5�� ��� � 
���!
�

-� F�� ���
�� �./�����
������� ����C
�� ���� �� .���� �
'���!� ��� ��, ���
�  ���
 7���� J

����G� %
�'
 �
� �7���� �
� ���� �	�'�� >�3,� ���� #�$ 
���
�� ��-� V������� ������ ����
� 

 �2& �� L�� F��� 9�/���R����� 
��
!�� K2& �	��� 9-	�
�� 7���� ��  �
 ?��*�� �'���
� �� #�,

 ��6"� �2'� 
��/��� ����"� ����$� �
������ 
��-6�� J.�$ ��, ��
3 �	
�1,E���' �5��� ��/���� 

��5��
 %���A� �!� 
*� ��� K2&.  

                                                           

(1) ���� ا���6%5، د14ان ا��1�2��ت ا������  .71  - 70م، ص 2000، ا���ا��، ;:�از ��4ل %��4ة، ��7��ت و#��#�ت ا���
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 #���10  �����1964�� ���� ��	 �!'
 �
� ��������� 
��1��� 
�
�7�2	 %
:  

 < ��/�� �
 8�
 �7����� 7��	 %�������$ :��6�� 8
 
��
, 9A� ��  
���
�� +�'��� ���� ��

 ���� 
����
�� ������� �	� ?�/�� ����
, 
����
� �&������ ��/��� ����� �� ��� ��/� 7�2	� �
��1���

%� ����/�� �'��6.  

 < 
��6��� 
�
�
!�� ������� ��6� �7����� ��6�� ���,$ 
��.� %�� � 
��.� ��*�� 
��-6�� M�


	
%��1 �
 
���

�� +�� ��� �
 7�2 ��( #�$ �9����� �'���� #�, 
��5.)1(  

2 1  2  +����2� 
������ *�	 (BAD):   

          
�
���� 9���-��� )������ ��� ��� J�A�CAD  ����/���63/165 �� W�C
�� �

17/05/1963�
� ��"� 
���1��� 
1���
�� ����
4���� ���
�� +�	
 
�
�� 7��	 �� 
��-6�� �
 ���

 
�
�
!�� 
��-6�� ����
, ?!�� #��"� 
����-��� 
�
�
!�� ��	�5�� >�5�$ �� �&�� 2$ �
�
�
!��

:�6�� 0�1/�� ��"� 
���1� 
1���
 ?��� ���/�� -�'���� 
���-�
 �����	.  

. ��, 2�
 7����� 
�
&� ����-��1967 �
��1��� 
��
���� 116�� �� 
16�� 2�*�� X�� 8
 � ��1�� �
����

 ��/�� �/� �2	&� �L��	�� 
��1��� ��	�5�� )�4���� �9������� 1�5��� 
������ ��,�1/�� #�, 
�����


�
���� �4.4�� 116
�� �� ���/
�� 
�������� 
�,����� 8���5
�� ���
�� 
'��
�� %3��� �
 ��	"�  

)1967�<1969�(  �,����� 116
�� �4)1970�<1973�(  ��, ��1971 ����
�� Q��
�� ��74/71 

 �� W�C
��30/06/1971� �� @�� 
�
��� 9���-��� 7���� ����� %� +�!� �
 #�$ ������ %
�� ��BAD .

 
�� �
 >������ �
�
���� 9���-��� )������ ��� ��� ��	 �� �!��1975 ���
� �, ��C�
 M��� �


������� 2�*����� S���G�� 
���
��� 
������ �B5�
�� ������ ���*	� 7��  �� 
	��5
�� �� 
�
���� ���-���

 �'
� � 
!���
� �',�3�� �� � ��� ���,$ �� �
4�� 
�������� 
�
�
!�� ����C
�� ���
�� ��'1���

����"�.)2(
  

2 1  3   �����$�� 
�)��2� ������ 3������(CNEP):  

          ����/� J�A�64/227  �� W�C
��10/08/1964�,��� � 8���5
�� -����� ��
4����� ��6��� �

 9�/��� ��6��� 8
� ����3� 
������� ?�@� �2&� ������� ������ M�*� ����6�
�� 8�
��� 
��	���

 ��/� ��6��� 8
� �� %�*� � #�$ 
��3G��� ��	���� >����� 0�1/� ?��/�� M�
� :�6� 92�� ����N�

	��� ���
�� ?��� M�
� ��1��� )������ �,�
� �	� #�, ������ �
$ ������6� %
�
� �6�
��� ��

 )������ �
 ��5��
 ?�� #�, ������ �� �'���
� #�, +�5� 92�� 
���/!�� ������!��� ��1$ ��

�������� #�, ������ ���
� ��� �
 ?��� ��/� M��� �
	 ��	� >��5 �� >����.)3(  

                                                           

  . 31، 30، ص 3، طB2008، ا��1�� %5 ا���1Aن ا���6%5، د14ان ا��1�2��ت ا�������، ا���ا��، �@?1ظ �=� (1)
  .�60��� ��� ا���در، ���  #�G ذآ�E، ص  (2)
  .H?A66 ا����  ا���;G، ص  (3)
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          J*� ���� 
��)1964�( �$ 
����� ��
, 
��1� 
�
, >�5�$ #�
������ 
������  ������� �
,�

 K2'� �/��
 ����$ �2	� ���1��� �./����� 
��1����
!�� 
��
���� 
��3G�� 7��*�� 
/1�
 �6�� �/��
  


��& >�5�$� 
����"� 7����� �	� 
����6�� ������� 
15�� �� ��
�,�� +2� #�$ 
����� ��
, �2& #�$ 

� +���� 
����
� ����
�� �/�65<320  �� ������31/12/1965 �)
1

.(  

�& L�6� 
�	�� ����C
 F.4 J��A� �&�5 F�� 
����-��� 7����� ��, 8*��� ��
A��� ���� 8
:  

2 1  4  �
������ ������ *�	�� BNA )Banque National Algérien:(  

          ����
 ����� 7���� J�A�13/06/1966�*�� 7����� ��
 ���� � ��/��� �'� ���5� ���� 
���

 0�1/�� �� 7���� �2& �6�� 7�2� �,��-�� 0�1/�� ���
� %�
 Q�1� ������� �	�� %��	 #�$ 
��3G���

 J��
 �
 >����� ��.*��1967 
*�� %���,$ �� �4 ���.*�� ?�/�� )���� ����
� ���
� .
!��
 �

 ����	� 2�
 �,��-�� ����
�� �� ������ 
���'�1968 �� �	� 8������ 8
�� ��&� 7�2 #�$ 
��3G��� ��

 
��1982 ��	� �
�*���� 
�
����� 
�.*�� 7�� #�$ ����� F�� ��.*�� 0�1/�� 

'
 �
 K>�*,$ �� �

 

�!�� �B5�
�� ?�/� ��	 2$ �9������� �,����� �����
�� �� ���	 ��� 9���-��� ��1��� 7����

�1� ���
� #�$ 
��3G�� 
��6��� �� 
!����� %���.,� ��"� 
1���
 ?��/� 116
�� ��
4���� 0


����6�� ������� ���
.)2(  

2 1  5   �
������ �	,'�� 4
"��)CPA:(  

          �� J�A�29 ��
���1966 ��� ����/�� Q��
� �66 <30  �
"�� ��!
��67 <75 U����� �

11 9�
1967���-� ����� ����
 �5, 
�
6 K��� ��
 J��� � 7����� ��
 ���� 7���� �2& >��� �9


������ 
��!5�� : 9���-��� ��!5�� ?�/��)
���, �
��1��� ����&�.(  

�& 
����� 7��� F.4 �!� �
�� ��
�� ���!5�� ?�/�� 9���-��� 9-	�
�� )������:  

 < 
������
�� ?��/�� 
	�5 ��  ����1968�.  

 <  7����� +����� 
����*�� 
	�5��1972�     .     

 <  1��6
�� 7����)��
 ����-��� (1968�.)3(  

          �� :�6� 9���-��� ��1��� 7���� .4
� ��!
 1�5� �� ��/����� ��	���� �
 �	 :�6� ���

 �� ��( �
���� ��@�� ������!���� �������� ���
� �� 9���-��� ��!5�� ?�/��� ��.*�� 0�1/�� ���
�

� ��� � ��	 )����� :��6��� ����
�� �� 
����
 ����
!� ��/� ���	 �	2�� 
*����� 7����� �	� 1/

 �
 ���*�� 7�� �� ��'  ���� 7����� ��
A� �'� �� ���� 
�����/�� M������ ?!� �� #�$ ���5G� ����� �'�	

 ���1962 #�$ �1970 7�� �� ��'  ���� 
�5���� 
��1��� 7����� �
 7�� �	 %�
5� �
 �	 M�3��� ��

����*�.  

                                                           

، 42، ص 2006 - �2002، أ�Lو�K دآ�1راE ����� ا���ا��، �@�زي �Jل، A@1 �4127 و��A�6 ا��2�ع ا���6%5 %5 ا���ا� (1)
43.  
  .185م، ص �Q2008�;� ��� اP، ا
!�6�د ا��O� ،5%�6#�� ا�=��ب ا������� ��=�، ا���ا��،  (2)
  .H?A185 ا����  ا���;G ،ص  (3)
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�/��� �	2 �
 #�$ 
��3$   

 <  �� ������� 
�
��!���08/06/1966 9��/!�� ?�/�� 9� 
/����� 
�	���� ��1�5��� ����� ��
3� �

 J���� ���-���1966 9������� �,����� ?�/��� �1967 ��/���E� 
,������ ������� ��1��� 7����� ��

 �����&� J���� 7���1968�$ ��6�� �	�!
 Q�	
� � U������ �'�
� �� ��� �9���-��� ��1��� 7���� #


�����
.  

 < ����� ���/���  ��11/05/1967 
����"� 7����� 
�-��
�� 
���

�� ��1�5��� ����� ��� 92�� �

 9���-��� ��!5�� ?�/�� �&� ����-��� �� �����
��)
���, �
��1��� ����&� .( ������
 
	�5

�-��� 1��6
�� 7����� �?�/�� U����� ���	� ��1��� ?�/��� � 7����� ?�/�� 
��C
� ���
 ��


*��6
 S�
�G�.)1(  

 <  �� ������� 

��!���01/01/1967
������ 
����"� 7����� ��1�5� 0�
�
 ����� ��
3� �� :

›������� ?�/��‹ 7›
����*�� 

�!�� 
	�5��‹ 7›��
5�� ?��‹ 7›� ���-��� �,����� 7����  �����

1���
��‹ 7��"� 9-������ -��	��� 7�� 7›����6�� 7����‹.  

 <  �� ������� 
�
��!���10/08/1964 ����C
�� +�1 �
 
���

�� ��1�5��� ����� ���� ��


������ 
����"� : 
����/� )������ �����*�� ��6��� )���� ����-��� ������� ���	���� �
�3��� )����

 ������� ��1��� )������ �L�6�1�������.)2(  

   /� 9"���:� ������� ;�2#<1962 +��= >�? 
1970
:  

          �  �� �

'
�� K2'� ���/�� �� 
����"� 7����� ?��,$ ������� ���
� +�, 7����� ��
A� ���

 �� 7���� �5��
 �6��� F�� ���*�� K2& �� ���	 �	5� �6���� 9-	�
�� 7���� �13�� ����
�� M5

$ ����
��� Q 9-	�
�� 7���� �
 ��5��
�� ?��/�� ���� 21250  �
 ��	� �&� 9���-� ����� ����


  Q ���� ���� 
������� 7����� ?��/�� 0�
�
1230  
�� ����� ����
1965 �
 7���� ��� ����� �

?��/�� �5��
�� 8�-���� #�$ 
������ ���.  

         0�1� ���
� �� 7�� �	 :�6� ��
A��� �!� �	�  ���
� �� 9���-��� 7���� :�6� 2$ ��!


 ���
� �� :�6�� ��!5�� ?�/�� �
� �L�6� ��,�1�� ��6���� ?�/�� ����
,� ��.*�� 0�1/��

 
����/��� ��,�1/��)����� �'
�� ������� 1�5��� �
���*�� (. ���
� �� 9���-��� 7���� :�6� ��� ���

���!�� ���� 8
 ����
!��.  

          ���
� 0�1/�� ��"� ����� ?��/� 
������� 7����� �.6 �
 ��� �	���� -�'��� �
 �������

 ���
� �	�� ��� �� �L�
�� 
1���
� ����� ?��� �
 ��*��� :�6�� 0�1/��� ����2 ���
��� �
�
!��

 
�
���� 9���-��� )������ )��1 �, 
�
�
!�� 
��-6�� ����2 ���
��� �
�
!�� 0�1/�� ��
4��� Q!� 92��

��/�� 
���
4���� 8���5
�� ?!�� 
����� 
���-�
� 
�2�*���� ���"� �4
� ��	 �2$ ���
��� �� �
�& ����   

                                                           

  .180، ص L3 ،2004�ه� ��2ش، ��7��ت ا���1ك، د14ان ا��1�2��ت ا�������، ا���ا��، ط (1)
  .156م، ص 2008، 4ا���و5�4 ��آ�، �@��Wات %5 ا!�6�د ا���1ك، د14ان ا��1�2��ت ا������� ;1�U� Vن، ا���ا��، ط (2)
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��� 
����� ��-�'�� ��
4��� L���
1963� < 1968 �
 �4	A� �11  >������ ��
� 9���-� ����� ����


�6�� ����
�� #�$ >����� �� 
��-6�� #�$ ��C
�� �� ���'��� Q ��/� ���� 
���13  9���-� ����� ����
                                          .

         �������� �6��� �� �	���� -�'��� ���
� Q���� ������ �	5�� �4
��.)1(  

   

  
   
  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 ��'��02 : +�# �,	 ������� @����1962
.  

  
� 20��3 ا�!���� ا#"!��د��0��� 0�1/�، دور ا��-�م ا���: ا����ر� ��9آ�ة  -
��� ا����ك ا�/6ا�0�5 - �

  2005 -2���2004 >;�دة ���:!��، ����� ا�/6ا�5، 

  

  

  

  

  

  

                                                           

��آ�ة ���Z� X�دة �������، ����� ا���ا��،  - K��� ا���1ك ا���ا����4�Q ��@� - �4، دور ا��Y�م ا����X41�7 5% 5 ا������ ا
!�6�د�4 (1)
  .63م، ص 2005- 2004

�
������ ���
��� *�	�� 


��-6�� ����*�� 
	�5��
 

7���� � ?�/�� 

ا����وق 


�
��� 9���-��� 

 ��1��� 7����

9���-��� 

 �ا��Cض ا����
 ا�/6ا�5ي

 ����6�� 7����

9���-��� 

 ��!5�� 7����

���!�� 


�,��- ��( ��1�5� 
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    +��6
 ���� 92�� ������ �	5�� ��/� %����� �� �
� :6�
	�  ���*� ����
��1962� <1970�.  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
�
 ��'��03 :����� ��"��� 
����� 
����2� ��1963
  1966
.  

  .�L'71از ��0ل ���0ة، ���H�* I ذآ�F، ص : ا����ر

  

          �	5�� �.6 �
 �	���� �� ��� �'� ?�!� ���� �������� ����@��� �
�
 �'� 8�1��� K.,�

��� 
����� 
���
	 ���!� ����� %���� �� 
���
 �&�� ��./���� �!� ��� 
�/��
 
��� �	� �'�
 �&� �4

����
�� 0�1/�� 
�	�
 ������ ���
�
A��� 
���
 �'��	�
�  
��6��. 

 

+�#�
��� *��	�� .���� ����� A
� /� +	��
� +:���� 

 9���-��� 9-	�
�� 7����. 

 
��-6��. 

 
�
���� 9���-��� )������ . 

           � ������� ��1��� )������

1������. 

  9���-��� ����6�� 7����

1967/09/12 BEA 

  ���-��� ��1��� 7����

1966/07/01 BNA 

 9���-��� ��!5�� ?�/�� 

   1967/05/11 CPA 

 ���:�� *��	 

  ����� � ���-��� �,����� 7����
1���
��. 

 �����& � J���� 7��. 

 +�
����� *��	��)B����(  

  9��/!�� ?�/�� ) � ���-���
J���.( 

  ������� � 
,����� 7��. 

 9������ � �,����� ?�/��. 

  ?�/��������� . 

 	�5�� 

�!�� 
. 

  ��
5�� ?��. 

  -��	��� 7��. 

  ?�/�� ������
 
	�5. 

 ��
 ���-��� 7��. 

C'�� 
�-�� D��:? @  

 ��6�� ���,Y� 
����*�� 
,�
�
��
 9�/��� )���� �� 1���	 �
!�. 
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2 2    /� D������ +2�
���1970
   1977
:  

          L�� �

 ��	���5�� �� ��� ��'��� ���-��� �� ����,�� 9-	�
�� 1�16���� ���*�� K2& �-�
�

��!�� 0�1/�� 
��6� ����
4���� ���
� 
��
, ����$ #�$  �-�
�� �

�!�� 
��-6��� 9���-��� 7���� #�$

Q 
���
�� K2& :  

 < -	�
��� < 
��-6�� ��� Q�@� <  7���� �� 9���-��� 7���� ��� :��/� �2	� 7����� :�6� 
��-$


��/��� 
������ 
����
�.)1(  

         ��� ���
� ��1$ �� ����5	�� #�, ������ >���$ �� � ��� ���,E� 7�2	 �-�
��� ��.@

 ��'*
 ��'  #�$ L�� %��,�" ���
��� 116
 ���� " 
������� 7����� ����.� �
 M��� 92��.                 

 <  ��/� F�� �
���
�� ���-�� 1�16��� ���-� �
 
116
�� 
���
4���� 8���5
�� )��1� �� ��'
�� 8�-��

����� ��'*���	� ����� ����
4���� >������ 1�16��� ���-�
������ T
����� �� ����
!�� K2& �.  

 < ��� �	
�� �%!
 �'��/*�� �'������ -	�
� ��� ���� 7�� �� Q��� M�*� ����C
�� �-����7�  
����


 #!�� 92�� 
����
�� ���
� #����� �	���� :��6��� ���
 #�, ��	A��� �� ��&  �.�� �
��C
�� ��1�5�

��� L���
 #�, 
����
 ��
�6 ��
3 #�$ #�$ L�� 8������ 8
� ��� �
 7����� ��� 
����
�� Q��@� �

 
�	���� �����
�� ��1� ��, �2& �, T��� )���� �� �����
�� ��6��� 
��!� ��'�
 8
� 
�	�
���� M�	


�	���� 

�6�� 
�,�� 7�2	 #�� �� ��6��� 9� ���@�
�� K2'� 
1���
��.)2(   

         ��� ���
�� V.�G� L�� �/� 
1971 
���� #��� ����
�� 0�1/�� �������� ��/���� #�$ �

 ���	 -�
� 7��& ��	 ���*�� K2& >��4�� �/��� �	2 �
	 9-	�
�� 7���� ��� :��/� �������� �
���
�� ���-���

��!��� :�6�� 0�1/�� ��� ���
��� 
��
, ��.)3(  

 <  ���.�$ 
�
� 8
 ��5�
�1971J�� F!� #�$ ���& ����� ��  ���/�� �!�� F�� ��	���5�� ���6��

 �?�/�� ����$� 
����
� �*	�� ����&� �����C
 >�5�$ 9���3�� �
 %�� ��1���� ��� ��
A��� ����
!�

����
�� �'���&� ���.�G� )/�� #�� �2&� .�
 �	 �� 
���5���� ����'�� K2& �4
��� :)4(  

2 2  1  4
"�� 02��:   

         J��
�� �2& O5��  ��� �
"� #3�/
�71 <47  �� W�C
��30  ����1971 ���
�� Q�� 2$ �

:�� %�
 #��"�  #�,» � ���/� �� K��� :6��� 92�� ?�/�� J��
 
���
�� ��-� 
1�� ��� F��

 ?�/��� ��/��� ����� �� �� �.
��� ���������� �>��[�« ����"�� ���/�� J��
�� �2& +�	 ��� �


������:  

                                                           
(1) � XQ�� ،ات �@�1د���K ،ا���ا�� ،��  .193م، ص 1997]�@]�X ا����ي، د14ان ا��1�2��ت ا�����
  .�52@�زي �Jل، ���  #�G ذآ�E، ص  (2)
  .�71��� ��� ا���در، ���  #�G ذآ�E، ص  (3)
(4) ��]�، 127ر أداء وآ?�ءة ا��Z�ز ا���6%5 ا���ا��ي %5 �1ا��Z ا���^��ات ا
!�6�د�4 ا���ڤ��K رى ،����، ����� ا���ا��،  ر#����������

  .20م، ص 2005 -م 2004
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 < ��������  ��1$ �� ?�/�� 
*�	� ���� 
!��1� 
/�!�
�� ����
��� ���/���� �?�/�� 
����� 
/�!�
��

��1��� ������� 
�
�� T
���� ���116
.   

 <  ���� �������� 
��	 V������ �
*��6
�� �.��� ����
 
�
��� 
��*	�� ������� F���A�#�$ 9 ����8  ����

��1��� �����.� ���
���� ��6���.  

 <  ���
� 8��5�� ��.��� �� 
�������� ��,�1/�� 8
 ����
�� 0�1/�� ���., -�-!� �� ��,��
��
�.��� �� 
�������� 8���5
�� +���
��.  

 <  �?�/��� ���/��� 83� �, 
���
�� ��-� #�$ 
������ ����/��� ���/��  ����� 
�
��
�� ��
"� 
��	
.��� �� 9������� 83��� #�, J	!�����
�� �2& �� �������� ���/� %��, Q�� �
	 ��.  

2 2  2  +�)
���� @�##F�2� +��"��� +��2��:  

          ��� �
"�� 
����� K2& �A5��71<47  �� ������30 %�
 
!����� ���
�� :�� F�� ���� 

»
����
�� ����C
�� 
��/� 
��� 
���
�� ��-� 
1�� ��� F���« ����� ��'
��� �*�	 �/��
�:  

 < 

'
�� K2'� 
1���
�� ����
��� 
����
�� ��
"� 
��	 �� 
���
�� ��-�� ��������� �>��[� ���/�.  

 < 92�� 1�5��� )���� ��'��� ��/�  ��116
�� ��1$ �� 1�5��� �2& 1��� �
���
�� ����C
�� %���
�


�������� ����C
��.  

 < � ����C
�� 1�5� �'�� ���� ��
"� 
��	 
���� ���1�� 
��*	�� �������� J���� �'����� #�5 �� 
���
�


��1��� 
@��� ��
!���.  

 < 
���
�� ��-� #�, �'3�,� 
���
�� ����C
�� ������� ������-�
 
����.)1(   

          
�� �� �
�1973 ����
4���� #�, ����� %�� ��( ����2�� ���
��� ���
� ����,�� �� �� �

��������� 
��6��  ��, �
 �>�����1976 
��6�� �'���
� ��
!��� 
�
�
!�� ����C
�� 0�5
�� M
� ��

 
��� ?�*6� ��/� ����C
�� K2'� ���2�� ���
��� Q�� +!3� �� �� 8������ �
��� ����
4��� ���
��

 �
 
�������� 
�,����� V���"� #�, 
���3��60%  #�$40%  ��
4��.� V���"� K2& ���6 2$

� �.6V���"� �'�� �//� ���� 
���.)2(   

2 3    +2����� D��:? +2�
�1978
  1985
: )3(  

          �
 ��.1�� ��1���� �'� �
�� F�� 7����� 
�	�& ���,E� 
���
�� K2& �-�
�1982 0�
�
� �

���C
� ����� �����
 ��
5� ��!�� 0�1/���  
�*���� 
�
����� 
�.*�� 7�� �
&BADR 
���� 7��� 
�

 
���
��BDL.  

2 3  1  +���
�� +������� +�!��� *�	:  

          
�� �
 J��
 �� J�A�1982����.� 26� F�� ��  ����
 �� 9���-��� ��1��� 7����


�
����� 0���Y� 7�� %�� #�, %���A� �
 #��"� ���
�� ��� F�� ��,����� ��.*�� 0�1/��.  

                                                           

  .H?A21 ا����  ا���;G، ص  (1)
  .�59@�زي �Jل، ���  #�G ذآ�E، ص  (2)
  .H?A59 ا����  ا���;G، ص  (3)
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 ���
�� :�� �
	04 
�� %�
'
 �� #�, 
���
�� ����
�,��� 
����
�� ����
!�� 8�
� 2�*�� �� 
��6 �4  

 �� 

&��
��� �'��	5� +.�6� #�, :)1(  

1 < 
�.*�� ������
 
�
��.  

2 < ���
�� 
��6 ����� ���6���� 
�,������ 
�,��-��� 
����/��� 
��.*�� ��
,"� ���1� :  

 < %��
,�� ��.*�� S���G� �	��&.  

 < "�� �	��'��
�.*��� 
1���
�� 
�,����� ��
, .  

 <)�� �
� 
1���
�� ��
,"�� �	��'��.  

2 3  2  +�2���� +������ *�	: )2(  

          �� A5�� 92��30  �����1985 ?�/�� �'� ��/� ��	 ���� ��1�5��� �
 �>-� #��� F�� ��

 %� �� �
	 9���-��� ��!5��40 ��/
 �� ��1��� >���� +��6
 ��, 
,-�
 �
 ��,�� %� ��
�

 

�!�� ��,�1/�� #�, ?��/�� 8�-�� �2	� ��1��� ������� ���
"� 8
�	 ����
 1�5� ��1�5���


��6���.  

 ��,�
��� 
�,�
����� 
�������� 
�
���� �� 

&��
�� �&� �� :�6�
 1�5� �'� ���4�� %1�5� �
�

�2 

�!�� ��	�5��� ����C
�� ���
�� ��/� F��� 
���
�� �������� 
���� ��� 9������� 8��1�� �

��������.  

         �
 ��	�� 7���� M��� 
�	�'�� ���,$ �!��:  

 < %
�'
 #�, � ���
 �/� 9-	�
 7��.  

 <  
���� 7��� )BNA, BEA, CPA  (��
�6�� 0�1�� �,����� 0�1/�� ���
�� ��/�.  

 < 
�*���� 
�
����� 
�.*�� 7�� :@��� ����C
�� ���
�
1���
��� ���.  

 < ������� ������� ��1��� )������1.  

         9���-��� �	���� �� ��� 
�	�& ���,$ M3�� ������ �	5���:  

  

  

  

  

  

  
 

 

                                                           

  .H?A59 ا����  ا���;G، ص  (1)
  .H?A60 ا����  ا���;G، ص  (2)
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 ��'��04 : D
�) �!- �
������ ���	�� 
�����1982
  1986
.  

 

���
�� : : �K�	2 )�� 8��
 ��.� 9-��
61. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

+������ D
��� 


�
�
!�� 
��-6�� 

9-	�
�� 7���� 

��1��� )����   ������� 

�1������  CNEP   


���� 7��
���
�� 
�    BDL 

 ��!5�� ?�/��

9���-��� CPA 

 
�
���� � 
�.*�� 7��

 
�*����BADR 

�� ��1��� 7��

 BNAا���ا��ي

����!&� ��Nا�� Oا��� 

BAD 
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�������� ��	�: �,	 �
������ ���	�� 
����� +�,G�  1986
  

          
���� �� � ��� ���,$� �!��5��� R��*�� O�
� ����
�� �� ��� �*� ��� Q����� ��@� +�'�

 )�/��� ������ ����E� 
����-��� ��1���� �
�� �
4����� ����1�
��� #5�
�� �!� �� ���� ���
���

	2�� 
*����� +��&"� 
�� ]�� ��/�� �	
�� ��1986 �� ��� ���
 �� ���.�Y� 
��!*�� 
������ �& �

 #�, ���.�$ ��6�$ ����3 #�$ 8�� �

 ����	 
��/�� 
���
 

-� #�, ���-��� � /���� �/� ��	����


�	���� 

� �
��. 

1   *�	��� 4
"�� /����� +���	�� @��!�H�1986
:)1(  

          ���.�$ �>��1986 #�$ L�� 92�� �6��
�� :/�� ������� ��!�� ?�*6�� �5��
 ��	 �

 
��C
��� ����
�� -�'��� ��� �
�!��� �� ����!� ���� #�$ 
��3G�� ���
��� ����
 �� +!3

+��
 L�� 9����$ ��1�� ����� 8��� 
�
�
!�� � 
���� Q��(� ���
��� ��, ����A ?��/�� ��1

��� 
��/� )�� ���� ��,�
���
 ).  

          ����/� �/��86<12  U����� W�C
��19 <08 <1986 ����/� +�!� 92�� �  �� � 1��5� 7�����

 
�
&� >�1,$ �������� ���
��� ����P ��� 
����
�� 

� �
�� �� � ��� ���,$ ����� �'� ?���G�

� 
*� �� %*��	� )��1 �, 7�2� ��1��� ������� ���
� �� ����
�� -�'��� 
�4
�
��� 
������ 
����/

 

��� ����� ��,�/� �
!� M��� 7������ �7����� �&�	 ��/4� ���� 
������ �
 %��*,$� 
���
�� 
1����� ��

�����
�� #�,
  �9-	�
�� 7���� ����,�� ���,$ #�$ ����/�� �2& +�'� �
	 ��1�6
�� :��/�� �
���
��

�� �
 %�	
�� 

-.�� ����.��� %��1,$� 
�
!�� ���/��� +��  ������ �
��/��� 
������ 
����
� ���

 �
 �2&� �7���� +�1 �
 
!��
�� 
�3���G� ����
!�� %����� ��6�� ���,$ ����
!� L��� ���� ������

���
�� %��, ���19 ����/�� �2& �
 .7�2 #�$ 
��3$ ��/� � ��� 
�.!�� ����/�� �2& 9-	�
�� 7���

�

�!�� 
��-6���  ��1��� 116
�� ���� F�� �
����!� 
�., �'�!�� 7�2���?�/�)P.N.C ( �*/�

���
�� %��, ��� �
 �2&� 
��-6�� 9-	�
�� 7���� �'��
� ���� ?��/��26. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

                                                           

  .�Q187�;� ��� اG�#  ��� ،P ذآ�E، ص  (1)
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 ��'��5 : 
�,� *��	��� 4
"�� 
��� 3)� +	��
�� D���<� �)
���� 
�����1986
.  

Source: Ben helima Ammour.le system bancaire Algérien ed dahleb Algerie  

.1996 ,p 11  
 < ��� �
 ����� #�, �
!� ����� #�, �
!� ?�/�� ��1��� 116
�� ]�� #�, ���6"� K2& �3�/�:)1(  

 < ����
�� 
����6�� ?��/�� ���.  

 < ������� ���
�� 9-	�
�� 7���� �6�� L���
.  

 < ����
 ����� 1
�� 
�*�	
����� 
�.  

          �
� �'�
 
���
�� 
��6� ����*�� ��!�� ������
 �� � ��� ���,$ �& ����/�� �2& %� ��� �
 �6P�

��6�� ���,$ ��!
 �'�� . ���
�� �� �
	� ����� Q��� 8����� ?�� �� )�1� �� ����/�� �2& �	�60  �


�� � ����/�� %� >�� �
 ]�� #�, ���6"� K2& :�� F�� %�*� ����/�� 
!���
 �!� �$ 2�*���� -�� �6

 
�� �� �$ ��� �� ��6"� �2& �	�� 
���"� 7������ 9-	�
�� 7���� 
����"� �����/��1990 �2& �/� �2'� �

����*�� ��!�� ������
 �� � ��� ���,$ :6� �
�� %� >�� �
 L�, �
 �)�� #�, ���� ����/��.)2(  

2  ��!"�#� /����� +���	�� @��!�H�+�#� *��	�� +1988
:  

          
�� 2�
 ����
�� �� ��� #�, 
/�
, ����@� F���$ #�$ 
�������� ���.�G� ���1986 �

��/��� 7����� ����� ����E����� �.6 �
 ����
�� -�'��� F!�� ? %���.� �� �6P ����/� %
�,�� �

 
�
�
!�� 
��C
�� 
��./���88 <01 U����� ������ :12 ��� �*1988 ��!
� �

�
 ����/�� �2& >��� �

                                                           

  .�41@?1ظ �=�G�#  ��� ،B ذآ�E، ص  (1)
(2) Pا ��� �;��Q : ص ع ،Eذآ� G�# ��187ج.  


���
�� ���-� 

9���-��� 9-	�
�� 7���� 

+���
�� #�, 
������ 
��� ?�/�� ��1��� J��
�� 

?�/�� ����C
 

L!ض ا���Cت ا��:*P����  

 

%����� ��2� ?��/�� ����C
 

��!�� )7�����( 
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 ����
�� �� ��������� �
 
�������� ����@��� %���1� �
� �� � ?������ 1��5� 7����� �� � ����/�

J��� 
����� 
��C
 7���� ���!�� �1�16��� �� �� 
��'�	 �� ��� �2& ���!�� �9�/���  
�
�
, 
���
     �

���� � 1������ 7� 7�2	���'
� 7�2�  7����� #�, ���-��� �'���
� ���	 ���� ����  ������ �� ��6���

 )����� 
1���
 ?��/�� #�$ >������ 
���
�� ����C
��� 7���� M
�� �
	��"�  � 
��6���� )���� ��


����6���  �����.� ������ �� ���� ��1$ �� 7����� 
��./���� >�1,$ �& ����/�� �2& ��
3
� �2$

����C
��� . �
�� �'3�,� ����/�� �'� >�� ���� 
������� ����!�� T����� �� �	
� ��1G� �2& ���

���:)1(  

 <  �-������ 
���
�� 
��./���� ���
� 836� 
����� 
���!
 
��65 7���� ���!� ����/�� �2& Q��
�

#�$ U������ �2& �
 >����� 836� 7���� 1�5� ]�� ��!� �2&� ������
��  �� Q��� ������� �,����A26 

��� ��
��� 
������ ���
� %1�5� >��4�
K����� �2& �� %��1�5� +�	� �� Q�� 7�2 )/�� �	�� �.  

 <  ����� �� �'�� #�, ������	 ���
�� +� ���� ����
!� ��/� �� 
�	���� ��( 
���
�� ����C
�� �	
�

��6 �� ��1��� Q����� �6�� �
!� ����C
 �, ����� #�$ ���� �$ ?�/�� ����C
� �3�� �	
� �%�


����6 ���� Q�1 #�$ ���� �� �'�	
� �
	 ����1�� L�
�� #�, ?������ ��� �
 ��'
���.  

 < 
��/��� 
������ ����� �� 9-	�
�� 7���� ��� �,� �� ��	�� L���
�� #�,�.  

 < O5�� ��� ��6��� 
1��6
�� 7����� #�$ �
��� 7�� 
���
�� K2& ���&� �� 
:  

2 1   �2�-��� *�	��:  

          7���� �2&�O5�  ��19/06/1988 
���� ����6�� ������ 7���� ��� 7��5
 7�� �&� �50% �

 
���� 
�
�
, 
����� 7��� 8����50%  7���� ��
 J�� �
BNA�  CPA �BADR.)2(  

3   4
"��� �"��� /����� +���	�� @��!�H�1990
 :)3(  

          �� J��
�� ���� #�, �>��� 7�2� ?�/��� �/��� ����/� _�
̀� ���� ����� �'  ����!���� 
����

 �� W�C
�� ��1��� ��!5��14 ����� 1990 9-	�
�� 7���� ����"� ����/�� �4
� 
/�4� �	5 �� �

���� �P �� ?�/��� 7����� ����� �� ��.  

��� ?�/��� �/��� ����� ��� �2$ :90 < 10  ��14 � ����1990 +�'� ���&�� ��.�$ ���,� 92�� �

 %�� �$ �
�/�/� ����1� �
� ��� )���� ������ #�$ 9���G�� 9-	�
�� 1�16��� �� � ����� #�$

��( 1��
�� Q��� 
��&���� ������� �� �����13� ?�!�  0�3�"� ���/��� ��,� ��.
��

) 

����� 

��"� F���"�1988/ 1989� (1,� %�	� V.�$ 
��4
� ��	� 
���
�� ����C
�� ����� ��*� #

                                                           

  .�2�195ش L�ه�، ���  #�G ذآ�E، ص  (1)
��U، ا��]��c ا���1Y��[� 5�L1 ا��%�6��، وا!  و7@�4�ت (2)[� Bd��  
  .�Q189�;� ��� اG�#  ��� ،P ذآ�E، ص  (3)
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�2 ����.�� 
�/��1��� ��>���G�� ��'
� ��� 
����
�� 
*� ��� ��� �/� 9���-��� �	���� �� ��� 9�

7�� �	 .��� �
�� �'3�!��� 
����*� ����� Q������ �
 ���!�� T��, �
	:)1 (  

* �� 0�5
�� V�� ���� ����/�� �2& ,�� ���,$ �*�, �� �!� 7����� 7�� K����,�� 9-	�
�� 7���� ����

 %��
 �/� 
��/��� )���"� 8��� 
�P ���
 %����� �������
4�� ������ ����!���� ���.�$ %����.��

 �'��
 ����& >���$ )��1 �, 
����
��� ����G�� ������� �� 
��./���� �
 
��� ?�/��� �/��� �����


� ����.� 0�5
�� Q��� F.4�  ���
 �� ��4 ���
.  

����/�� �2& %� >�� 92�� �� ���� +�'�:)2(  

 <  ����� �
63� ��� �� 9���G� �6���� ]�� 7�2 ���
�� 0�1/�� �� 9���G� �6���� ���'� �� 83�

Q���
 ��( ��������.  

 < ?�/��� �/��� ����� �� 9-	�
�� 7���� ��� ��&A� ���,$.  

 < �G� -���
� ��,��9-	�
�� 7���� ����*� 
3�
 
*�� 9�/��� ��� ) ���
��04. (  

 <  9-	�
�� 7���� ����G ?�/��� �/��� J��
 ���� ) ���
��19. (  

 < 9-	�
�� 7���� ����$ J��
 ������ ?�/��� �/��� J��
 ���� ) ���
��43.(  

 <  
��/� 
1�� ?�/��� �/��� J��
 M�
 ) ���
��44.(  

 < � �
��, 8��5� ��
3
���3
�� �, ��!����� 

�/�� ��2 S���G.  

 < ���
��� ����
 %����� Q�2��� #�, ���� ����
 �� � 

��$.  

 < �/���� ?�/�� �����
 �� :��6��� ���
�
!�� ���������� ���
�!�
�� ��� 
��*��� ��,.  

 < 8������ 
��
�.  

 <  ��
-���	�
 �� ��>�5�$ 
������� 
�'
 �� ��� ��/���.  

 < �� ��
4���� 
������"�.  

 < 
�����
�� ?�*6�.  

 < ����� 
���
 ������
 ��6�$.  

          
������ 
!���
 ]��� ����
�� �� ���� �� � ��� ���,$ ����3 Q�1�� +��&"� K2& R��� ]�$

��� �
 �.6 �
 ���
�� �2& �� �'�*� ?�*� 
�������� 
������ :)3(  

 <  9-	�
�� 7���� ����& ��� )9���-��� 7�� (����
�� �� ��� ��.  

                                                           

  .H?A189 ا����  ا���;G، ص  (1)
  45. 44ظ ��=G�#  ��� ،B ذآ�E، ص �@?1 (2)
  . H?A45 ا����  ا���;G، ص  (3)
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 < 
����
�� 
�'
�� �� ��.  

 < 
���
�� ����C
��� 7����� 
����.  

 < 
�
�
!�� 
��-6��� 9-	�
�� 7���� ��� 
�.!��.  

 
��� ���-��� 9�/���� ���
�� �� ��� ��� M3�� ����
�� �	5���1990�. 
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 ��'��6 : +�# 
����2� ��"��� ������ 
�����1990
.  

  .6L'75از ��0ل ���0ة، ���H�* I ذآ�F، ص : ا����ر


����
��� 
���5��� J���
 ���-��� 7�� 


������� 7�����  

CPA ,BEA, BNA 

+���� ����� )��  


���
4���� 
���
�� ��5�
�� 



&��
�� ��
 

 
���/
�� 
�	�� ��@�� ��	�5��


���
��� 
��/��� )���� �� 

,�
���� ��
3�� 

 �
 �

�,�/���� 


��/��� )���� 

������� 
�
!� 
���
�� )����   

 )��6��� )��( 


������� ����
3 ���
�� ?�/�� )���� 

��.*�� ?�/�� )���� 


��-6�� 

C. N. E. P 

 <  ��
�� �/��� )�/��� )��(  

 < 
����� )���� �� �����
	  

 < 
��-6�� �����  

 <  ����� ) 
��-6 ����'5

 8������....U��(  
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 <  �!� ����
��� �	���� 0�1/�� ���� �	5�� �2& ��� :6��G���� �����/��� 
��&���� ���.��  ��
�

���
�� �� ���� ����
�� -�'��� 
�/�/� ����@�� ����1�  
�� ������ ���!� F�� �

�, 
*��1990 �

 ����C
��� 7����� ���
�� �-������ ���/���� �
 0�� )�/��� �
�	���� 

� �
�� 9��� V.�$ 
��4
�


���
�� .�  ���
� #�, 
 ���
��� ����
�� �� ��� �
, ��� ��� ��
3 ��� �
 �>�� 

�, 
*��

3�� ������ �����-�
�� 
�����
��� 
�����
/����� �	�5
�� �	 
���!
� ?��/�� �.  

 �� 
	���� 7�� J��A� �� �/� 
���
�� K2& �� ��'  ���� 7����� 
������ �
�26  ��
���1990 �!� �

 
����-� 
1��6
 
��C
 �, ����, �& 7���� �2&� ?�/��� �/��� ����� ���� �
 1/� �'5� ��,

� 
�.*�� 7�� 9���-��� Q����� �4
�� �
���!�� 
	���� 7�� 9��!��� Q����� �4
� �
��� �
�*���� 
�
����

 
���(� 9���-��� Q����� �1!� �	5� ��
�� J�� :�� 8�-�� �� ��� ���� �� K�/
 92��� �������

 8����51%  
�	�
 ��!� �
���49%  7�� �, ����, �& 
	���� 7��� �9��!��� Q����� #�$ ��
�� J�� �


�� ��1�5��� 836�� 9���� 7���� �2& ��
,� ���1�� �
�
.�G� 
!��5�� �,��� #�$ �'� ��/� ���� 
�	��

��1� 

��!�� ���-��� �� K�/
 8/� 92��� ��@�� ���
��� ���
 �� �����
 �9����.)1(  

4   +�# I�� +���	�� @�
�����1991 
:  

         
���3G� ���.�G� �
 ��!� ���/�� �� �?�/��� �/��� ����� �!�  
�� �
 �>����1991 ���,G �

 ��>���$ ��!� 
�
�
!�� ��1���� K�4$ #�, �
�� ��� 
�
�
!�� ����C
�� 0�1�� ����
�� 0�1/�� 
�	�&


��6 
*�� ����
�� �� ���� 

�, 
*�� ��1��� �����.� ���� J*� >�1,$ +�'�.  

          ���!� ����� 7����� 
�	�& ��,�� ��1$ ��� ����C
 �'��( �� �
�/��
 
������ �����	 �� 
�
�
,


�
� ���� �'����� ���1�� ��
�&�� 7�2	� 
�
�
!�� 7����� �� ��� ��'1�� ���/��.  

          �.6 7�2� ���'5 
���� ������ Q��	
 +�1 �
 �
!���
 ����
!� ���/�� �� ���1G� �2& ���

 ���,�1991 �1993 �1995�� ����-��� 7�� +��5$ ��� � ���� ����3 #�$ ����
!�� K2& ���6 �/

���
�� L���
�� #�, >��� ���.�G� �
 
,�
�
 ) ���
 ��( )�/�� 
�/4
��� 7����� �� ��� ��'1�


�
�
!�� ����C
�� #�, ���!� ( �
� ���� L���
�� �� ) 
����"� 
�	���� +�� ��� %���,� ���1� (

��� �
 �.6 �
 7�2 M3���:)2(  

  

  

  

  

  
  

                                                           

  .�2�203ش ا�2�ه�، ���  #�G ذآ�E، ص  (1)
(2)  ،��A��Aeا��]1م ا �[�� ،���f �  ا����4�� ا��و��� �]�!�;� ا��%�6Uا�� Xg 5% ز ا���6%5 ا���ا��ي�Zا��،��;1راس ا��K و���ش ا��;

  .219، 218م ، ص 2008، ا���]� ب، د����4 ��30د ا���آ� ا�����5 أم ا��1ا!5، ا�
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4 1   ������ J��#��� >2: :  

          ���*�� �.61991 < 1996 a��
 
������� 7����� �/�� �168 ����
S�  ��3��!� ���� ��

a��
 :��6� �� 7�2	� 
����6�� ?��/�� ������� �, ���� ���� +���� ����6 �,  84,7  ����


������ #�, 7����� ���� ��
3 ��� �
 S� .���,$ �������� ����� �!��  ��� �
 7����� �� 
�
����

 ��, �� 
���
�� ���"� #�$ ��
�� J��� #��"� ���� 
���� >�����1994 ���,$ �� ��1���� �,�5 ��

 ���� ��� 
�
�
!�� 7����� 
�
��1995  �1997 ��!5�� ?�/��� ����6�� 7���� 
�
�� ���,A� ��

 �� 9���-���1995&���/
 
���-�
�� �
 ��
&��
 �.6 �
 � �10 S� ���.
 . 
�
�� ���,$ �
��

 ��, 9���-��� 7���� >��4���� 
�
6�� 
�
�
!�� 
������� 7����� �
 
!���1996 %�
�� �
�	� ���
�� �

24,9 ����� �	5 �� S� ����
  �'�]�
20  ��, �.6� 
��1997 ��� a��
 
���-�
�� �
 

�	��� �/*

8� ��1��� )������ 
�
�� ���,G S� ���.
��	�Y� 7�� #�$ %����� ��� 1������� ������ . �
�� �
	

 �� 
�
�
!�� 
��-6��1997 
����
�� )�/��� ������ �&��'1�� 
�
�
!�� 7����� �� ��� 
�	�& ���,E� �

 
��-6 ����� #�$ ���!�� ���
�� ��( )187  
	�5�� #�, 
/���
��� �'�� 7�	5
�� ?��/�� �
 S� ����


� �/��� 
��1��� 
���"�� 
�	.'���� ���
�� ������� ������� -�@���� 
	�5 �
������� 7	���.(  

4 2    J��#��� >2:���������� �
��#�� :  

          T
��� ���,$ �� ����-��� 7�� ����/� #�, �>���� ��!���
�� 
*��6
�� 
�
��/��� ����/��� J��� #�,

���� 
������ +�� ��� %���,� ���1�� )�!������
�� �
������� 
*� ��� �� 
�4
�
�� 7�� �� � �



��6���� 
������ �� � �
��-6�� ������ ��
��!
�� ... �� 
��*	�� ����� �� F��� ��	*� 
��6 ��	5� �� �
	

 �����/�� 2�6�� �� ����-�
 
��./��� 7����� ���
� �������� ���
� ���
 �� 7����� ��� ��!*�

5� 
���@5���A�� �
���!�� �1�6
�� ��2 8���5
�� ?��/�� ���/� ?�� :6"� #�,� ��
���� 8�-.  

         ��� ���
�� ��'1��� ��>���$ �(� �	��������� �� 
�
�
!�� ����C
�� ��
 �7����� L�� 



������ ��>���G� �.6 �
 7�2 M3��� 
������ �����.� ?��/�� ���/� �� 7����� ��
���� :  
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����1 : +������ �����!� 4�
"��1990 2000
 . 

                                                                        S� ����
 ������       

+�#��  �����!� 4�
"��  +���2� 4�
"��  

1990  
1991  
1992  
1993  
1994  
1995  
1996  
1997  
1998  
1999  
2000  

247 

325.80 

465.2 

231.4 

305.8 

565.6 

776.8 

741.3 

731.1 

966.3 

776 

167 

159 

174.1 

522.2 

468.6 

401.6 

280.5 

423.7 

542.7 

542.3 

636  
  


����� : �) +������$� @��!�$� ��� ���� ������ >"�2��� 7/���2# 
�,2	� A��2�� �	: �����

 ��
)� 7
�'	 �,����� ��
��� 7
������2004  K 758.  

          ��� ���� 
�� 2�
 �����.� ?��/�� 

�� ��@� ������ �2&1990�  
��( #�$2000 
������� ��

 
�� #�� 9� #��"� ����� F.4�� �� �
��
 0�*��� �� �� ������ .� ���� ?��/��1992 
�� ��� �

1993 
�� #�� 0�*��.� ��!� �4  ���
 ?�*6�� ����� �1996 �4 �� ���� �� +�*1 ?�*6�� ���

1997� �1998 
�� 

�� #��� a���� �1999 
��  ���
 ?�*6�� �'��� �2000� . ?��/�� 
������ �
�

 �� �'� 
����� ����3  L���� � #��"� �����200  
�� �� 8*��� �4 S� ����
1993 #�$ �522.2 

 #�� ?�*6���� ����� S� ����
1996 �� �'�*� ��!���� �1997 #�$ ��� #�� �636 �� S� ����
 


2000�.  

������2 : 
�-�� ��,�1972
  2000
.  

+	#
���

  1
9

7
2

   
1

9
8

6
  
	����
  1

9
8

6
  

�
��

  1
9

8
6

  1
9

9
0

    
1

9
9

1
  1

9
9

1
    

1
9

9
3

  1
9

9
4

  1
9

9
5

  1
9

9
6

  1
9

9
7

  1
9

9
8

  1
9

9
9

  2
0

0
0

  

��,���
%

 2.75  5   7  10.5  11.5  15  14  13  11  9.5  8.5  6  

  


����� : K 7L
�I 3	# B�
� 7/���2# 
�,2	� A��2�� �	: �����58.  
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          ��� ��6�� ��!
 
��� ����@� ������ �2& ��� ����1972�  #�$2000 K2& �� ������ ���� �

 ��� 
���
��2.5 %  �15%  �
 ���

�� 
���
�� 9�1972  
�� #�$1993 �� �
��
 0�*��� ����� �

 
��� ��	� a���� ��6�� ��!
15%  
��1994 a���� ?�*6�.� ��!� �4 �6%  
��2000�.  

�
 �� K����$ 2����� 1990�� � %��
	�� ?�/��� �/��� ����� ���!�  ��� ����
���01 /01  �� W�C
��

27  9�*��2001 ����
�� �2& M
�� F�� V.�G� T
���� �� �4	� )���� ?�@� �' :)1 (  

 < ���-��� 7�� ����$� 
�2�*���� �-'�"� ��� )������� �
�	���.  

 < ��� ���-��� 7�� ����$ ��� �3�� 
��./��� )�/�� +�'� �
��/��� 
1��.  

          ���� :�� ����/�� �2& ������� �� ���6��� ��� �
"� �&� �03/11  �� W�C
��26 

���2003��� �	�� 92�� ������ ����"� �!��5��� :��� �2& M���� ?�/��� �/���� )�!�
�� � � ��@5�


����
�� 

� �
�� .�
 :��� �2& >�� �/� ����C
�� ?!� �'���, ���� 
���
�� �	�5
�� 
���� �!� ��5�

�*�6��� 
��6 �
"� )�!�� ����6 ��	�� J.�$ �'�, T�� ����� 
����
��
 7��.  

��A� �
 #�$ ������ �!��5��� :��� +�'��:   

1 < %���.�� ���/��� ���-��� 7��� V�
���.  

2 <  �� 

�	���� ���-��� 7�� ��� ���!��� ��,�����
�� ����
��.  

3 < ��'
��� ����6�� #�$ 
��3G�� 7����� 

-.�� 
��
��� �����.  

         �& 1��5 
4.4� 9���-��� 0�5
�� Q�� ��&�
 +��&"� K2& )�/�� �$:  

1 < ���-��� 7�� Q���� >�*	"� �����
�� �
 ��& ��, ���	�.  

2 < G 
��/� ���,� #�, 

��� 
�*	 ��
��!
 

 �� 83���
�� 
,��� ��
��!
�� K2& ����.  

3 < �

��� 
���
� 
�	�� ����C
� 

,�
 
���� ����
� ������� ���.  

          ��, ��� 7�2 #�$ 
��3G��2004��� ?�/��� �/��� J��
 ��� �6 ��
�� J�� 8�� ���� ��

 �
 #��"�500 #��2500 �,�� �
 ���!�� Q�� #�$ L�� 92�� �
"� ����� ����
 J�C� ��2 ����


 ����� �.6� �
1��6
� 
��1� ���
�2003 #�$2006 
���
 ����C
 8��� ��
�,�� Q�� �� ��


����
� :
����-��� 
	�5�� �
*��6�� 7����� CAB9���-��� �,������ 9������ 7���� � �BCIA �Union 

Bank  �Mouna Bank �Arco Bank �AIB �BGM 7�� ���6�� �ALRAYAN  J��
 ��2006�.  

          �� 
�
�
!�� ����C
�� ��6� �
��� ��
��
 ����1�� ����@� ��
 ����
�� 0�1/�� #/���

9���-��� ��!5�� ?�/�� �	2� ��1G� �2& �� 
�
��
�� 7����� ��� �
� �
�6�6�� T
���.  

  

  

  

                                                           

  .83 – �80@�زي �Jل، ���  #�G ذآ�E، ص ص  (1)
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 ������03 : 
	�#�� >�� +������ @�##F���� *��	��2006
.  

*��	��  ������ @�##F���+  

1 < 9���-��� ��1��� 7����  

2 < 9���-��� ����6�� 7���� 

3 < 
�*���� 
�
����� 
�.*�� 7�� 

4 < 9���-��� ��!5�� ?�/�� 

5 < 
���
�� 
�
���� 7�� 

6 < 
�
���� 9���-��� 7���� 

7 < 1������� ������� ��1��� )������ 

8 < ��.*�� ���!��� ��1��� )������ 

9 < 
	���� 7�� 

10< Société Générale 

11< CITI Banking corporation 

12< Notexis El Amana Bank 

13< Arab banking corporation 

14<         Housing bank for trade 

and finance 

15< Arab bank plc 

16< Algerien gulf bank 

17< Trust bank 

18< BNP paribas El djazair 

  

1- Arab leasing corporation ( ALC)    

2- FINALEP 

3- Salem leasing  
4- Sosiété de refinanement hypothécaire  
5- SOFINANCE  
6- Cetelem  
7- Maghreb leasing   

  83ص  ���زي �Qل، ���H�* I ذآ�F: ا����ر
 �'�
 �	2� 7����� �
 
,�
�
 
���
�� K2& �� ��'  ���:  

4 3   �����$� *�	��:  

         �� %���A� �� :�6 7�� �, ����, �&7  9�
1995 
������ 
��6 ���
� J�C� 

&��
� �

����� 
,���
 ��1�5� >��� �� 7���� �2& ��
,� -	��
 8
� �� :��6�� %�� #�, ��1�5��� K2& ���

 J�C� >�5�$ �� 

&��
��� 
������ ����
!�� ���
�� ��6���"����
 �� 

&��
�� �� �����
��  J�C�

 ���
� M������ ���/�� �3�� ��/� �
	 ��������-�� 
���
�� ����5����� ����5�G���.)1(  

  

  

  

  

                                                           

  .�Q191�;� ��� اG�#  ��� ،P ذآ�E، ص  (1)
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4  4 +��-�� ���:�� *�	                                    

        O5��  ��07 .05 1995 ����� 1�5�	� �
����"� 
��1��� 
��6�� ��
�� J�� 

 �
 ��,��
� �

�-��
�� ��
,"� �� ��	��5
�� M������ ���/�� �����
 ������� )�*�G� ���
� �����6��� 8
�� �'� %� 

-����� ����.)1(  

4 5   �
������ *�	�� +�
' :  

         � �26� �����&��
�,�  �� �����/��28/ 1999/10�  �� ��!*�� 1�5��� �� �����

01/11/1999 K��� ��
 J��� �100.000.000  F��� 
*��6
 ����A� ��/� �&� ����C
�� �1!� �'��

.�/��
 ��"� 
���1 ?��� 
1���
��  �'��5 ���/
 ��1��� Q����� �� ) ������ ���!�
 ����

#1���� ���-���� ���� ������- (����� ���/
 M�� #�$ #!�� �'�� #�$ 
��3G��.  

4 6   ������ �
������ *�	�� :  

          ��� :�6��� J��22/07/1998 J�� ��� 

��!�� ���-��� �� ���	 �,�
���� K�/
� �

 K��� �,�
��� ��
100.000.000 S�
�	���� ����
!�� 8�
�� ��/��.  

4 7   *
�'��� �	
,�� *�	��:  

          �� � J��� ��� :�6���98/09  �� W�C
��29/09/1989 K��� ��
 J�� ��� �

118.320 S�.  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

                                                           

(1) Eذآ� G�#  ��� ،�U�[� B���  
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 ����� K-2�  

     
������ 7����� �$������ ������ #�$ 
������ ?����� Q�/�� 
��4
� �& ��1��� �����. ���� 8���� �

 ���� 
��4
� �& 7����� #�$ �6��� S�6�	��� �� �� �)��!�� �� 9��� 92�� ���
�� ����6�� -

����
�� ��5�
�� �� �!
 
������ ��'
���
 ���� 9" ������� 
�
��� ��1� L���
 �� a����� �&��4A��� �

�� �� ��� ��
A� �& �4��� 
�/��
 
��� 
�� %�� �	*� >�5 ��� ��� �'��	�
 #�$ %������ ����
�� 0�1/��.  

          ���� �� ��16 ��� ���	� �����
�� 0�1/�� 
�	�
 ����� 9� 
�/��
�� ���-��� %� �
�� �
 �2&

 
���� 
�
!�� ����$ �
3�� ��
!��
�� KA5�� 92�� ���-��� 7�� ?�/�� #�, 9���-��� 7���� >�5�$ 7�2


��1��� ������� #�, 
 ���
��.  

          J�C� Q��&� ��1��� ������� ���
� ��>���$ �, ����� ��6� >���G� �2& �����
 �
�

 ����� �� %�� 7�2 #�!
� L�6� 
����� 7���� ��
�
�� �4� 
��1� 
���� 7��� >�5�$ K.� ��&��� ���
"�

,���
 
��	5� �
 +�A�� ����� M���� ���, ��1� -�'� #�$ ����"� �	���� -�'��� 
��	 �1@� 0���� 


�
��
 ���-� �� �&� ��1��� Q�����.  

          
�
�� ?�!� %�	� �%� ����
�	 0�,��� �.���� ���� �� �5� �	���� �� ��� �� ��/�� 
�.6�

�[� %��, �& �
 #�$ %������ ������ #�, %��,�� ������
�� 
��	 #�,� �./���� �!� ����@��� �
.  

   

                                                        
     

  
 



 

        

������ ��	�������� ��	�������� ��	�������� ��	��        
 
����� 
�� ������� ������� �������� 
����� 
�� ������� ������� �������� 
����� 
�� ������� ������� �������� 
����� 
�� ������� ������� ��������

�������� �������������� �������������� �������������� ������        

  

 !"� �#���� !"� �#���� !"� �#���� !"� �#����::::������� ������� �% �& �������� ������ 
����� '�() *�+,������� ������� �% �& �������� ������ 
����� '�() *�+,������� ������� �% �& �������� ������ 
����� '�() *�+,������� ������� �% �& �������� ������ 
����� '�() *�+,....        

������ �#���������� �#���������� �#���������� �#����::::    ������ 
����� ��.��/! �0�1/������ 
����� ��.��/! �0�1/������ 
����� ��.��/! �0�1/������ 
����� ��.��/! �0�1/     ������� �% �& �������� ������� �% �& �������� ������� �% �& �������� ������� �% �& ��������

����������������������������....        
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�� �!: 

          ������� 	
���
 ����
�� ���
�� �� 	�
� 	���� ���� ������ ������ ���� �������� ��	�����
 ���	���� ����� ! "���� ����� �#���� $��
�� ���� 	��� ��� %������� ����#�� �&��� ����
��� �������

����' (�  $�) *�#��� ������ �! ��+���� ,������ (�  �-� ���
�� .�
��� ��� �/� %����
�� 	��+��� 0�
�� ����&� ����� 1��  ��2�� 	�34 ��	� ���� ��	����� 5)6 7	��'&�� �)6 ������� 8�9��:  

1 ; ������� ����#�� 8
 �� 7	��'&�� ���
�� .�
��� -��! 	���.  
2 # 7	��'&�� ���
�� .�
��� ��/�#�� 8���� ������� ����#�� 8
 ��.  
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��$� �%����:  ������ ������ &��' ��(! ������� ������� �� �) 
���
���   

1# *����� ����+:  

          ����� �6 $��
�� ����+ =>? ����+ (�? ������ �&��� %������/�� ����	������ 8������ >�

0	����� �����6! @� "����� %� ���� A����!� "	�
 ���	���.  

1#1 #  ,���!*����� ����+:  

          8���� �� $��
�� ����+ ��� 5�&��� ��� ���� ����#�� B���� ��� $��
�� ����+ 	
�#�

$��
�� ���#�� ������� 8��' �#
 �������.)1(  

1#2 # *����� ����+ ��&���- :  

         ���� �����/ ����� @2�
 .��� $��
�� ����+ ����  	�� ������ >�2�� >! 8&� >� ��

8��	� (�  �6)9�� ��+ "�	� >  %� ���&�� .�� ���#�� $��
�� ����+ ��-�	&? F+��� :)2(  

 ; �
�� 8
/ $��
�� ����+ ����#� �9��+��� A���&�� ��/���� .�#�� 7!	�� �����!  �)6� %����+�� )�9��


 >�!�#/����� �6	�34� ����6�9� H�2�� 8&.  

 ; ��'��� ��������� ����#��� -�	&? $��
�� ����+�.  

 ; $��
�� .��+� 8��I �#2����� "�/��� .������ ).����+�� )�9�� ����+ .6! >�.(  

 ;  J#
 B�� ������? ��
� %0	3#���� J�	��� ����� �&��#�� %����+�� 8�� $��
�� ����6 0�� ?

����� (�  ���	�/ 0���' (�? ���2K�
 %����+�� ������� 	��? �� %����
�� ������� >� >���� (�� ���

�����#�� "���I� 8�+�.  

 ; ����+�� 8�� $��
��
 >����#�� "��� >��2.  

 ; �����
 ����+ >� ������ L��6! @� (����� 7)�� A���I� 	���+�.  

 ; �
���� ��#�	���� 	���� 8�+ >� �������� ����
�� �
�/	�� 0-�9� .� ���  >���/ 	���?� %$��
�� 8�#�

� @��� �������� %7'�	��� $�
�� 8����� . � (�? ���2K�
 %$��
�� ����� �
��2 @2� �)��%	�����

�������� ���2�� >  ���#
 1��
&��
 1���/ >��2� ����	�K� 1�	�/ .� ���. 

 

  

                                                           


آ� ا����� ا� (1)�� �
� ��� ����وز، ��ا��� �����ة ������� "��!�

��� ا���*، "()
م &�
%� ا�!دا#" وا�+ ،
,-%��
ل إ���1 0� ،
  .109، ا��1ا#�، ص 05ا���د

ق - +
ز%� &;,�9، �!:�� ا��9!ك �� ا��1ا#� (2)�� �!���- وا?" و <� ��,;& ���
+ ،�,�;+
� ��
، ص 2008، 2007ا���*،  - ، ر@
65 - 66.  
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1#3 # *����� ����+ .)���  :  

         �6! @���� 0�  (�  F�+�� M����� (�? ���#�� $��
�� ����� 8���� 	�	/ '�	����:)1(   

1#3 #1 # �����/��� ������� .)���� :  

          �� �������� ���'���� 8+���� ,�! ��� %$��
��
 ���#�� ������� @���� ���' ����#�� 8
 ��
 ������6� 0���9�� 	�#�! ����� "�	� >  $�)� %��	����� ������ ������ H
� (�? 7����/�� ������

 	�#�! (�  L��� J	�� %��	��? ��&���� J�	��� (�  0���9�� 	�#�! . �� %J�	�/��� J�	/K�
%.�+��
 �����I� ��) �� ����� �2	� �%����#
 �� �	��� >������ L�
�� �� ������� ��+�� ���

0	�3� A��	2  ������� "�	�I� 
���� >���� �� �2�! ��+��� %�����/ ������� 8�#� 8�� �� ���� �
$��
��  .  

         =>?  ��� %.�#�� M����� 8�� H���� (�? 7�N� %����9� "���! 8
 �� ����+�� ����� ��
�
 1�O
 .�#�� M����� (�  F�+�� M����� '����! >����� .6'��	� .��+��� >� >�������� ��#
? (�  	�/

�� '�	
? �� M����� �)6 �������? 8����� (�? >�������� 8��� .�#�� M����� 8
 �9� %.��	�� ��'�&
$�) -�	� >� A���� "���� ��� ���+�.  

          ( 	� ���� ���&�� .6! >�
 >�� %����+��
 ��	����� ������� ���
���� .���6� (�? ���2K�

 �&� .��#�� �� �6� ���� ����+��:  

��� L/�� %������ $�
�� � ��&� %������ ����� "���� %������ >��#��� 0������ ������� ����� ���	
�����&�� 0��#����.  

0 # ������� 
���!12� .)����:  

          "���� ����4 (�  ���#� ���� 0	��� ������/�� ��
�I� �� 0-�9��� >� ����+�� ��'�

 ���+ %���
�� 	�#�O
 ����+� @�� .���� >�2�� %0��&�� >� ��'�� %-��I� ���#� @�	�� %���������

������� .��  ��.  

         �� � ��� >! ����+�� >����:)2(  

 ; L#2 �&��#� F�� �  ����
�� ����N��� ���#�� �������
 ��
�	��� ������/�� 0-�9���.  

 ; (�? ����+�� 7�N� ��� %�� ������ >�'�� �� �! ���#�� ��'����� �� '&#�� �&��#�:)3(  

 ; ' ������
� %.�#�� M����� ����� @�
 >� ������ ����� 0���'����	�K� 0���.  

 ; ���9��� >� L�9+��� ������
� ������/�� ������� �� 5	��
 .����� (�  F�+�� ��	���� M����� @�&��.  

                                                           

 .  GH)69 - 70 ا���+" ا�;
�F، ص  (1)

  .GH70 ا���+" ا�;
�F، ص ( (2)
  .GH)71 ا���+" ا�;
�F، ص  (3)
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 ;  )? %��&	�+��� ������� "���I� �� �������� (�  0	���� 0���' ������
� %������� ����+�� �� �� >����

�������� L�	
 �� (�3��� ����
�� 0-�9��� "��� �������. 

3# ������� .)�� :  

          83��� 7)��� %���
�� 8�#�� 1&��� ���� �������� ��&���� ���	��� ����+ (�? 8���� ��#�
�� 12#
:)1(  

 ; ��	�&��� $��
�� 0	�/ >� L#2� ���� ������� $��
�� 	��
 �����#��  F��� ��
��
 �������� (� 
�� �#� �)� %���
�� "���� >� ����2? >� 0	�	2 �����#�� $��
�� ����+ (�? -�&�! >���� 8&

-��#�� ������� ����+�� @�����.  
 ; ���
�� 8�#�� .���/� (�? ����
�� 	�Q ����N��� 5�&�� ���'�.  
 ;  >� �! 	��
� 8��
 8���� "�� �� 	��3��� ����! (�? $��
�� �� .���	+�� 8���� (�? ��	�I� 5�&��

	��3���� "����� 8�+.  
 ; ��3����� �6	����� ����
�� ����	����� ����+�� �� @�����.  
 ; �/��  ����
 ������ >���� �� ��	���� R������� 8����� 0	6�
 	�����.  
 ;  "����� @����� ����
�� ����+�� >����� %��&���K� 0���'� %>����#�� 0-�9� ,���� @�	� 0	��K� 	����

���	�&��.  
         + >! ��� >� ���#�� A�&�� %�������� ����
�� ����#��� ��
�� ��� >�2�� $��
�� ����

 ����� %�������� ���	�!� ���4 "	� A��& �� �3�� ���� $�)�� %��'��&���� ��	������� ���'I�
 ��� �� �)6� �������� ����
�� M�2�I� H����� �26�
 8���! F��+� (�? 8����
 @��� ����
 ���'!

� ��������� ���	�! 8�� ,	+! �����! 8��� >�
����� ���	�! �� �3�� ����
 ���'! (�? ���2K�
.  
1#4 # *����� ����+ ,��4' :  

          ��� ���� �6	�) .�� ���� ���� �� $��
�� ����+ L��6! F+���:)2(  
 ; S������� "�	�I� "�� �����  

 ; �����   ؛����@ /� �0 ��

 ; �� �������� 0���' ���	��  ؛ ����" ��

  ; 7����/�� -��I� >���� ؛  

 ; ���	���� 0	��K� ����� ؛  

 ; ���	���� ���  ؛ '���0-�9� 0 !��- ��+�

                                                           


د%
ت ا��9!ك، ��+" @�F ذآ�I، ص ص  (1)�  .222 - ���220 ا��L�M ��� ا�
�,�، ا��!��� وا?�

د%� (2)��?Nت اN!
�,� ا��1ا#�%� وا������، ���-O ا��9)!�� ا����
ز ا��P1ا� O�� �%د
��?Nا 

رهR>و ��ا��!� ،
ا?" و - ��ا�T أ@,


ت%�
Uو -  
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 ; ��� ���	�.�#�� "�9 . 

1#5 #
���
� ����'�� ���+�� *����� ����! �5):  

         .�
��� 	�	����� M�&	? 8&� >� >����	� (�  ������� ������� 8#� �	 >��  �#
� ��	����
>� ����� ����� %1#� >����#���� �� ��3��.  

1#5  #1���$� ��%����:  

          A�� ���� ��-�	&T
 ������� ������� ���/! �)�� ���
����� �������� 	��K� ����� �� ��
�Q
 ���� 	����	�� ? ���
��>  )7	�&���� � ����� $�
��� �9��+�� $�
 (������ �#&�	�
 $�)� ��#�	����� >�

 �����#�� ���	���� 	���#���� � ����� (�? ��	���� .�
��� M�2+?� %��	���� 8�#�� .
�� ����
 ����! L��� ����� ������ >� ���& ����#��� 5)6 ��� ��� %�����K� 	��� "��#� �� 	�	������

�6 L��6! �3�3 "���� (�?:)1(  

 ; � >��! ��	���
 	��'&�� $�
� U����� %J	���� ����� *�&� ������ @���� "�	� >  1������
 �������� .� �� �)�� %	��'&�� $�
 0	��? *�&� ������� J	���� ����� *�&� ������ >�
 8�9���
 8������
 �6����?� ��� ���  ����! ���2T
 $��
�� ����! �
/�	� �� �6	�� 8�#9�� ���	���� ��&���

���� ������� ���������1&� >��! (�  ������ ��	.  
 ;  	��'&�� $�
 >�
 ��	��� ��&� -���? "�	� >  �������� 	��'&�� $�
 >�
 	������� 8����� �����

 	�	����� ,����� ��	� -�	3? �)�� %�&	�+�� >����� ��&	�+�� ����&���� 	����� ������� 0	�'��
? ���2K�
 %	��'&�� $�
 	����� �������� ������/�� ������
 ���+�� �����#��� ��&�� 8������ (�
��
�� ������ >�I� 	���� (�  8�#��� %������� ��	����.  

 ;  F�+�	�
 ���#���� 	���#���� ��	��� .� �� "�	� >  	���&�� 	�+��� $��
�� ����� >��! 	����
 ��	�� >�9��+��� (�  ����'&�� ��
��#�� 	�	/?� %���	���� $��
�� ���� � �)�� %��	���� 8�#�� � ��/�

 H�2�� (�? ���2K�
 %@������ @��& (�  >������ $��
�� .'�� 7)�� @������ (�  >������ "���� -���?
 	�I�
 J	���� ����� >���/ 8��#� >� L����� %	��+��� ��'�	� 8�  ��	� .� ���03;11  �6�

�� 	��'&�� $�
 
���� @���� >�� ���� �������� F���� %������� 	�'� >�
� 1��
 M'��� 8�� ���
 >���/ F� U�	� ���� ��
 @���� >�� ���� 	��'&�� $�
 �������� F���� ������
�90 ;10 ��& >� �)6 %

 �9��+�� $�
 *��? ��3��! ���� ��'I� �#
 ���+ $��
�� (�  �
�/	��� L�	�K� .� �� ����3 ��& >��
7	�&���� � ����� $�
���.  

1#5 #2 ������� ��%����:  

         ������? 	��� >���
�� >� ���� �� A�� >� ? �#
 )7	�&���� � ����� $�
��� �9��+�� $�
(% 
 �������� 	��K� ������ ��	���� .�
��� 	�	���� (�  8�#��� ���	���� �
�/	�� '�'#�� >���� 8&� >��

                                                           


ز%� &;,F�@ "+�� ،�9 ذآ�I، ص  (1)+213، 212.  
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� ./	 	�I� �� 	�� ���
����03 ;11  V�	��
 W	N���26  ��!2003 7)�� %������ J	���
 "�#���� .
 *!	� (��I� ���� @�	 8�+ >� *��O��� ��	� . �
 ��	���� M����� 	�	�� (�  1�� (�
! 8����

 ����N���� $��
��
 "�#���� (�  �
�/	��� L�	�K� >���� F+�� �/���
 .��� ����4 @2�� %�������
 7��9�� 	�
��� 	�)�X� .�
� @2�� $��
�� @������ ����� .�
� ��/	� (�  8�  ��� %���
������ ���'I�

>���
�� *��? ���� 1
���� 7)�� .'��� .���6�� "�� .� >�� ��&�� >�� 1�� 	�
� �
.  J��#� 8&� >�
 (�  	�
��� 8�
/K� >� ����� .��� ��3�� �#
 "�	� >  ��	���� .�
��� 	�	���� (�  8�#��� >� �����

@������ A�� ��	���� '��&�� >�.)1(  
          ��� ����� ����2005 ���+�� $��
�� �
	&� 8�� >� ? .– ���� F�+ 8���!	
 ;  -�&�

 J	���� ����� *�&� 	�	/)2(  V�	��
28  	
����2005 >���+�� >���
�� >� ���� �� A��
 �2����� .
 ��6� " $�
 ��	�� $�
 (�� "����� *�&� >��
 A�� ����� A��
  ����	�/ .�  ���� >�
� ���#
 %J	����

 	������ $��
��
 F�+�� 8���� *!	� (��I� ���� ��
���� "���� (� � 2.5 	���� 	����)3( 	�	/ 8&�� %
 >� ���� �� A�� " $�
 ��	�� $�
 (�� " �� W	N��� ���	���� ��&��� 	�	/ �#
27  	
����2005 .

 $�
 >� ���� �� A��
 �2����� "	��� $�
�� ��	��'&�� �� " ������ ��+� ������� ���+�� $��
�� �����
����	9�� $��
�� ����  >���� ��
�! ����� �
�&! 8���!	
 ���+�� $��
�� .��! ���	����.  

          �#
� 1�! �? %�������� .��! 1���� ��	���� M����� 	�	��
 H�� �/ J	���� ����� >���/ >�� �)?
 �2�15 �  ��� 	�I� %"���� �� ����2 ����6��� ���
� ���+�� $��
�� ��#� 	����
 H��� .� $�) (

 ���	���� "���� >� ��	��'&�� ���+�� $��
�� 8��'� R�	+� �����#�� ������� ��	��� .�#
 ,�! 7)��
 ����� ������� 	�'� A��� " ����� ��	� "M����� (�  	3N� � ������� ���+�� $��
�� R�	+ >? 

 ,�#�� � ����� "���� >� ����� 	��� �	
� ��	����2%.)4(  
         �6 ��	���� '��&�� (�  	���� ���� L#2�� ���� .6! >T� .��#�� (� �:)5(  

1 ; �����#�� $��
�� �� ���+� ��	���� '��&��
 >����#�� 0-�9� J�9+��.  
2 ;  L	� >� ������� ���	���� ����+�� ��  J�9+��� -��� L#2��	��'&�� �����#�� $��
��.  
3 ; J�	��� H��� @������ A�& �� ��3������ ��	��'&�� $��
�� 8�  (�  ��������� ��	���� ��� 0	���.  
4 ; ���	���� � ����� ��&������ .��+��� ��/� L#2.  
5 ; .�  8��
 7	��'&�� ��	���� '��&�� �� ������!	�� 0� ���� L#2.  
6 ; �� >������ �
9�� -��0	3#���� J�	��� M�9�	�� .�#�� M����� $��

 ���+� ��	���� '��&�� ,.  

                                                           

  .GH)114 ا���+" ا�;
�F، ص  (1)
(2) X,H& ء  ص
  .2005د%;���  28%!�,� ا�]�� �,!م اZر��

در �� �9[ ا��1ا#�  01. 04ا�9)
م ر?\  (3)�، ا�]
ص ��
�%� ا�
� اZد(O ���9!ك وا��`@;
ت ا��
�,� &,_ &�د 2004�
رس  04ا�


�9;�� ���9!ك ب � O)دZل ا
  .��,!ن د9%
ر 500رأس ا��
��%c وز%� ا��
�,� �,!�,� ا�]��  (4)U31/12/2005 –  4588ا���د.  

ز%� &;,F�@ "+�� ،�9 ذآ�I ص  (5)+217، 216.  
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7 ;  ����6 ��#�� 8�&��� �)6 �� ��	�� >����/ 	��� >� .Q	��
 $��
�� ���� (�  �
�/	�� L#2
0	�+I� ���]� �� ���	���� H��29�� 	������ �
�/	��.  

8 ;  %$��
�� ,�� ������� �	����� 83�I� .��+���� .�  ������� .&� M�9�	� ��6�	�� ���	��� �� 
����
.���� ����  8��
 �9
�� 	�Q (�
� >��� ��	��'&�� $��
��
.  

2# ����5�� *����� �%� ��%!�� :  
2#1 # 6����+� ���5�� *���� ,���! :  

         ���� 0���& ����� ���
 8
 �� ��	���� "������ ����#�� *�I� (�  8����� $�
�� ���#� 1
 �� ����� 8�� 0��#���� ����	�&�� "������� �9��+��� �������� �� @������ !�
� (�  .��� ����  L�	


�������� 0	��+��� ���#� >� 8������ ������
� ������/�� . ���� �� ������� 5�	��� ������ (#�� H
�O�
I� ����� ��	��3��� J�	/ .����
 8������ 	���� @����
 �� �����8& . "���� 8� �� � �� >��� �)�
�
1��  ���/ ��! >�� ���	���� 8�� I� ���� ����'�
 "����� �������.)1(  

         �6	�Q >  �6'��� ����� $��
�� 5)6 ���� .6! >� 8#��:)2(  

 ; ������� F�+��� 8
��� 8��  ؛���
 ; �����M ������ 8
���  ؛
 ;  ���������� 8
��� �����  ؛������
 ; �� ������� 8
��� 	���
  ؛
 ; 	������ 8
��� 8������� 8������.  
2#2 # ����5�� *����� ��- ��%!�� 0����'� ����/�:  

          M���� �)6 >�� %����
�� )�� ����� $��
 -���? �! ������� $��
�� 8����� ������ @������ 	���� @�
���� ������ �������� >� ���#�� (�? R���� $��
�� >�  "��� (�  0��#���� ��9��
� -��! �� ����  ���#�

@���.  
2#1 #1# ����5�� *����� ��- ��%!�� ����/�:  

          ������ ������
 �
�	� ,	+!� %1��) $�
��
 "�#�� ������ (�? �������� 5)6 .���� >���

���'�&!�.  

(�? R���� 8����� $�
�� >! �&� %8�I� M���� �
����
�:)3(   

 ; ���>��� 7!� �/� 7! �� 1���#� � ������ 1����+
 J��� >! >� 1���� ��+2 ����� �	.  

                                                           


��� ا��1ا#� (1)+ ،_&

ت ا��!��� ا��
�,�، ���1 ا��%�
U �P+ا!� ���� ا��1ا#�ي ���، ا�9)
م ا��,@
% L,Mص 2003، 03، ��دا� ،
49.  
  www.arablawinfo.com.arablawinfoأ&�� ��� ا�]
�F، ا��9!ك ا��
���، ا���,� ا����Nو(� ��-
(!ن ا�����  (2)
133، ��132
�� ��� اF�@ "+�� ،g ذآ�I، ص  (3).  
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 ;  J��� >! @����� (�� 0	������ ,������ �#��	 ����
��� ��	��?� ��	�
 �	��� $�
�� ,�� 	����� >!

������� "�	�I� "�� �� 8�#��� %��������� ���	���� 8�� I�
 )��	�
��(��� ���	��� *��O� % ���#
�

������� 
������ 	����� ��	��3���� 0	��? �� $�	���� ��
	� ���
/�	��... 	���� 0	�	2 ��#� �)6� %V��

	������ 5)6 -��
 �� .��� ���+�� A�	�� '��	�.  

 ;  ��� *�� ���
	� ���� �����#��� ��&������ $�)�� �����#��� >� ����� �����! ���
 1��� 	����� >!

��� �������
 >��� �����#��� (�  8����� ��
�&� ���� 8�� I� ����!� $��
�� >� �6	��
 ���?� ��� �#
�

���	���� ����#�� ��	�	��� )�+��� L/����� 	����.  

 ; 0-�9��� >� ���  ,���� (� � ���#� "���� 0	��? (�? R����.  

 ; � ���  �9�
 ��	���� � ��� 	�� (�? R������� $��
�� ���6! 	�� .�9�����.  

           >! ���#� %�9��+��� ���'�&!� ������ �6��
�� ���� ��������
 "�#�� �� �6� ���3�� M���� �
����
�

>! ����  ������:)1(  

 ;  8�� I� 5)6 83� .��� >! $��
�� H��� ��
 ������� ��#�	���� 8�#�� 	���� �3����� ��#�	���� 	���

'? 8���� (�  A&�� %8�#� ��� (�  �� ������I $��
�� ��	��� (�  ��������� ������� '&����� ���

����#
 .���/! �! ���#� �� ��/.  

 ;  ������� $��
�� 0	�9
 ������ �� ��)�9���� �������� ����	�� 0'�&I� M���/� $�)� ������ 8������ >�

8��	��� �� ���+ ��
��&
 L�/���� ��� 0�������� . ��� 	����� ������	�  ������K �! ������� (��I�

*��I� �)6 (� .  

 ;  ������� >� ��'��� �����I� ����� -��	? �� 0� ����� 8�+ >� $��
�� 5)6 � ��� >! ������ (�  A&�

����
����� ��	�
�� $�)�� �������.  

 ; �
�� 5)�� 0�������� . ���� 0	������ 	��� 7'�	��� $�
�� 0-�9�� ����#� ,���� @�	 -��! �� $�

��'������ ������/�� ������� "���� �� 8�#9�� .���K� ������	.  

2#1 #2# ����5�� *����� ��- ��%!�� 0����'  :  

         ��6 >�����! >�&��� 8�+ >� ������� $��
�� (�? 8����� .��:)2( 

 

  

                                                           

  .GH)133 ا���+" ا�;
�F، ص  (1)
�� MU!%� ا��9!ك �� ا (2) ���
�� ا���,��� - ��ول ا�9
�,�را�c ��ا��، دور ا�� ��
& Oرة إ�
0hا "� - ،
,-%��
د%
ت 0�
ل إ�، ���1 ا?�


��� ا���*، ا���د ا�;
دس ا��1ا#�، ص ص +201 - 199.  
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*��$� 7 ����     :  

         ��� �6����� �� 83���� 8��I�� M	�I� B� $�
 8� ) 7	�&� �! F�+�� ( (�? 8#9��
 .��/
 $�
�� �)6 >��� >! (�  %8��� $�
 ) 1����� ��	��� ( >� ���#�� 1���� %����� 8
�/� %.&��� 	�
� $�


 (�? @��� 1���� %�
	�� ��6N� ��	�
 	���� 1���� %�������#�� �������� ��&������ ��
�	��� M�	9��
 .��� %�����#��  

��� �)6 ��� ��/� *�! 0�  (�  8����� $�
�� (�? 8����� B��:   
   # 3��!��  : ������ >� ���� ��&�	�� 8����� $�
�� ����+ 8�+�T
 �&	��� 8��	� (�  8����� 7!

 >� "��� �� ����#9��� � 	���� �/��� 	���#�
 ��������� %����+�� 5)6 ������� A�#����� >��2�� 	������
������� 0��&��.  

# �(!����:  

          �� ����#��� 8�+�? $�)�� %���+���� .
���� H������ 	����� %����
���� ������� 0�� ? 7!
A������ >��2���� 8����� 0	����
 8�#�� -��! >�2� ��
 ��-�	&K� 8��#�� %�������� ��������.  

# 
� �!��: 

          �6�� ������� �������K� 	����� ��&��������#��� �� ��
 %8����� $�
�� -���K �
������ �������
���+��� $��
�� ����+
 ���+ ����� -���? �! %0���& M�	� -���? �! %M�	9�� F��+� 0�� ? $�).  

# �(+��:  

         ��� >�  B���	
� 8����� $�
�� (�? 8����� ����+ ����� %���	���� �����#�� ���� M�2+
�� %����' B�	
� %��+�  @� A����� �#
������ '�9����� 1�&����� .�
����� ���+��� �����  	��?

8����� $�
�� (�? 8����� U�&� ������ ���O�� >��2 @� %A������ 	������ ������� ��/�#�.  
*������ 7 ���� :  

         ���& 8��� $�
 -���?	���� 	���+�� 0� ���� >�� *��I� >� -�
�� 	�I� A���� ��� %  ��	�

 %����	
+ >� 0���X� ����� ��
�&! L	��� @� >��#���� %����	�/ 	����� %��
�	��� %��6N�� 0	��/

'��&�� %A������ >����� 	�����5  ���������� ���� ��� ������
 .������ ���	��� ��&������� �����
8����� $�
�� 0	�� U�&�K ��'��� ��&��	����.  

         A���! ��N��  	�3O���� 	3O��� �#�	� %���+ �#�
�
 '���� ���	���� ����+�� >! B����� �)6
1/���I @��� 8����� L	���� >!� %�6�&��� �	&�
 "�+� ����  A���� >!�.  

          8�#�� .�� ��� %�#� ���
 �+I� >��� 1�! 8
 %>�2	�#�� �! >����
 ���� >�	��)��� >�&������
 .��/ $�
 8���� (�  ��� %$�)� 0������ F���+��� ��	��� 1�� 	����� ����� %8��� $�
 (�? 8#9��


 %��
�#�� (�  A������ %8����� $�
�� ����+� ����#�� 1
�#����� %"���� 8
�� ,�� ���	� 1�9� �/���
����� ���'� >�
 @�&�� .�� $�)
� %	������� 8����� ����  1&��� ���� ��������� ������ �&��#�� >�&  
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 1�9� �/��� ��� %��	
+��� ��	����� �������K� 1�� 	����� %���& ���
 >��� -���? >��� ��� %>��
����
 @� "���� 1�&�� 0����� ����� ��&���	��? 1���� %	�
� 8��
 	������� %M������ %����� �
�/ >���

�
Q�	�� $��
�� J#
 ��	��  -�	� "�	� >  %$�)
 M�	�X� ��+ @2�  �#� ��� %���  -������� ��
 ��
 %1������ %5N���? ��	��� 8����� $�
�� 1��� � 1����#�� 1��� ! .2� %>�#� $�
� �&�	�� B��
 $��
 @� ���	��� �� 8�+���� >'������ 8������ "����� %A���� 8�� ! .&� 8����� $�
�� >�2�

�
���� 1�� ��&�� L��
 0���	� ����/ ,	+!.  

2#3 # �������5�� *����� ,�:  

          ����  L/��� ����� ��
 .��� >! @����� ���� L��
��� (�? ��#� ������� $��
�� ���6! >! @/����
 ���� 	������� 7������ 8����� ����  @��� "���� �� ������?�����������/�� �6 . .6! J	  >����

������ ����� (�  �2�	  ���+ �� �����I� L��
���:)1(  
 ;  ��&��������� ���#���� 0'�&I� 8�+�? @� ��3����� �6	���� �#
 >��� $��
�� ��������� L��
���

�3�����.  
 ; 
 .���������� 0	��?� .��I� B��	� ����+���� A� . ��&]� ���#��� ����
������� ����
��� ����+�

8�29����...V��  
 ; "�	���� ����+
 .�����.    
 ; ���� L����� 8����	��3���� F	9�� ���	�.  
 ; 0���&�� ��	��3���� F	9�� B��	���.  
 ;�� �	���� ��&���� B��	���� "���� ����	� ��� ? %"������ �����  0	��?.  
 ; ��� B��	���� ���	��� *��O� �� ��6�����.  
 ; ���	��� ���
����� 7	��K� 8����� @2�.  
 ; ��� ��
����� ��������� "���I� � ��� $��
��� >�	�3����� ������� �����#��� 	���� 8�+ >� ��

�6	�Q�.  
 ; ��
 0��9���� >��� ����� 8��! (�? ����#�� 8��I� 8���� (�  ������� $��
�� 8�#�.  
 ;  	�	����� >� M��
 @���� ����� "����� 0	������ @���� 8���� >� 0���& 8���! "�+ (�  8�#�.  
 ;  ?� 8�6O� B��	
 ��
�������� ���	��� 8�6O� 0��.  
 ; ������ ����� ��+�+�� ���	���� �� �	���� B��	���.  
 ;  �� 	��+��� *!	 .���� %�/��#��� 	�3O��� 0��#�� �������� �� �	���� �� 	��
��� 	��3����

�� �	����.  
 ; -�	��� ����� � 8������ ����N�� L	����� >�
 R������ �����  0	��? �� $	���.  

                                                           

��، ��+" @�F ذآ�I، ص  (1)��
د ا����?Nا ،gا ��� ��
��135 - 136.  
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 ; 0	������ ��&�������� A�#����� 7	��3���� W����� ����� >�� �� .���.  
 ;  �� J	�#��� ���/? 8���� 8�+ >� ������� ��&����� )���� "�+� ��&	�+�� "���I� H�� �� .���

R	�+��.  
 ; ��&	�+�� "���I� >  �����#��� 	����.  
 ; 	������ 8����.  
 ; 8��� ���� ���	���� ����+�� .���� ��������� ������ ��� >��2�� ��
��+ 83� ��&	�+�� 0	�&���.  
2#4 # ����5�� *����� 0���� ���
�:  

2#4 #1# ���5�� *����� ���
��:)1(   

#�#� ��	�	2 ������� 	���  	���� (�? ������� $��
�� 7�N�,��&�� ���	� >� �-�
 ������� ��� %
 %0	��K� %8������ %*��O����%"������...V�� ������� 8���� 	����� ����  >�3� ���
�&��� 5)6 >! @/����� %

 $��
��� %	��+��� 8���� *�	���� 	�	��� )�+�� (�  	����� 8�� I� 8&	 �! .
���� ��&� (�? ��)��

��2#��� 5)6 8���� �� $� �
 .���.  

         ; ������ ,�� 	����� �� 8����� .�
#� �� .��� ������� $��
��  ����
#�
 .��� �	��� >�
 7����/�� J��9�� ��
#� (�  8�#� 7! 0���	��� 0-�9���
 .��� ��� (�  �������� J�	Q^� �����+��

1������ >����.  
         ;  .��� ������� $��
��–$��
�� ,���� (�  ;  $��
�� 8��! L�
�� >�
 >'����� "���� ��

������ J	#��� 1
�&� .� >�� 5�	���� >�
 �	����� @�'��� >������� ���� 8�&� �� 1����! '��	�
 L
 8�#� 8��� >! @����� %�3��3 ����� >� 	�6�'��� ����� ��� @��� 7����/� ���	� ��� �����+���
 ���
�� "�+� ���! >  �2� �)6 %7����/�� -��I� *�#� ������ 	���� ���
	�� ���#� ��'�� 0	��+���

��� ������/��>�	�
� 0-�9�� ��� �9
 $��
�� 8�#� ��� �����.  
         -  1
�&� >! @����� ��� ��	���� 8�#�� �� �
������ ��	����� ����? �� ������� $��
�� .���

 ����N� ������� ������� ����N��� ����� A���� ����� ������� ����+�� 	�	�� ��/�9�� �� 8�+=���
�#�� ��
����� "9�� ���+�� U��K� B��	
 U�&�? %>����� "�	�� %0���& ��&��� 	���
� %	

��+�+��� 7����/��....V��.  
         -  >� ��
� "�+ �� .��� >! �������� 	�&O��� ���� ����+� 8�+ >� @����� ������� $��
��

�� .�� 	����� � >��� ���#���� ��]� (�? >�&���� >�)�� >��
����� 8�� I� 8�&	 @&�� ��� 8����
 ��� @��� ��� 0���&�� ��&�������� 0'��� >� .������� .��� �	�� 	����� ����� (�  .��� >�	�3���

��������� ��	���� 0���'.  

                                                           

  Arablawinfo, op.cit, p:13.      (1)  



              ������ ��	��
���
��� ������ ������ ��� ������� ������� ��������  

 - 76 -

         -  A��� � ����	 �#� ����) �� �� 5)6� ������� "�	�I� ��	�
 ����� �� .��� ������� $��
��
���� ������� 8������ 	����� 0� �/ @����� %$�)� ��'��� ������� �	����� ��
#�� ������/�� �� �	

� ���&��� ������� >������ (�? ���2K�
 7����/�� -������
 L	#� �� "��#�� �������. 

2 #4 #2# ����5�� *����� 0���: =>! 8���� >���  	�)� 8������ J#
 19���� ������� $��
�� ��� 8�����
����:)1(  
         -  8��  (�  ���
	�� 8��  8�29� 7! L������� 0	��+���
 "�#�� 8���� "�+ (�? 7�N� �/

 �� �	�� �� ������� �	����� >� 	�3��� ���&� �! %����� >� J�	/K� �� ��	�K� 8�+ >� �������
�6� %��_&�9� 0���' >� -��#�� ��
�� �� ���� �/ �� ��&���� � 	�
 �6)�9�� A#�� ����� (�&�� �

	�	��� )�+��� "���� ���	� >��� ������� >'����� "�+ �� ���	���� 0	��K�  ��/���� �� A������
A������. 

2#5# .1��*����� ����5�� �) ���
���: )2( 

��	#�� ,�� ���#��� $��
�� ��	��'&�� "�
��� 	��+ $�
�� 8����� 	��+� �&���	��� �� 8
 ����#�� 

.'���� F�+�� ������? ���#���� $��
�� ��
�� .��9� $�
�� 8����� "������ (�?  ��!" #��� � �� 

������ ������ ���
���  ��
 .&��� @� ���&����� ���+�� >� 8�+ *��/ ���&���� ��� 	��+ $�
�� 

%8����� .��� $�) >  "�	�: 

- 8���� ������ $��
��  ��	��'&�� 8����
 @������ 	��3����� �� "�	�I� %������� 8����� J�	��� 

��6���� $��
�� *��O� �� ���	� 	��3����. 

- ,�� 	���� 0� �/ �������� 8�� I�� ������� %����
��� 8�#��� (�  0���' *!	 8�� $��
�� ��
��� 

������� 	���#��� ��		��� ��&� 8'�
 >O�
 ���9� *!	 8����. 

- *��/ ������? .���� $��
�� ��+��� ����
 0���& ������ @� ��
Q	 ��
����� -��#��. 

- 8���� ,�� ������? $��
�� ��	��'&�� �� .���� -��I� >� 8�+ 0'�&I� ��	
+��� 0	������ ����� 

�������� >� "�9+K� '�&�? �� �)6 8=�����. 

- ��#�	���� >�������� 0	����� �)�
 %>O��� ������?� -���? "�� "�	�^� ������� �� ���� .�  5��&�. 

- M����� -�	4 >���#��� ������
 ������� >����#��� �� $��
��. 

                                                           

(1)           Ibd, p 13- 14 .    

��� ا���,�ة، ���
��� ر	��،     )2(+ ،�,�;+
� ��
�� ا��1ا#�ي، ر@���� ا����Nو(,� وا�9)
م ا���,�  .193م، ص 2005ا�
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���� �	3O� $��
�� ��	��'&�� �)�
 5�&��̀� %���&�� 8��=���� (�  $�) >���/ ����̀� J	����90/10  7)��
 @2� ��2	! .��/ -���?� $��
�� ������� �� %	��'&�� ��
 (����� ��	������� ��%����� =>? 5)6 

��#�	���� ���� >�������� .���
 (�  8�
� 8�3���: 

 -  ���
 ���� 83��� �� $�
 >���K� 0	�&��� 8��������%	��'&�� 8���!	
 2400 >���� 	���� ���6���
 

��	��'&� ��
	  %��	��� (�#� .Q	�� >� >�	�/� .�� �)6 $�
�� M�����
 %������ �? 1�b! @��& *	��� 

#�����	���� ����� �#��� 8�@� I���	� ����N��.  

 ;  �������� 	������ ������ "������ 8��� 7)�� >�� ������ ����� A#�� �c	�� �c���� �6 @��&� 

��	+���� �������� (�? J�	/ ����� (�? $�
 7	�&� ����� (��#�� b8� M���! ������ %���
�� @�  


�9���� -'&
 	�
� >� 5	�� .6O� �@��&�� ���N �� ���K� .����� J�	��� �������.  

	�&�� 0	��K� (�? =>! $��
�� ��	��'&�� ���'� "�	��� �����! ����� 8�+�K 83� 5)6 ��&����� 0���&��) 

�������� �������(  �6������ ��	�� ��
����� 8����� %1�
��2� A��Q� .��9� @������ 8+�� $�
�� 8��
 

"�#� . 

3# *����� ��)����� ����+�� :���! ���%!�:  

          ��/�9�� ��
 �-�& ���� ���	���� ����+�� 0	�&� ��/�9�� 	�	/? .� ������� ����#�� ���'� @�GATT 
 ���1994 	���� 8�! �� ����
�� �����#�� 0	�&��� ��
�� ����� .1995 ����� >��� 	��K� �)6 ��� .

� ��/�9��� A���& .6! (�  -�2�� ��/�9��� ������ ���� �������� ���	���� ����+�� (�  L	#��� 8�+ >
 	��'&�� (� � .�  8��
 ��
	#�� 8���� �
����
 ������� ����+�� 0	�&� 	�	�� (�  �
�	���� ���������

F�+ 8��
.  
3#1 # ��1�	!2� � ��5! �!�� �������� ��)����� ����+��:  

         >�
 >� >? ���� ����+����� �� ��/�9��� ������ ���� �������� ���	 :)1(   

 ; ���&��� ��	�I� >�
 8���I�� @������ 8�
/.  
 ;  8����� ���6������ 7	��#�� >������� >������� ��������� J�	��� ���� ��
 1����! ����
 J�	/K�

��	�&��� �����#��.  
 ; ��������� ������ ��� >��2�� ��
��+.  
 ; �&����6	�Q �! ����I� "���� �� 	���� �! ������� "���� A���� 0	.  
 ;  8���� F�+�� 	���K�� B��	��� $�) �� ��
 ������� "�	�I� M���! ����� ��	���K� �� $�	����

��	���K�
 �9��+��� ����+�� .�����.  

                                                           

)1( ،�,�

د%
ت ا��9!ك، ��+" @�F ذآ�I، ص ص  ��� ا��L�M ��� ا��  .120 - 100ا��!��� و ا?�
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 ; 83� 8���I� 0	��? :�K� ����+� ������� "�	�I� 
����� ������� 0	��?�����I� 
9�� M��.  
 ;  ��
���� ,	+I� ����I�� ��������� ������� "�	�I� ���� ��
 ������� 8��^� �������� ������� ����+

J��9���. 

3#2 # ������� ����� ������!12 ������� ������� ����+�� :���! ���%! ��� ��!�!��� ����%!��:  

         	�&��� M���� ����#�� 	�	���� >? A
�
 ����  ��
	#�� 8���� (�  ��
�� ��9 �2� 1� >���� 0
 � �� 8����� 1
��� >���9��� ��&��������� ��	�
�� �	����� L#2� �������� 0������ ��������� 8��� 
������ �
	#�� L��� -�'? 1��� $�) @�� ���#�� ������/�� �������� (�  �
���� 	�3O��� ������?� 8�����  

�  .����� ,���� (�  ���6 A���� 0=�  "���� 8���� 5)�� >��� ������� >��#���� "������ 0	�� R�2� (
 A�#����� %��	����� 7����/�� >���
�� �� ��	����� >� 0��9���� ����� >� ���+ 8������ �������

 %������ 8����� "���I� 8�+�� ��&	�+�� ��	��3���� A������� �3����� ��&�������� �� @2��
 ��
	#�� 8���� ������ �	�
 $�) 8�� �����#�� 0	�&��� ���� >� 0��9����� L��&K�� '����� �������
>���
 ������ ��'&� ��	��3��� F	� 0	��
� ���� ��
�&��� B������ .�
#�� 7����/�� U��K� B��	
�  

? ��
���� 	�Q ��
	#�� 8���� (�  >�#�� $�)�� ������� "���I� �#��� >! (�  �����#�� 0	�&��� ��
�� (�
 -�2 (�  ��/�9��� �6	��� ���� A������ J#
 >� 0��9���� >� >���� (�� ����? .��2��� �� M	���

7����/�� >������ �� ��������� ����'�� �����.)1(  

3#3 ���� �������� ��� ��)������ ������� ����+�� :���! ���%!� ��1�!��� ���;������
��� ���   :  
          "��! ����? 1�O� >� 	�! .�#�� ,������ (�  ���	����� ������� ����+�� 0	�&� 	�	�� >! $��

 %.��#�� 8�� >� 	�
� ��#� A������ >� ���#�� "����� 7����� M����� �)6 �� ����� '�9�� .��! �#���
�� $�� >! 	�Q����� 5)6 (�  7������
 M'�� >� @��� 	�	�� ���  >� ���� 8� A��� L/���� 8
 %8

     @���� ���� ��
���� ���'���� 1���	� �&	�� ���� 8� �� M����� �)6 .&� (�  ������� ����+�� 0	�&�
 ������� ����+�� 0	�&� 	�	�� 	3O
 F�+�� 8N����� (�  �
�&K� L/���� %�������� (�  1�	�/ 7��� ��



�� .�
��� (�  ���	��������6! �������� >� ��  (�  7	��'&�� ��� :)2(  

 ; ��6N���� 0	6���� ����#��.  
 ; ����#9
 ���+�� -��! (�  � ��� ���� ���	���� ��&�������� 	����.  
 ; ���	���� ��	��K� 0	����.  
 ; ��� ��
���� ��#�	����� >�������� ���+���� ���	���� ���
��.  
 ; ������ "���� .&�.  
 ; 
�� '�	�����  L	�#���� ������� 	���#��� -�2 �� �����#�� $��
�� >�
 ������� $��.  

                                                           


:�ة، دار ا���ب ��9�� وا��!ز%"، (1)�� 
%
l? ،�;,;ا� �  .113- 112، ص )���(ا�-
ه�ة  :nح ا��%
(2)  �,� ���

د وا��1
رة، آ�,� ا��1
رة +��?n� �,���1 ا����ا� ،�,�

�%� ا�]��
ت ا��U �,?
HUوا �,�n@hا��9!ك ا ،��

�� :H!ت ?�

  .م02002�G، ا���د اZول، 
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4# �
�� ���� ����/�� ��
!�2�:  

          �� @�	��� @����� ���� ���� ��	��� >�	�#�� >	��� >� ����#
��� ��  8�+ $��
�� ����
I� ������ R	�+ �� �	�� $��
�� 	������ ������� ���	���� ��
����� �
���� �#��� ���� ��� %. 

���9��� 8���� ������� J���9�� .��	� >  .&�� ���� ���
�� J�	/K� �����  . ��	����� 5)6 -�2 (� �
 $�
 *��? �#
�"Herstatt " ��� ��/	��� ������O
1974 $�
� ."Franclin National " 0������ �������
  

����� 8���� � ��&� >� 8'�
 ��&� ���O� 0	�#�� �� G10 ]) %���	� %���� %����	�I� 0������ �������
� %������!%���&�
 %�����6 %0������ ������� %������>�
����� %������ +(	�
����� �	���� %����
��f[  ���

 ������� �������� $�
 L�	�?BRI**   	��
 .����� ����	
 �	����
 8'�

 5	��� 
���� $� %�	��&�� $�


�� ��&� ����� �-�& ��6 >�� %.��#�� �� ����
�� ���
�� ������ �3����� 5)6 83� 	�	�� 7��9� ��9�� �� ��

����� �6���#�� >��� (�? �
�� 8'�
 
 8�
��'��&���
 8'�
 ����� (�? �
�� 8'�
 ��&� �! ����	9��.)1(  

4#1 # �
�� ���� ,���!:  

         8�O� -�2� 8'�
 ��&� 83�� 	����� >��#��� 	����� ����
�� �
�/	��� ����#9�� >���� (�? L��� %
 
��� 7)��� ,	
��� ������� $��
�� ���+�� 8���^� "����� 8�h���� 	��+��� M�9�	� ��&��� L��
 ������

>�	�#�� >	��� ��	�� .
#� �� .7	9�� �� ��� M���&� 8�! ��&��� 5)6 ��� 1975 �� ���&�� ������ .
 ���Q (�?1987 �9��+��� 8���� �� 8���� *!	 ���9� ��
���� >�
 "������ ��9�� 8�� �	���� ��� .

������ ��#��� (�  ���#�� L	����� 8�� �
����
 ��������� . �����& ���1988 �� ���&� ��! ." ��&�
8'�
 " 	�	/? (�? ����	�����"8���� *!	� 8'�
 ��/�9�� " ����� ����
��� 0	�� ���� ���� .�  	+��! ��

1992. . �
��
 8���� *!	 ���9� 8�#� ��/�9��� 5)6 ����8%  J#
� ����&���� ���
 >� (��! ���
 ��
��&�� ��
����� ���
)����'���� R	�+ ���
 (0���� A��
 �6	��+� >�'�O
 ��&	� . 5)6 �#�
� .Q	�

 ���  �#&	� ��
�! ���! �? %����'�K� 	�Q� �����	K� ��/�9��� 8�� ���� ��� >� 	3�! �� ��
��
 ���� ��
 �������� ������� 8���� �� $��
�� .
#� (�  $�)� 8
 ��� ,	
��� ������� $��
�� ,�� *�� %.��#��
 ����� >��2�� �������� �6'�	� .� ��� $�)� %��� ������ ,������ (�  ����#�� $��
�� >� ���#��

���	���� ���'�&I 	�	������ .)2(  
4#2 # �
�� ���� ����/� <���+:  

         ��� ���� ����+�� >���: )3(  

 ;  (�? ���2K�
 %$�
�� �9��+��� �����+���� >  B��� ���� 	��+���
 ����
����� ���+�� 8���I� �
	
����'���� R	�+ ���
��.  

 ; 0����� �! ������� ���+ 8���!� �����! ���+ 8���! (�? ���+�� 8���I� .����.  
                                                           

(1) �,%
�� ا��1ا#�ي ��o O!ء ����
ز ا��P1ا� _%�
U ،p�,�� ر

زل- آ�آ� -+
� ��

���,�ة، ا��1ا#�، ، ر@� L�&د ��@ ���
+ ،�,�;
  .61م، ص 2004

  .GH)61 -62 ا���+" ا�;
�F، ص  (2)
  .GH)62 -63 ا���+" ا�;
�F ، ص  (3)
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 ; ��#� A����� 	��+� >'� ��� 8� -�� ? L��
 ���� 0�  (�? ����'���� R	�+� 8+�� ���
 .����.  
 ; ����'���� R	�+ ���
��� 	��+���
 ��&	��� ����&���� (�? ���+�� 8���I� �
��� (��I� ���� @2�.  
 ;  J#
� ����&	��� >�'�I� ����� �� ������� ������� ���	��� >� �&	� ����?����&����.  
 ;  ���� ,	+I� 	��+��� �� 8�9� 8��
 8�+��� >�� ��������� 	��+��� (�  ����	 8��
 '��	���

L	��� 	#� 	��+�� %0���9�� 	#� 	��+� %������� 	��+� 83� $�
�� ������ @2��� �� 	3N�....V��.  

 ;  ����#�� �������� 	����� ����#�� ���
�� .�
��� �� 	�	����� "����$��
�� >�
.  

 ;  ��
�� 8�� � ��&� �6� ��������� 	��+��� >�'�! ��� >� >�� ��&� (�?  .��#�� 8�� .����

 �������� 7����/�� >��#���)OECD (.��#�� 8�� ���
 .2�� 	��+��� ����  ����3�� %�	����� ����#����.  

4#3 # �
�� ���� ,��4':  

          ����������� >� 8'�
 ��&� ���&�6 �����! L��6! �3�3 "���� 1�	��! 7)�� 	�	 :)1(  

1 ; ������ ���
�� .�
��� ����� (�  0� �����.  

2 ;  *!	 >O�
 ��
�/	�� ��
������ �� >��
�� �&��� $��
�� >�
 ����#�� 	�Q �������� .�� 	��� ���'?

�� $��
�� L�' =>! >�
/�	��� J#
 ,!	 ���� %1���9� 	���#�� ���
�� 8���� ��������� "���I� (�? ����
��

 �
�� ������! *�N	 �� 	�
��� J�9+��� �&��� ��& ������ i����
 J�	/K� ��� ������ ��
	��� $��
��

 8#& �� �6 8��I� (�? " 8'�
 ��&� " �� 1��2�! �� �)6� %$��
�� ���+�� 8���I� ��2/ (�  '�	�

 @2��� H��� >! �6 L���� >�
 �6	�	�� ����� ���&�� " >�
 "�
���� 8�&� �� "������� ����#�� >� 	��?

  ������� $��
�� >�
 ��������� 	�Q �������� J�9+� ���
 �9��+��� 8����."  

3 ; ���	���� �
�/	�� ����� : >� �6		��� �������� ���	���� �����#�� ������ ���� ��	����� �	
�

� .
��� ��  	
��� 0�� ? >� �
� %������ !�
� ���� � 8'�
 ��&� ��		�� �	�� $�)� ����	�K�� ��
�/	�

0	�+I� 5)6 ���� .�
��� �����#�� ���	���� ������� ���� (�  �#�&��� �
�/	��.  

          8�#� >�� %1�-�9� @�	� ������ ��	���� 8�#�� 	�� >�� >��2 (�? ��	�
� �� 5)6 L���

����#�� �������� >� �& ��.  

5# 2��)����� 3����  :  

         �2���� >	��� >� >�	�+I� >���#�� 8�+ ��	)& ��	���� ���	����� ������� ��
�I� �2	#�

� �#/�� ���	���� ������� ����N��� >�
 �����#�� �������� ��
�!�  ����#�� V��	� 8
 �� 1�6�&� >���

                                                           

  .GH)63 ا���+" ا�;
�F، ص  (1)
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 ��������� ���	�/ 0���' �� ���� �
Q	� .�� �#
 ���� ����
 ������ >���� ��/ R������ (�? $��
�� ��&��

���&��� �!�
 ���� A ����� (�  A����� ��/ ���/� �/�� . 

5#1 # �)����� 3����2� ,���!:  
          1�� (�  ��	���� R������ F+� ���� $��
�� �������/� 8�&� �� L�	�#��� ���#� " "�9��

�)� 	3�! �! >���
 ����� (�? 7�N� �) ���&�� >����� >��� ���
 %���� ��	�� >��� �� ��	��? �����

 0	�/!� ( ���&�� $�
�� >���� ����  .���? 8
/ "���� >! >���� >�� L��6! "���� (�  	
�� ��� ��� "

 	3�! �! $�
 (�  )������� (�? 7�N� ���� ������� ����#�� $�� �6 ��	���� R������ >! J#
�� ,	� ���
��
 $�
�� �� 8+��� 1�������� >  0��  B������ $�
�� (�+�� ���
 %,	+! ���	�� �! ����� ���N� ���

 .�� �! �&����� ���N��� .�� 0��  ����& ���� ���&�� L	���� )+��� ����� ��	�� H
��� B�����  
#�� B����� $�
�� .��+� 8��! (�? B������ $�
�� .��+� 8��! L�2�� %�����
 $	��� @����� 	
�

 8
 �� ��	���� 8�#�� 0	��#��� ������ .6! >� �/��  L	��� >����� ��	���� R������ ��
������� ����#��.)1(  

5#2 # �)����� 3����2� =���'  :  
          �#�
� ��� >� ��	�� R����� $���� .��+��� � ��� ���� 8��� M���! 0�  ��	���� R������

������ ������� ����R������ ����  L�	�! >�
 �/�#�� ��� >� R����� $��6� %�&.  
5#2 #1# �������� ���%��� (�5� ����( ��% >� �)����� 3����2� :  

         ��6 >� �� '��� �����:)2(  
�# �/)$� �)����� 3����2�:  

         ��� ����I� �! ������ M�� *9� �� >��#� 	3�! �! >���
 >�
 .�� 1��� 83� ����
 ���� ��
�	�
���+���� $��
��� %8�� I�� 	��3���� $��
 %��	�&��� $��
��.  

0 # ��� �)����� 3����2�'��:  

          >���� �� ����	�� $�
�� @� �9��+��� "������ �� 0	����� $��
�� >�
 .�� 7)�� R������ �6�
>���
 >�
 .�� 7)��� ���+��� R������ $��6� %,	
���  ��
�	�� 	�Q� �9��+� ����! �� >��#� 	3�! �!

F�+�� $�
� 7	�&� $�
 >�
 R������ $�) 8�3� %����
 ����.  
5#2 #2# 3����2� ����� ,��(' ��% >� �)����� 3����2�:)3(   
�# 
���?� �)����� 3����2�:  

         @� B������ $�
��� B����� $�
�� 0	��? >� 8� ������
 .�� 7)���  ������� L	� >� ��������  

                                                           


د%
ت ا��9!ك، ص  (1)�  .���153 ا�
�,� ��� ا��L�M، ا��!��� وا?�
(2) ���
ج ا����)Nر، ودراو@� �;�!د، ا
�;,��!ز��ور ��

دة ا�-�رة ا��9%�� �,�
�,� . � آ��
�� ا��1ا#�، ���-O ا��9)!�� ا��&


ت، +
��� ا���,�ة، ص %�
Uد%�، وا?" و
��?Nت اN!
  .139ا��1ا#�%� وا��
  .GH)139 ا���+" ا�;
�F، ص  (3)
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 ) ������� ������� (�! %7����� ������ "�	� >  ��? %B������ $�
�� .��! -�	�
 B����� $�
�� .��� ����� 
 8���� >� 	�3� �� @&�� ������� ������� >! (�? 	���� .��I� �! ������� 83� �����/ 8
��� "�	�! .����

R������ >� M���� �)6 83�.  
0 # 2�
��/�� �)����� 3���� ) 
����?�:(  

          (�? 8���� >� ���#�� �� ������� ������� 	�2� ��� $��
�� ��� 	3#�� �&��� R������ �)6 .���
 $��
�� ��� 	3#� ��� %7	�
&K� R������ ) ��9����� *��K� ( ,	+I� $��
�� ,��? �� 1&���? .'����

�� �)6 (�? -�&���� %��&���� ������� ������� �6���� L�	
� ��
� �����3��� �9�
 .�� R������ >� M��
������ ����/�� ���+ 8&� >�.  

          $�
�� �� "�	� >  �! ��
�	2 ��-�9 ? 8
��� $��
�� @&�� >����
 "�	� R������ �)6 @�&����
��+�� ����'���� ���� 8���
 5��#� 8
��� 0� ����� J�	���
 B�����B������ $�
��
 �.  

5#3 # �)����� 3����2� ,��4'� 0���':  

5#3 #1#  �)����� 3����2� 0���')6�)���(  :  

         ���6! ��	���� R������ -�	� L�� ���� @������ >� ���#�� $��6 >! 8���� >���:)1(  

 ; ���& L	�� ���/? >� ��
 ����� �9��� 8/� ���	� R������ �����  	�
� �.  
 ;  ������!	 0� �/ (�? �&���� �#
�! R������ ����� !	
�.  
 ; 	�
��� .&��� ��	��� >� 0��9����� ����� �#/��� �&�� �#
�! R������ ����� .  
 ; ,�� H��� ���� ������ @��&� �&��� L�
���� �
9�� @���� ! J�9+�� (�? 7�N� ��
 L�
���� >� 	
�

�� ���	���� 	��+���O�K� "��� >������	.  
 ;  ����	�I� 0������ ������� �9� �������� ��2� -�	&? ��	���� R������ >! 8����� J	9�� @&�	�

 �������� (�  0	��/ ���#&� �
���� �&	�
 ���&� 0���' $��
�� H��� ��� 8�
�� ��	���� R������ H
�!
����#�� 8
 �� ������� $��
�� ��������� ��	���� 0���'�.  

 ; >? '� (��� ��
 ������ $�
�� .��/� ���	���� � ����� 8+�� ������� $��
��
 (��� �� ��� 5�&��� ���
���	���� ��&������ >� ��'� ��� A�
�I�� @������ .6! >� >�� %������� ��	����
.  

 ; �� $��
�� �� 	���� >� ���  .&� ��� ���	���� ���'I�� �����#�� ������/�� ���'I� -��� �� �����#
�� �2�! >����� ��	���� R������ (�? ���
#� 	�2�.  

 ;  ��	����� �
����� 0���& ��
�/	 ����!� A����! �������� 	���� (�? ��
�/	�� ������� -�&�
��	���� ������ �� ��������.  

 ;  0���'� %���
	�� >����� @������ ����� 0���'� 	�34 >� B��� ��� .&��� ��	�� "���� ��������� 0	����
���	���� 	��+��� ��&��� �)��.  

                                                           

(1) @hا �,��

 ��O ا��9!ك، ا��ار ا�1PU
@

رق ��� ا��
ل &�
د،  ا��M!رات ا��
��,� وا(��r  ،�%203م، ص�9�1999ر.  



              ������ ��	��
���
��� ������ ������ ��� ������� ������� ��������  

 - 83 -

 ;  @�&����� ��	���� R������
 .����� �����	 �

� >��� 7)�� ������� ������� ,�� ���
���� @����� $��6

 ���� 7��9�� 1���� (�  
�9���� 1��
�� J	�
 $��
�� J#
 R���? ������� 5)6 		�� ��� 1�� 

�  (�? 7�N�� ���	�� ��'61
 ��3�� ..  

 ; ���	������ �������� ��6�&�� 8
 �� ��������� ����I� >� "������ ���#�� 
�9.)1(  

5#3 #2# �)����� 3����2� ,��4'  :  

         �6� �����! L��6! �#
	! "���� (�? R������ ����  -�	� >� $��
�� L���:)2(  

* �� 	���& ,�� >��I�� ����O����� ��3�� >� ��'��� ����+�� .����
 $�) "����� >����#����� -��#

82�! 8��
 ���	���� ����+�� "����
� %0��& (� O
� ����� �9��� 8/O
 ���	����.  

*  F	� "�+� %���&�� $�
�� ��������� 0	���� 1�� ���'� ���&�� ���
�� >����� 82�! ������ @2� "�+

0	��+� 8/�� ����  	3�! 	��3���.  

* 	��? 8��? ���&�� L	���� A��� ������
� %0-�9� (� ! �&	�
 $�
�� L��
� 7�N� 0	
+ 	3�! 0���& 0

��
���� $��
�� �� 0��&���� ��-�9��� B�� �#
 >����#�� A��& >� ����#� 	3�!� �&2� 	3�! ���+�.  

*   0	���� %��+2 8���! *�N	 	���� (�? 7�N� L�� ���	���� ����N��� >�
 R'���� R������ (�

 0	
+�� 	��� �&��� ����#�� ���� ,���� >��� %������� J�	���� @������ >  �&����� 	��+��� 8���

 ��
�	��� �����#��� 0�/ ��
�� �������#��� ��&� 829
 8����� (�  ����9�� 0	���� %��&�� A�	�����

���	���� ���� ��
 �9��+��� 8����� ��
�O
...V��.  

5#4 # � (���@� (��5�)����� 3����2� ����%�:  

5#4 #1# �)����� 3����2� (��5:  

         ���6! >�� ��	���� R������ U�&�� 	����� >! A&� ��	� 0�  $��6:)3(  

 ; ��	���� R������ ����  (�  >������� ,�� �/��� ������ �
Q	 	����� >!.  

 ; �� ��	���� R������ �����  8��	�� ���  	��� @2� .�� >! ���+���� ���
�� ������ ��� K� >�2

R������ ����  )�9��� ����' ��+ @2� .��� ��&	�+�� ���
���.  

 ; ����+��� 0	��K� *�&�� %��	�&��� ���#��� ���&�� L	���� 	���+� .�� >!.  

 ; ��	�	���� >�������� H������� �&������ $��
�� ����� >�
 8�#9�� "������ ��&�?.  

 ; �� 	������	���� R������ ����#� ��'��� ��	�
��� ������� �	���.  
                                                           


د%
ت ا��9!ك، ��+" @�F ذآ�I، ص  (1)�  .168 - ���167 ا�
�,� ��� ا��L�M، ا��!��� وا?�
  .�138!ز��ور ��
ر، ودراو@� �;�!د، ��+" @�F ذآ�I، ص  (2)

د%
ت ا��9!ك، ��+" @�F ذآ�I، ص  (3)�  ���173 ا�
�,� ��� ا��L�M،  ا��!��� وا?�
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5#4 #2# �)����� 3����2� A��� (���@ :)1(  

 ;  %���& L	�� ��� 8����� ����  �� ����9��� !�
� "��#�� ��'��� �����#��� 8� 	���� 0	�	2
B���� $�
 8� >  �����9��� �����
�� 8� .���� 8�+ >� $�)�.  

 ; � ���	� .���� 1� �� ���&��� ������/�� ,��&��� ��	���� R������ >� �#/����� B������ >  ����
 ������� ������ L�	�? ��� $�) >���� ) 7'�	��� $�
�� (��&���� �/� ,��� ������ ��� >�.  

 ; � ����  �� ���+���� $��
�� ��	��K�� ������� ������� 0�� ? ����  ��	���� R������ "
�� >! R�����
������� '��	���� ������� 8��+�� 0���'�� ����#�� 83� ���#� 8���� R�  $�) A�����.  

 ;  ���� �� �? $��
�� 7	�
&K� R������ (�? -�&��� .� 0	�	2��.  
 ;  ��
�	2�� ��-�9 K� 83� ��	���� R������ (�  �#&���� '������ >� � ��&� 	���� 0	�	2

�6	�Q�.  
 ; &� ���	� 1��
�� ������?� ���� 0��9����� *�	��� ��	#�� 8�&��� �)6 �� �������� �������� 8���� A	�

������� $��
�� �� R������ ���� (� .  
 ;  ��������
 L��� >! ���&�� L	���� (�  ��
�� ��	���� R������ U�&�� ) ����� $��
 ( $�)�

�6	�� .
�#��� ���'�� 	������ ��	����� 	�����  $�)� �#9�	� ��� ���#� "���� 7����/�� ������ ��

O������ L��
�� ��������� 	�Q� ��������� ���	���� ����+��� ����I� ���� .����� -��O
 .��� >.  

5#4 #3# �)����� 3����2� ����%�:)2(  

1 ; �� 	���#��� M��&� >� "������ ���&�� ���
�� >����� 8&I� ����� L��6I� ����� ����#� �����
���6! >� L��6I� $��
 �
�	� ���� R������:  

 ; R������ �)6 8�+ >� ���
������ ����	�K� >��� ,��.  
 ; ��2�9+�� �&	�� 	��+��� 0	��? �� >����� ,��.  
 ;  �&������ $��
�� ������� �	������ �������X� 83�I� .��+���� "���� ,��.  
 ; ���
�� ��&�������� �&	���	���� R������ 8
 �� ����  8����� .�� ���� �������� �.  
 ;  ������� ���	���� ����+�� �9��� J�9+� (�? 7�N� ��
 8������ L����� �� J�9+�� "���� ,��

�� �	����� -��#��.  
 ; �����#��� ������� ������/�� ������� @� "����� 0���& ����! -���K ��	9�� ����? ,�� .  
 ; ��R������ �)6 �&��� ��
	��� 	��3���� F	� .�
#� (�  0	���� ,.  

R������ ���� �� ���&�� ���
�� >����� 8&I� ����� L��6! ���� ������
�.  
2 ;  �6 ���� ,	+I� ���	���� ������� >! "���� >� ���&�� ���
�� >����� ���	���� �������� ����

 ���� ���� 	3�! >��� ��� 	
�I� .�� ��� -��
? 0	�� A���� R������ >! (�? ���2K�
 ���&� >��
                                                           

  .140@� �;�!د،  ��+" @�F ذآ�I، ص �!ز��ور ��
ر ودراو (1)

د%
ت ا��9!ك، ��+" @�F ذآ�I، ص  )2(�  .176- ���175 ا�
�,� ��� ا��L�M، ا��!��� وا?�
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 $�)�� %	��3����� @������ �������%>������ ������� $��
�� 0	��? ������� -��I� >� 8� .���� 0�� ?

8������� 	�#���� 8��6� U�
	I� @�'�� ������� 8���� *!	 8��6... ������� (�  >������� J	�
 %V��

6! @�R������ >  B����� ���&�� >����� L��.  

3 ;  0	��? ����6 0�� ? (�? R���� R������ "���� ��� R������ 8�� $��
�� �� >����#��� 0	��K� L/��

R������ �� >��+���� >���
��.  

4 ; ��� .� ��� ���	���� �
�/	�� 0-�9� @�	� ��	���� R������ ����  (�  ���	���� �
�/	�� ����#� 0-�

 ��#� � ��	���� R������ >! ��� ���	���� 0	��K� ������ ���	���� ��#�	���� 	����� �������

 �����#�� �#�
� @� J	�#�� ��
 ����) �&������ $��
�� �� ���#9�� ���	���� �
�/	�� >� M�� 	����

���#��� .� � ������� �/���
 7�N� >! A&� ���� �������� ���	����.  

5 ; �� >������� 8�+ >� 	������ ���� @��� ��	���� R������ ����  -�	&? �#
 �������� 	�	��

��'���.  

6 ; L������� >� >� �� $��6 ��� ��	���� R������ L����� .&� : R������ �&��� ������� L�����

R������ ����  "
�� ���� ������� 0�� ? L������.  

7 ;  ��	���� R������ 8������6 >�
���! 8�+ >� ��	���� R������ �����  8���� .�� ��� : A���!

 8&I� 8��� 8���� ��	���� R������ A���� 8���I� 8� ��� .��I� -�	� A���!� 8��I� -�	�

 >��� ��� %�#����� R������ 8���� "	� .6! >� 8������ $�) (�  8����� ����2? .��! 	���? 	
�#��

������ 8���� 	���� >�
 ��2�9��� .�� 8���I� 8� ��� ��������� ��'� �� �6� J�	�/�� "�	� >  R

R������ ����#� A���� 8���� 82�! 	���+� .�� ���
 R������ 8����.  

8 ;  ������ �)�� ��'��� ����	��� 7	&�� ���&�� ��	���� >����� .��I� ���
	 �� 8������ 	������

� ����  �/�
 ����	��0���&�� .��I� 	�#�!� ���
	�� ���
������ ��������� 	���.  

9 ;  ��	���� R������ U�&� (�  � ��� ���&�� >����� �� >����#�� ����� '���� ��+ ��&� 0	�	2

 "���� (�  0	���� ���'�� 0-�9���
 '���� ���&�� >����� 0	��? *�&� 	���� >� �
� �/��� *9� ���

� ���	���� ��&����� ��'�� ���#�� .
#�� ���&�� >����� ���
	 >� ��'�� ���	���� ��&�������� @� 8��#���

����#�� 8
 �� ��������� 0	���� >�.  
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5#5 # �)����� 3����2� 0���� ���
�:  

5#5 #1# �)����� 3����2� ���
� :)1(   
1 ; L	���� 7	�2��� ��	���� 0�/ A�����.  
2 ; ������� 8 �9��� 0�/ A�����R������ ����  �#
 .� 7)�� B�'��� 	���  >�
 8.  
3 ; U��9��� �#����� 8N�9��� 0�/ A�����.  
4 ; L	���� ����!� 8�� I� 	
�! (�  �
�	���� �#���� .&��� ������/� ���'� (�  8�����.  
5 ; ����	���� ���
�� (�  "�9��� (�  R������ ����  �#
 $�
�� 0	�/ 0���'.  
6 ; 0	�/ 0���' ��&	�+� ���+�� 0���& M�	� H�� (�  L	����.  
7 ; ��������� 0	���� '�'#�.  
5#5 #2# �)����� 3����2� 0��� :  

          ��
��  ����#�� 5)�� %��	���� R������ ������ ���� ���'���� 0	�
��� ����9�� $�� A��& (�?
��� �� 8�&��� �)6 �� 	�3� >! >��� ���� A��#�� >�� ��������:)2(  

1 ; j���� >� 	������ 1���� ��
 ��	����� 1
�� ��	����� M�2�! -���.  
2 ; 	������ @��� -�9�+�� ��	���� "���� �� ���'��� 	�Q M�2�! 1�  A�	�� �/.  
k3 ;  R������ �&��� $��
�� �� ������/�� ��	����� .&��� �������/� ��&� (�  ����� ���! �&�� �

��	����.  
4 ; �&� .�  $��
�� >! (�  @��/ 8��� ��&� .�  �)�� ��
�� 1�&��� ��	#� A#�� 1� ���  ��	
� �

0	����� >� 	3�! ���#� 0	�
���.  
5 ;  >� U��	�� R������ �����#� U�&��� ���#�50℅  (�?75℅.  
6 ;  ���+�� �9��� M�9�	� (�? 7�N� ��� 	�	��� )�+��� ����N���� ���+ 8��� ����	/�	�
�� 0���'
����	���.  

7 ;  .��	�� ���#� M�9�	�� ������� ��	���+�� >� ��� �&	�
 ���	���� � ����� '�	� 1�  .&�� �/
'�	��� �)�� �&��� ���	���� .  

8 ;  ����� ��'! ���� (�? 7�N� �/ �� �6� ������ ����/�� (�  	�3O��� ������
� $��
�� 8��� 0���'

�� 5)6 >� $�
 	3#� �! *��? �&���$��.  

9 ; 8��#�� >� F�+��� �	
� ����
�� �
�� M�9�	�� ����#�� �
����
 ������� 0�� K �	
� L������� M�9�	�.  
10; 	�� -��+I� 0���' (�? 7�N� �� �6� �����
��� �����#��� -�9+? >  �&����� 	��+��� 0���'� .�

.����� �/��� �� �������� ���	��� .� � ����	����.  
  

                                                           


، ��+" @�F ذآ�I، ص  (1),@> T243��ا�.  

د%
ت ا��9!ك، ��+" @�F ذآ�I، ص  (2)�  .172 - ���171 ا�
�,� ��� ا��L�M، ا��!��� وا?�
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5#6 # 1���)����� 3����2� >� ���
��� .:  

          >! >��� ���� 0	�+I� 5)6 ���+ %���+ $��
� �����  $��
 	��'&�� �� �&�� 1�� >� .Q	��

 >! 8���� >���� %8���� �/�
 	�	Q (�  �6����� (�  R����� 7! ���� .� 1�! �? %R������ ���� ����

� (�  	���� 	��'&�� �� �����#�� $��
�� (�  8���� ��� ������ ����/�� 8��� �� ا���ارد ℅90
 .����95℅ �6 A�
�! 0�#� $�)� �9�#2 "���� �� ����� ���+�� $��
�� ����
 %J�	��� >�:)1(  

 ; �	+O�� -�& ���+�� $��
�� -���?.  
 ; ���� �� ��	��'&�� ������� �
���� 	�
��� ���� �� �6 ��
�&I� ������� ����N���� $��
�� >

���+ �9�
 ����
�� �����K�� ���  �9�
 ������/�� �����K�.  
 ;  '���� ���� �����#�� 8���� ��� 	
�! �9�
 ����� ! 1&�� ���O
 ���+�� ������� $��
�� '����

 �#�	��� �����	���� �
	�2���
 ) ���	���� 8����.(  
 ; � ���+�� $��
��� ���+�� ������� $��
�� >�
 '���� $��6 � ���
 ������� "���� F+� ���� ��
�&I

����3�� *�#
 "���� �)6 (�? 8�+��� (��^� H���.  
 ;  (�? 7�N� L�� �)6� ���� ���� �� A�� .� �/ ���+�� $��
�� J#
 >! "
���� 8������ >� 
���

��� � ,	+I� $��
�� ���
 >� A��&! �! ����� >����� >������/�� >����#���� ��3 A�� $��
�� ���� �
�9��+��� ����#���� ��������� ��&	�+�� 0	�&��� 8�&� �� ��	��'&�� "���� @� 8��#�� ���� ����	9��.  

	�
� 8������ �)6 >?  '	
� ��6 >�� ,	+! ��& >� ���+�� $��
��� ��& >� �����#�� $��
�� >�
 '����
�� ������� 1
 .��� >! >��� 7)�� ���	�K� 	���� ���6! ��	�� �������� @2� �� 7'�	��� $�
�

���+�� $��
�� 8�+ >� ���+� R������ ����#
 .����� �������� . 	������ ��� ��� ����� �)6 ���
04/01  �� 	�����28  8�	�!2004 �6� ���& $�
 *��O�� 1
 U������ �����!	�� .2,5  	���� 	����

 8��#� �� 7! 7	��'&36,4 	��� >����.  
          .&� 0���'� %$��
�� 5)6 8�� *!	 0� �/ . ��� ''#� L�� 8���� *!	 �� 0���'�� 5)6 >?

 >�
� ����
 �! 0	����� $��
�� >�
 ��	���� R������ �����  >� "���� >! >��� �� �6� %�����!
 H���� %�������� (�  	��/ $�
�� 8#&� ��� %	�
��� .&��� (�? 8�� ���
 %0	�
��� $��
�� .��+���� 1�

0	��
� ���	��� ����� ��&��� >� ���  ����� ��� �������� ��&�������� ���'����.  
          �����#�� $��
�� >I �	
� 8/I� (�  >]� ��� "
�� .� ��	���� R������ >! 8���� ���+�

������ (�? �#
 "	� .� ���+�� $��
�� ����
 %�������� 8���� .
#� (�  	���� ���I ��? A������ ,
� �)6� 0	�
� ������ (�? R���� � .3 >�� @�	��� H
	�� ��) �������� �� 8������ ����#
 .��� @� "9�� 

 $��
�� ������ ��	� ���I �! %���+ �9�
 ������� ����#��� ���  �9�
 ������/�� ����#�� 0	6�


                                                           

  .145 - �144 �;�!د،  ��+" @�F ذآ�I، ص �!ز��ور ��
ر، ودراو@ (1)
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�6�	��� ���� �	
� $�) (�  	��� � ������ ,	+I� A��Q� �&��������� ��9�� ,������ L�+�� ������� 
��	���� R������ "�
��
 ������� ����#�� �
���� >� F��� � .3 >�� %.����� 7	��K� .�
����.  

6# �����!��2� �)�����:  

          ���	���� � ����� 8���! ��#��&��� ����? ���� ���� ������/�� �2���� ��	�N� .6! ��
	�
�� 	������ .����� ,���� *��/ >��� �)? %	��3���� ��
���� 	���� �� @����� ������K �	
� %��

������� 1����+ �� ��� ���
�� 1��
� � �&�� 0-�9� ,��
 @��&� 7I 7����/��.  
6#1 # �����!��2� ��)����� �� 	�:  

          ���	���� 8�+ >� 7! %8������ �����#��� ��&������ 8��#���
 ���	���� ����+�� .���� �6
 ���+�� H��� ��� %��+��� A������ �
�3��� 8����� L������ ���+�� ���
���� %���]� �� '�����

 8�+� �#
 >  ���	����24  �9���
� ����� � 	�
� M�
�I� .��! 8�� � ��! 8/ >�
 ����� -����� >��
�
$�
��� 8��#��.)1(  

6#2 # �����!��2� �)����� :C5�:  

          ������
 ���	����� ����� R��'� ��� %���	����� ����� 	��

 ����	����� ��	���� �	�
 ���
�������� ����� 8�
 ��/��
�� .��+��� >! 	�Q %�����#��� .� %�3�� ���	� �� 	�
 @/���� �� .��+��� .

 �� 8�#��� ��� ����#��� �/��
�� .��+��� .� ����	�I� 0������ ������� ��� L����� �� �����	� �/��

 .��#�� ���� (�� ������+�� (�� 	�
���� >� �
� >�� $�) @� %��	
�� ,���� (�  >�
'�� L�	#�

 ��	� ��	� ��� %��/��
�� 5)6 �� ���� )American Express ( �� .� 1958 %�������
 �/��
 .
�������� �� ���� "��� (�  �	���� ����� . ��� ���1968 >� >���� ���	� � ��&� �	��! .

 �/��
 0	�
� L	��� �����3 )Bank Américard (        ��	� (�? �#
 ���� ����� ����� )VISA( 
 	���? .�� %�����  0	�������� -�/	'�� �/��
 )Carte Bleu( ��  ����	� L	��� ��� 8
/ >� ���	�

 ��
�! ��� �������� >���
�� �� ��������� ��	���
 ��/��
�� ���'� .� %$���	���K� 0	�3 829
�
@���� �����  -�	&K ���� ��'+��� ������ ��'&� >���� 0	��) (�  7��� �/��
��.)2(  

         � 	���� ���	���� 0	�3 @� ��� 7)�� 	�&9��� @�� ��! %��/	�� ����/��� ����	����� 0	�&��
 ���	���� ��
� 	
  ���	���� ����+�� �	�
� ����	����� ��	���� ���&�� 0	�
� ����� (�?

���� ����	����� @���� 8���� 	��
� :����	����� ������� ���	����� $����...)3(  

  

  

  

                                                           

(1)  ،�,�
  .69، ص ��+" @�F ذآ�Iر0,� �!�
(2) F�
  .76ص : (GH ا���+" ا�;
(3) F�
  .77ص.(GH ا���+" ا�;
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6#3 # �����!��2� �)����� ������� ��������:  

6#3 #1# �����!��2� �)����� ��������:)1(   

# �������? .���� �9��6 �+ %A���� 1
 >��� 7! >� �! ��
�� >� ����  7O
 .�����.  
 ; M�
�I� .��! 8� 8�+� .���� �� �� 8�� (�  ����+�� J	#�.  
 ; ����� � 	�
 ��N�� �����#�� �9��.  
 ; �#��� 	
�#� �2�	#��� ����+�� �#/	 >! ���.  
6#3 #2# �����!��2� �)����� ������:)2(   

 ; A������ .��+���
 ����	�� �	��/ >��� >! .�+����� (�  >�#��.  
 ; .�#��� �/��� >� -�� 	��3��� .�+����� >� U���	�
 8�#��� U�&��� A����.  
 ; >��
' ��#� � �)6 >��� %0���& �����#� 8�+�? 0�� ? ��& A���� $�
�� 	���� �! B��	
�� 	���  $��
��

 B���	
 >! ��� A ����� 5)6 0�� >� �99+ �������� >! (�? ���2K�
 ���	���� ��
�! (�  ���#� ����
������ ,	+! B��	
 >� �����#� 8�+�? 8
�� ���+��� 8���I� 0	��?.  

6#4 # �����!��2� *����� ��4��  :  

6#4 #1# �����!��2� *����� ,���!:  

         L�	�#� ����� ���  .�
��� (�? 	��� 1�� 1� �3����� L�	�#��� >�� V�	���� 	
  ���	����� $�
��
 ����+�� L��+� (�  8������ �6��	� �����#� ��! �! 1��
��� (�? 8����� >�
'�� H��� 7)��

,	+! ����� ��O
 1
 F�+�� A������ '��& ��
 �
�	� �����#� ��
� 8�+ >� ���	���� ��&������.)3(  

6#4 #2# �����!��2� *����� <���+:)4(  

1 ; ����#��� ��/	��� "��3��� -�9�+� : ���+�� ��	� >�
 ����	���� ��-�	&K� ���� >! ���
 ��� �������� ����� �6 ����	����� ����	�� H
�� �)�6 %"�	�! 7! .��+��� >�� ����	���� .�� ���	����

����
 L�+ ��� �� �)? ���	���� ���+�� ��	��.  
2 ; ���	���� .��+���
 .��#�� 	
  ������ ��	���� 0	����� $��
�� .��! 8�&��� H�� : .Q	�� @� 1�� $�)

 	���� �� %1��'��&�� 5	�� �� 	��3���� l��
� >� @���� $��6 >��� � 1��� %$�
�� .&� 	�� >�
��
�/	 ����� >� ������� (�  8����� �� % ��	�
 �	����.  

3 ;   0	���� ���	�& @/�� 7! >� 0-�9�
 ���	���� ��
� 	
  $��
�� ���	���� �����#�� 0	��? (�

 �! �#&���� ������/�� .
��� >� -��� %.��#�� ,���� (�  >���I� 82�! 	��+� >! $�
�� @�����

                                                           


��� �;��ة، ا���د ا��
(�، +!ان  (1)+ ،�,)
;)hو(,�، ���1 ا���!م ا����Nا ���,��� ا��1ا#�ي وا���9�*، ا�9)
م ا��� ��

ر �M)
  .م2002

(2) F�
  .(GH ا���+" ا�;
95- ��94
�� ��� اF�@ "+�� ،g ذآ�I، ص  (3).  

رف ا��1
ر%� ا��1ا#�%�، درا@� �,�ا(,�،  (4)��� ا�� �,���
ت ا��;!%-,� ��MU O!%� ا�]��
ت ا��@

R,� ا�;,U ،اج ه!اري���


��� ا��1ا#�، ص Iأ�rو&� دآ�!را+ ،153 - 152.  
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& (�? 1��� ! ���� *	���� 82�I� ��
�	2�� ����#��� ��) ��
�� �! 0	������ �������� M�2�I� -���! @��

.��#��.  

4 ; ������ ����� ������? .�  : �� $�)� %	+]� ����� 8� ����	����� ����#��� ��	� ,	� � ���

��� 8���� >� ���#�� �� ��&�������� 1&��#�O H��� � 8��
� ����	���� ������ (�  L	#��� 89�� ���� >��

O�+��
.  

5 ; ����	���� ��&����� J#
 .���� >���? :3� 	+4� %���	��� %A����� L���� ���/	�� ��&����� 8

������/�� �! ���	���� ���
I�� %A�����
 ���� .  

6 ; ������� � ����� 	��� � 	� : %�6���� �6	��� � 	�� ����	����� ����#��� �#�
� �
����� $�)�

�� 	����� �)6 �
����� ��'��� ��#�	���� �Q��� �� ���3� � 	� R���� ���@�	�.  

6#4 #3# ����!��2� *���� ����(!�:)1(  

�# ���/!�� ��!%!�� ������:  

          (�
� >  ���'#� 	�Q �6� %����	����� $��
�� ������ ��
������ >� ������� ������� ���
�� 	
�#�

�
�� 0-�9� 	
�#� ��� %�� ����� L��+�� ������ ������� �����#��� ������ %�������( ���� ����� %���

 ����	�� A������ ���	����
 �
	�� ����+ 8
��� ��	�#���� �������� ������ %������� "���� ������

 ���'� �� 	�� ��� ��	�#���� �������� >! $�) %��&�� ����	���� 0	�&� >��2�! >�)�� >��	����� ��� 

� >? ����� %������� �9�� ������ �
	#�� >���� �� .�/�#� 8���� J#
 �� �2�9+� ���� �/ ���

 ��	���� ��'��� ������� ���
�� ��
���� >� >! (��� � >! A&�� %>�	I� �� $�)� ���� ����� ��
	#��

 .���� >� !'&�� � �-'& >������ >��� >�� %���	���� ��
�
 �
�	� �2�	  ��
� ��&�� ����	�����

 ��
��� )� 8�  .�� >! 7!O��� (�  >�� ������� ����
 �� ��
( ��� ���� 8��	� �� ��� ���2? *��� %

0	�
� 0���' �9����� >� ��'� �/.  

          	������� %���&�	
�� %0'�&I� ��� >� %�����#��� �����
 83��� ������� ���
�� ���3�� 	��#���

����	���� L��
���� %�
	���� ��	�
��.  

         �
�� 	��� �	�+!�( ���
 -��
 @�	��� >�� L�� 	�Q 8
�����
 8
� ���#�� �����(  ���+ �����

���&
 L	����� 1��  8�#� 5�&�� �6� ���	���� 0������
.  

  

                                                           

�� وU-,,\ ا��?
�� اO�� �,9�Z أ()�� إ(
س �]�ي و �
�� أ�! �� )1(���,� ��� اO�� t,)��)N ا���� ا�����، اU �R-�%\ ا�]��
ت ا��

��� ا�,��!ك، اZردن، @�9 + ،�,�;+
� ��

@�,�، ر@
  .14- 13م، ص 2005، 2004ا����!�
ت ا��
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0 # $� :&�	������/!�� ��� .� �/	!��� �����:  

         ������� %���������� %�������� ���9�� L��
��� 0-�9� (�? -��I� 0-�9� ���� >! .���� >� %���
���	����� ��	���� ������
 ������� ��	��K�� %��	�������.  

3# ����!���� .� �����	!��� ������!�2�� ���(!��:  

          "9�� � >�	+]� 	�
���� %���&��� %�6'���� ����	����� $��
�� ��
���� >� 	��#�� �)6 	
�#�
 ��	����� �#
��� >! ��� %'����� F	� ������ @������	�� ��� 5�&��� �� .�� 	�! L	����� 8
/ >�.  

�# �������� �����?�� ���	�� �����!��!�2�� ������� ����D! .� ���	!��:  

�
�� @� �! ���&�� @� 8��#��� �� >��� � ��� �9����(  �3����� ���	
���� 	���I� @� ���?� %A��� �������
��� %��������� %��9�� -��I� 8��� �����+��� ����.  

4 # �����%�� ���/!�� ���1���:  

          %"������� %������� ����+� �� 0	��� ���& ����	����� L	����� @/��� ��
��Q ���/!
 ��#/��� ����#� .����� ���	����� 	����� %>������������!� 7	��' ��  >! (�  '�	� � >! A&� >��� %

 %U�&��� (�  �	�N� �#� @/���� *�� 1��� %@/���� U�&� 8��� @/���� 0	��' 0	3� >! .�  .�� ���� )?
��&��	���� ���� ��� ��+�� ���� (�  ������ �	�N� >�� >�� %����� $�)�.  

6#5 # �����!��2� �)����� ���' �����
��� *�����:  

5# 1# ���
��� �) �����!��?� �)����� ���$� ���(+��  

         ���� 	���� >? >� �
������ ���
��
 ��
�	� 	���  	���� A���� 	��'&�� �� ����	���K� ��	
 .�
���
 � ��&���
��  � >����K� �/��
 ���� ? �  ��
�! ���/? 8�+ >� $�) � ,	+! ��& >� 7	��'&��

 	��'&�� �� ��	
�� � �����K� ��
� 	����.     
          .�
��� ��	�  � ����� 	��? �����
��  $�
 	��
 % @���� ��
�! ��� >� ���� � % 7	��'&��

 �6 	���� ���	���? @�� .�
� '�&�? �� ����#�� $�
�� 0� ���
 � ������� 0	�'� @� >��#���
 	��'&��
 ��	�9�� �����&K� ������� .�
�RTGS .  
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' : ����	�� ������?� ����!�� ����RTGS : :1 

 ;  ������� ,���!��RTGS  : l��
��� ����� .�
� �6 ��	�9�� �����&K� ������� .�
�
 >��
 	�9�� (�  � 0	���� �9�
 �������� 	�� 1�� .�� � ����� �/� �� �����&K�

����&? *��! (�  � 8�&O�. 

�  1�� .�� � ����� �/� �� �����&K� l��
��� ����� .�
� �6 ��	�9�� �����&K� ������� .�
�
�
 �������� 	������&? *��! (�  � 8�&O� >��
 	�9�� (�  � 0	���� �9.  

�  � ����� ����&? 7	�� *��! (�  8�#� ���	���? 7'�	� .�
� 1�! �2�! L	#� ���
 �� ��
 �� ����#�� ��9���� ��
�I ����� ���� 	��� � ������� 8������ 	���! )�9��� 	����

 ��'�	��� ��
����� 8�+ >�$��
��.  
#  ��� ���1- �RTGS  : ������� .�'��? �� 1������ 8������ 	���� � .�
��� �)6 '�&�� ������? >?

 .�
��� 8�  ���	� -���? � % 1&	�+ � >���� 8+�� ������� .�
��
 ������� ������� � �����#��
 >� >��	����� *���� � '�&�K� (�  >��	���� @� �� ���&?$��
��  � ����	
�� $����� '�	� �

�N� >� �#��� 0	
+
 >�#���� >�)�� >��	����� � -�	
+�� >� ���� . � A���� � % ����� ���$��
�� 
 $�) � % M�	���� 	����� 0O9� � ����� 0��� ���/K ����#�� $�
�� >� ���� . � � ��
�&I� ��'�	���

��
� ���/? � M�	���� �#
��� (���� 	��'&�� $�
 L�	�? ��� �����/ ��&� -���T
  '��& >�
 �����?
 ��	� � ����	���K� ������� " .���� " ��
� ���/? � 	��'&�� $�
 � L	����� >�
 8���? ��
� ���/? �

  	��'&�� $�
� ���#�� �
������ '��& @� 8���?. .  
#  ����	�� ������?� ����!�� ���� ,��4'RTGS :)2(  

 (�? L��� ��	�9�� �����&K� ������� .�
� ���/?�� "����  ���:  
�  ,	+I� @���� 8���� 8�� % ����� �/� �� ���	���� �/��
�� �����  �����. 

�  >���#����� ��&����? L��+� ��
�����	���K� @���� .�
� .��+��T
 

� ��� ������ �����&K� �9����� J�9+ 

�  ������� 	��+� 	���� �� ������� *�������
 @���� 7	��'&�� @���� .�
� 8#&. 

� �L	����� >�
 ��/�#�� ����. 

�  ��
�&I� L	����� ���/? @�&��. 

  
  
  
 

                                                           

)1(  _
�� ا����Zو(,� �� ا��1ا#�، ور?� ��,�
رآ� �� ا��`U�� ا����� ا�]
�G ��9!ان أ�t ز%
ت آ�
ل، &!ر%� أ%t ز%
ن، ا����� ���-�

,H�%دn,� ���
+ ،�,���9
خ ا@���
ري وأ��
ل إ����و(,� �� !

ن، %!�,!  - (��2007. 

�,� رF�@ "+�� ،�,0 ذآ�I، ص ) 2(
�!�196.   
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#  ���� ��D5! F����RTGS
)1(  

 .�
�RTGS  j��
� (�  .����������:  
1# >����5��� : >! >���� 	��'&�� $�
 �� ����� A��� ��� ���N� 8�� ����9� .�
��� �� ��	�����

 � 	���� 	��'&�� $�
 (�  0���' .�
��� (�? .
������N��� � ��&� ������� 8���  ����
��  % ������� �
 ����	
�� $����� '��	� % �����#�� ���'+��.  

2; ������ � ����� �!�� ��������:  
 �����#�� L��+� .�
��� B��#�����
��  (�  $�) � %���  >��	����� � ���	���� � ������� ����N��� >�


������ �����:  
�  >�
�� �����  $��
�� : >�
 ������ .�
��� �)6 8�+ >� .�� �������
��  � >��
'�� ��
��� �!

 ��&#��� �! ���6 l��
��� ���� >��� ����. 

�  	��'&�� $�
 �����  : � 1�&�� 1������+� ���� �� 	����� ������ $	����� �6 	��'&�� $�
 >?
 >��	����� ��
��� >� .�+�� �! J	��� 	���I� 	���?. 

� �� ����� ����	���K� ������� "�	� >  l��
� : "�	� >  �&����� ������� � ������� l��
��� >?
 >��	����� ��
��� �� � �/��� *9� �� ���� � �2	/ .�
��� �)�
 B��#� ����	���K� �������

 !�
� *��! (�  8�#� " -�� � �! 8��� " 8
/ >� J�	� ����#�� "�
�� ������? ���� �� �
��� ��	Q "�� �/� �� � ����#�� ��#� >! AQ�	�� (�  � ����	���K� ����. 

�  ������� A��� : $	��� 8� .��
 1��&� �� H�9� .�
��� 0	��? (�  L	�� 7)�� 	��'&�� $�
 >?
 �! 0���' �� ������ A�� 8��� ��
����� 5)6 � % �� 	� ��
��� (�? .��� % ����� ��
���

�	�&�� ��
����� l��
� F�� � 	��'&�� $�
� ���#�� �
������ ���
2� ���� � >��	����� �
 ��O��� �#
 � % ����� �/� �� � 0	���� �9�
 .�� ��� .�
��� "�	� >  .�� ���� ��������

 !�
��� �)6 �� "
�� % ��#��� $	����� A��� �� ���� >�'+� ��&�
 ��]� " 8�! 8+�� >� 8�!
 R	+� >� "�
� �� >�#
 )+I� @� ��� ���� ���
��� ������I� 	 : 

� (��I� �����I� :	��'&�� $�
 �����  . 

�  ����3�� �����I� :������� ���+��� l��
��� . 

� �3��3�� �����I� :���#�
�
 ��&#��� 	���!. 

�  .�
� L	� >� ����
/ �	&�
 ��� % ���� �#&	� �9�
 .�� ���#��� ��
����� ����� >? ���
RTGS ���? >��� � (�  ����� �9�
 ����2� �������� >� ������ >��� ���
 ���� �6N

 ��]� ����� (�  >��� 7)�� � ����
��� .�� ,��: 

                                                           

 .GH)196 ،197 ا���+" ا�;
�F، ص  ) 1(  



              ������ ��	��
���
��� ������ ������ ��� ������� ������� ��������  

 - 94 -

�  �����  �&��#� 8�+ >� ���
� L�� � ����3�� � ���� >� " 	��'&�� $�
 " ����� 
L	��� �����  %7����� "����.  

�  ����
��� -�
 ���
� L���� � �#�����.  
� � L���� ������� ����� ����� 	����.  
� �3��3�� � ���� :����
��� L/�.  
� �#
�	�� (�? �3��3�� � ���� >� : �! ����� � %	�+I� .���� �� ��� ���� l��
��� �����

	�
���� �� ���� ���� 	���I� J�	.  
�  � ��
����� ����� ��	��+? 8��	? � ��
����� "�Q � .���+� �#
�	�� � ����

� R�	+��� 	��'&�� $�
� ���#�� �
������ '��& �� ��Q�	�? � >��	����� ��
��.  
 

 0 :��� >� ���/��� ����:)1( 

 .�
�� 8��� .�
� -���T
 0���& �#�� ��	  @���� .�
� ��	�  ����  >?RTGS  .�
� �6ACTI.  
#  ������ ,���!:   

 % .�#�� @���� 8����� ���]� �&��#���
 F�+� .�
��� �)6LES INSTRUMENTS DE PAIEMENT 

DE MASSE    $�)� % ����
�� ��/��
��
 @���� � A���� �����  % M���/� % 8���� % $��� %
 ����2�� �������� 83� 0	���� 8���� 8��#��O
)scanners  ( �)6 83�� � % �9��+��� ���&�	
�� �

 >� ���3�� .���� .�
�����
�! ������ 	���#��� "��� 0	������ @����L���� �)�
 �   ����+�� ������� >������
 >��
'�� ������� ����
��.  

 $�	���
 )�9���� '�� .�
��� 8+� : 	��'&�� ��	
 % 	��'&�� ������ % $��
�� 8� % 	��'&�� $�

SATIM  %  

 ;  .�� )�9���� '�� 8+� ���15  7��2006  �&��#�
 ����
�� ���� � ����
��� .�� 8�! ��
>! (�  $�����  ����� @���� 8���� �/�
 83��� ����#�� 	����2006 .  

 ;  .�
� B�� ACTI 71933   1���/ ��
 7�� 	�� �� ���� 51.12  � 	���� 	����489436 
 ����� *9� >� 	
���� �� ����  )2006 ( ����
303.17 	���� 	����. 

# ������ ,��4' :(�? .�
��� �)6 L���:  
1;  � ������ �
������ 	������ � ������� "���� �� ���'+�� ��#2� >  ������ � �����  0	
� -�� ?

    �������.  
2;  5��/! 8&! �� ����#�� J�	 �! 8�
/ .�/ % �&��#��� 8�&4 F����5  5)6 8�'�+? .�� >! (�  .��!

 (�? 0����3   .3 .��!48  � ��.  
3;  .�#�� @���� ��
�! >��O�.  

                                                           

)1 (Iذآ� F�@ "+�� ،ل
  .أ�t ز%
ن آ�
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4; ��� �� >��
'�� ��3�� 0�� ? $����� ���+ @���� 8�.  
5;  	��'&�� �� 8���I� J�
� ����  ��&���.  

 ��� ���� ���2006  ���N��� � ���#9�� ����
�� ������� 	���� >� 1�  B���� � @���� ��
�! ��	�  ���
 ��
2� � >��2� 	��? �� >��
'�� .�+� 0��& ��) ����
 ����+�. 

6#5#2#�� �) ��������2� �)����� ����! 
���
��� ������ ����:)1(  

         .�
��� �� ����	���K� ��	���� ���� ? >?  ���
�� ��	�#�� 8�+� .�
��� H��� L�� 7	��'&��
 % ,	+I� ������� ����N��� �! 	��'&�� $�
 �! ��	�&��� $��
��
 	�I� "�#� -��� �#����� ��
��
! >�

 83� ��'����? 0�  H��� �6 �:  
1;  � J�9+� ������� ���� ���9�� $��
��  % �9��+� "���� �� 0���& M�	� -���? � ����+�� -��! ��

 	�
� ��  (�? 8�����
 89���� (�  	��/ ��	��I� (�  �&����� � �#��� ������� 	��'&�� >! ���+
������+ "���� ������? (�? ���2? % 8/! �9���
 � � ���� � 0��& ����+ .���� � >��
'�� >� 

 >�
 ����#��� >  �2�% ���	���� $��
�� ����	���K� ����
��� �.  
 2;  �� ��	���� .��+��? >? $��
��  8�+ >� $�) � ����9��� '�'#�� ���� ? 0)��� 8��� ��	��'&��

 5)�
 L�	#���$��
��  ��#2�� ������� ��	�N��� ��	��� � 0	����
 .� K� � ������+� B��	� �
L	�� ��� 	�I�
 ���#��� ,	+I� L�	�I� 	��� � >�3��
�� .  

3;  ���#� 8���� � >����
 $�) � ������� 0����� >�N��� �� �����#��� � �����K� 0	�3 .6���
 0���& 8���� >� 1�����
 @��&��� 	���� � 82�^� ����/	�
 ��	�I� � ����#��.  

4;  	��'&��
 �������� .���� ��	�
 	�� 8�#9� ��
�! ���/? � ����	���? ����� "�� ���/? 8�+ >�
 ����/	� � �����! 	��� �� .6��� ���	���? @��.  

5;  �
����$��
��  ����+�� >���� �� �����#�� ��	����� ��	��'&�� ����
��  �#��� �6 � ����	���K�
 �
�&I� 	��3��K� A�& >  ��
� � ����#�� ����/K� �� R����X�.  

� .Q	 	��+��� .&� 8�9Q? .�  ����  A&� 1�! �? % ����	���K� ��	���� ������ ���� ��'����� 5)6 8
� �� 	�Q � M	��� 8��
 5���� ? .� �)? ����+�� >� M���� �)6 >  ����� ����.  

  
  
  
  
  
  

                                                           

�,� ر0,�، 1
 .F�@ "+��168 ،169 ذآ�I، ص  �!�
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������ �%����: ������ ������ ��1���� ���5� ������� ������� �� �) 
���
���  

         ���2?  ��	� ���T� %��	���� '��&�� (�  ��
�&�� �����#�� >� ������� ����#�� 1�3��! �� (�?

 �� .����� L#2 (�? ���2K�
 ������� ���'I�� %8���I� J��
� �����  �� ��3�� �2�! ��
�� 	�34

��� ���� ����? "	���� ����� ������� �������:  

1# ����$� G���! ������ ���
!:  

          ����#�� 0	�
��� 	��+��� ��O� 8���I� J��
� 0	6�
 0���' (�? ��	�N��� >� ���#�� 	���

 ��	#� >�� ������� ������ 	
  8���I� R�	+� 8�+� ��	�� L	����� (�  �
�/	�� -���? @�� %�������

��9�� ��� A��&I� >�	�3����� .��! ������ ������ "���� U��9��� %������� A��& >� ����2? ����/ �

��� 8���I� J��
��)0	.  

1#1 # ����$� G���! ,���!:  

         � 	�#� 0�  (�? 0	��K� >���L:  

 ;  ����� J��
�  �&����� 0	)��� 8���I� 8�+�K 0��#�� ������ �� 0	����� �#
���� �����  �6 8���I�

(��� �� 8�+ >� *	��� ���� � �	�� 	���� ��9+�� ����I� >   ������ 0	�� �� �9+�� ����/��

 ������� 0'�&!� %��	���� '��&�� 	
  �� 	� �9� ��
���K 	6�
��� %���	�� ����/�� 7����/��

,	+I� �������.)1(  

 ;  �/	���� %��	�+���� .��	&�� ,��? >  B����� 8���� 	��
? .�� �����2���
 M��+ ����  >  0	�
  �6

 8���! 0	�� �� 7���	���M�	�� �����/ 	��� ��).  

 
�9���� ��  ��������� ����N���� A�&��� ���#� ��	& A��	� F+� 0� ��� .�� �6�2���
 ���	& �6 �!

.	&�� �)6 ������
.)2(  

  ;  H���� "��� ���J��
�  	�Q H
	 8�� ! >� (�&� ���� 8���I� J��
� �����  (�  8���I�

��� 8�� !� %��	�+��� 0	�&�� M�	��0��	��� %	��'.  

 ;  R	�+ 1��� �! 19�
��
 $�) >�� -��� ,	+! (�? ���� >� 8���� 8�� 	���� 1�� (�  $�)� L	#�

 @��2�� 8��
��� L��
 ����  ��	�&� ���&� �� 1���+��� .3 ��	� ��
��� �� 1 ���? �! ������

8���� ���I� 	�����.  

  
                                                           


د%
ت ا��9!ك، ��+" @�F ذآ�I، ص  (1)�  .���234 ا��L�M ��� ا�
�,�، ا��!��� و ا?�


ت �� �,�v ا��!���، ا��ار ا�1
��,� ��9��، اh@��9ر%�،  (2)�
;

ق +�%�ة ��;`و�,
ت ��ا+" ا��> ،�,M� حn: ��&17، ص 2008ا.  
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1#2 # ����$� G���! ����� ������ <���+  :  

1#2 #1# ����$� G���! ������ <���+:  

������� F���+��
 8���I� J��
� �����  .���:)1(  

 ;  7����/�� 	�	���� W��� $�) �� ����� ����! ���� ��
�! ���! ��� ���	�&�� 	������ � 	�

�������.  

 ; F�+�� M����� ��� .3 >�� ������� 7����/�� 	�	���� �����#
 ���	� �/�#
 �
�	�.  

 ;  >� ��
 �&�� ��� 8���� �� L�	�K�� %�
�/	�� � ���
 .�� .�  (�  >���+� -�	
+ 8�+ >� .��

���� ��9��� >��� ��	�3.  

 ;  8���� ��� �����#�� 0	�&��� 	�	��� 5�&��� ����'� @� ����� 8���I� 8��Q �����  ��� 5�&��� ���'�

I� 8�� �� ������ >� 		����� ������ H�� ����� ������ 	
  0	)��� 8���.  

1#2 #2# ����$� G���! ����� ����� :  

 ����  .�� (��J��
� ���]� 	���#�� 	��� A&� 8���I�:)2(  

 ;  L�'��� 	��#�� �)6 �� �	���� %1
����� L�'� 	��� >  ��
��
 12��
� .��� 7)�� .�	��� 8����

1�� 	� �� $��� (��� �!.  

 ; ��� ���� � ��+�� ����I� 8����
 ���� ������� 8���� ���+� ���
 %.�	��� 8���� -�9+K ����	��� .

.�	���.  

 ;  .�� .	&��� 0���& 0	�� >���� 0�� ? 8�+ >� 8���I� J��
� �����  (����� ���� L�	�I�

1�� 1&���?� @��&��� 1����� �6�2���
.  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                           


د%
ت ا��9!ك،  ��+" @�F ذآ�I، ص ��� ا��L�M ��� ا�
�,�، ا��!� (1)�  .235�� و ا?�
  .19ا&�� :nح �F�@ "+�� ،�,M ذآ�I، ص  (2)
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1#3 # ����$� G���! ����� ������ 0���':  

1#3 #1# ����$� G���! ������ �������� 0���$�:  

         ��� ���� �6'&�� ���
 8���I� J��
� ����  	��
 (�? 7�N� ���� A�
�I� >� ���#�� $��6:)1(  

 ; ��������� 0�	����� ���+ �� 	��� A������ >��I� >  ��
��.  

 ; ���'� 	�9� ������� ����#�� 8
 �� $��
�� >�
 �������� .�����  8�+ >� ���'& 8���I� J��
� ����� 

U�
	I� ���#� 0���'� %-��#�� >� ��'��� A�&� $��
�� >�
 "
�����.  

 ; �/	���� 0��	��� ���9�� �6-�	� �9+� ���� �#���� ������ J�	��� 	������ �
�	2�� A	���� 	�����.  

 ; �9� ��� %�9��+��� 8���� >�
 L�	�K� � ��/� ��#�	���� >��
� ���� ��	����� J#
 ��&�� 8�&��� H

0	)��� 8���I� ���� �9�� >! @����� ���� .  

 ;  ���#��� (�  ���! ���	� ��2#
 ��� ! ����� %8���I� J��
� �����  @&�� ���� 8���� J#
 $��6

������� �������� .���� �������� 0	���� 8���I� �����.  

 ; � F�+�I� H
�! ����#�� 5�&�� 8
 �� ����� 8����� 8�� (�  0	�/ 	3�! >����#���� >��#�
��

���I� *�N	 >� ��+28 $�) >�� 8��� 0	�3� �����#� �! ��
�  >�� 	+] ��
 >�.  

1#3 #2# ����$� G���! ������ ����'� �����:  

         �	��� 8���� J��
� 8&! >� ���#� ����O
� �9��+� 8���� 	
  8���I� J��
� �����  .�� .

��]� �� ����I�� 8������ 5)6 '	
! 83���� ��
���� ���	&�� ��
��#� :)2(  

 ;  7I 7�N� ��
 �9��+� ������/� ����! 	
  8������ %*������� 1������� M��+�� �����  >� ���#��
 .�����

��I� 	����� ��	#� (�  1�	�/ ��9� >! �
�/	 '��&� .�	��� 8���� 1�� -�& 7)��.  

 ; ��&�?  ��O� ���?� ����  ��	� 1�9�
 *�� @��&��� 1����� ����+ >� .�� .	&��� �9�	� ����  ��&��

U�&���� 0	����� '��	 >� '�	� %@��&��� 0�9� -��&�.  

 ;  (�? 1������ %.	&��� @���� �� �6	�Q� >��'9��� ����	� ����� >� �9��+��� .� K� 0'�&! .��+���

 8�� I� 8�&	 .�&� >� .&�@��&��� ��.  

 ; ��)�9���� ������ ������ >� ���#��� .	&��� >�
 ��#9��� �������� ��/�#�� >� ��
� >����.  

  

  

                                                           


د%
ت ا��9!ك ،��+" @�F ذآ�I،  ص  (1)�  .���236 ا��L�M ��� ا�
�,�، ا��!��� و ا?�
  .18أ&�� :nح �F�@ "+��  ،�,M ذآ�I، ص  (2)
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1#4 # ����$� G���! ����� �%���:  

         ��� ���� �����	� 	�� >���� :)1(  
1#4 #1#  ,���!�� ��%��Placement:  

         ������ ������� M���T
 .	&��� .��� ����� $��
�� ��! �� ����	&K� ����I� >  �&����� 8���^� �
 �2�! ���	��� 5)6 �� .	&��� >��� ��� ��
�� 8+�� �! R	�+ 8�#� ���� �9��+��� ��	�+��� ���	��� �!
 1� 89�� ����� �! %.��! -�	� $�) >�� -��� %8���� "���! �� ����	&K� ����I� >� 8����� L�
��

��� �! %0	������9��+��� 8�� I� ����� (�  )���� .)2(  
1#4 #2#  6���!�� ��%��Layering:  

          1�� ���? (�  0��#��� ���	����� ������� ������� >� ���#��
 .	&��� .��/ ���	��� 5)6 L�����
 � ��&� (�  8����� A��&
 8���I� $��� ���I� 	����� (�  .��#���� %1������ >� 1���� 8��


�$�) "��� ���� ���&�� .��! 19/�� ��
 . �� 8����� M���K�� L	���
 ���+�� ������.  
1#4 #3# 7���� ��%�� Intergration:  

          ������ .�
��� 8+�� >���
���� >����	��� �6	��� ���� � �	���� 	�Q 8���I� B�� .�� �����
��2?� %�#� ������+� 1��  A�	�� ��
 ����� M�	���� (�  -�2�� >� ��'��� -���K� ����  �� �	���� �
������ 8�3��� �	�� "
� �� ���	�/ (�  	����� "
� ��:  

����: 8���I� J��
� ����  8��	� H2�� ������ 8�3��� 8�+ >�.  
 ; 	��'&�� (�? �
	���� 	�3]� 0	�&� >� ����  	�&��� ��! "��.  
 ; �	�� ��
��� 0�  H�9
 	&���� $�) .��� ��	�I� >� � ��&� -���O
 ���	�� $��
 0�  �� ��

 1� >�#
���� ) M���K�� L�
���� ���	�.(  
 ;  �/� *��� �� �&	�+ M	�� ��
������ �� M�	� ���� 	��'&�� �� ���	� 0�  *��O�
 	&���� .���

 ��&�� �	&� ���?� ������ ��	�&� ����! >��
 *��� M	� >���front company.  
 ; ���� .�� *��� �� M	9�� A��� (�? 	��'&�� $��

 ���	���� ��
����� >� 8���I� 8) ���	�

1������.(  
 ;  ���&� �� �6	��3��� .��� 	��'&�� ���	� A��� (�? *��� M	� ��
��� >� 8���I� 8���� ��#�

 ��	�
�� �� �! �9��+� �� ��� �! ��	��#��� �9��+� ) B���� ���	�.(  
  
  
  
  

                                                           

  .GH)19 ا���+" ا�;
�F، ص  )1(
)2 (�
  .F20، ص (GH ا���+" ا�;
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1#5 # � ���
�������$� G���!� �/��!��� >����/�� ,�!+�:  

          ��� �9� 0	6�
�� 5)6 >� ���� ��-�	&? 0�  	��K� �)6 �� 	��'&�� �)+�� ���2002 ���/! .
 ��#�	�� ���� �� �!�
 0	��/ 0	�9
 $�) �#
� ��
�� �� ������� 	������ 8�� .�#����
 ���+ ���/

� 8���I� J��
� �����#� �26��� ./	 >������ 8�+ >� ���& $�) ��
�� A�6	K� ������05/01 
 �� W	N���27  8 "������ �&��� 7)6  ��� 7	9��2005 8���I� J��
� >� ���/���
 "�#���� .

��
�	���.  
1#5 #1# 
���
��� >���/�� ����� >� ����$� G���! �����:  

         >� 8� 8���^� �2��
� 	
�#� :)1( 

 ; ��� 8���� 	���� 	����� 1���� �! -�9+? J	�
 ����	&? ����  ���O
 8 �9�� .�  @� ������ �����
 ���� ����� ���� ����I� ���	&�� A���	� �� �	��� F+� 7! 0� ��� �! ��������� $��� M�	��

1��#�I ��������� 	�3]� >� ���K� (�  ��������� 5)6.  
 ; � �������� �#�
��� 1���� �! -�9+? �! ����	� �! ���� L	���� ��9�� �! ������ �! �6	��� �! ��������

����	&? ����  ���! 8 �9�� >! .�#�� @� ��
 ���#���� "�����.  
 ;  ����  8��� ���! ������ �/� $�)
 .����� F+��� .�  @� �����+��� �! ���'��� �! ��������� A�����

����	&?.  
 ; � .��	&�� A���	� �� ��	�������#� N������ �! ��
���.  
1#5 #2# ���
��� �) ����$� G���! ������ >� ���1��� ����%�:  

          ./	 >������ �� ����  F������ ��-�	&�� J#
 ���� L��05/01  �� 	�����6  7	9��
2005.:)2(  

 ;  �����
' ���6 >� ��O��� ��
����� ����N��� %$��
�� %������� ����N��� (�  A&��� ��
����� H�� 8
/
	��� �!.  

.�  ���� ��  >� ��������� "	��� 8�
 .�#��� >! A&� F�+�� 1
���� L	��� >�
'�� >! >� ��O���
 	�Q ���� �� L�	
�� ��� �)? �� ���� �� 1
���� L	���� .�� 7)�� �! %�������� ����#��
 	�]� ���6

���� .  
���I� 	��� 8�� .�#���� ����  A&��� ��� 
9��� >! ����  A&� ��� ����#�� 8�� �)�� ����&�� 8

������� "��3���
:  
 ; >��
'�� ����
 ���#�� "��3�.  
 ; ����#�� )�9�� �#
 8/I� (�  ����� *�+ 0	�� 8�+ >��
'�� �6�	&! ���� �����#��
 ���#�� "��3�.      

                                                           

(1) : Loi n° 05/01 deu 06 février 2005 relative à la prévention et à la lutte contre le blanchiment d'argent et 

le financement du terrorisme article 1-3  
  .14، 10، 9، 7، ا��!اد ا�;
�GH) F ا���+" (2)
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2# ������� ���
$�� �����
��� *�����:  

2#1 # ���� ��
$� ,���!��� :  

          ��	������ 8�&� (�  ���'& �! ���� 	3N� ���� ��
)
)��� $�� ���! (�  ������� ��'I� L	#�

 $�)�� %������� %.��I� 	�#�! %	���K� .&� �������? �� L��+�� �)6 ���	���� @������ ������ 

�9�� ����� 0	�� .'���� J�9+���� M�9�	��
 ���+�� 	6��
�� 	�����6	�.  

2#2 # ������� ��
$� 0���' :  

         ������� �����	�� A�
�^� ������� ���'I� ��#� :)1(  

 ; ����� ����/�� �� 	�	���� ���� .� .  

 ;  >� 8���� *!	� 0	�
��� �������� %>������ H�� �� @������ ������ M����� �� ��
�	�2� 	��


������� "���I� 	����� %R	�+��.  

 ; � ������� �2	  	3�! ������� 5)�� �&���� ���� 8� 	
�#� ���
 %�
�3�� L	��� 	#� ����� R����

��&	�+��.  

 ; >����� .��	�.  

 ; A�
�I� >� $�) 	�Q (�? %���	��� >�
 �������� ���	�.  

2#3 # ���
��� �) ,���� ��� ��
': 

          	�	���� >! 
��� ����#���� ��  ��� ����#�� 8
 �� 7�N� ������� ����#�� >� ��'���� ������

 ��� ������� ���#�� J#
 �� 	�����
 �
���� >��� A����� ��� ��+2 	�3! ��) ����� ���'! (�?

L	��� 	#� ��'! ����  "���.  

2#3 #1# ��
$� �����:  

         � J�9+�� (�? 5	��
 ,�! 7)�� �9��� 	#� J�9+�� (�? ��'I� �����
 (��! ��#� ������

������ J�9+� �� 0	��
� M�	���� ��	���� J�9+� 1��� �
#��� ���#�� >� ��	��'&��	  .�  )��

1986 >� L	��� 	#� @9�	� ��� %.1 	��� =4  (�? %	����1 	��� =18 	����  . ������ 8��&���

$�) H2�� :)2(  
 

  

                                                           

(1) �%�? ،�,�

، دار إ�Rاء ��9��، اZردن،�
�� ��� ا�!ه
ب ا���اوي، اZز�
ت ا��P1#

 و(�P�

، أ@�P�%�& ،
P2010 84 - 83، ص.  
(2) Benissad : Les taux de change multipes, séminaire organisé par CNC, hôtel laurassi le 16- 17/ 11/ 

1992 . 
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 ������04 :���� ��- ������� �����$� �2���� ,�� ����' H@�� 
���
��� ���1986 ��- �1991�.  

�������  1986  1987  1988  1989  1990  1991  

 (��!�

:�!	��  

702,4  4,850  5,915  7,609  8,958  17,21  

:�!	�� �+J  4,824  4,936  6,731  8,032  12,19  21  

	����� :	��'&�� $�
.  
          0	�9�� >�
 	������ J�9+� �
�� >! 5� ! 8��&�� >� 
��� )1986. ; 1991 . ( �635,6% 

� 0	�9�� ������ �
����
64,44%  	
���� �� ���� ����	 J�9+� ����  8�O� %0	�9�� 	+] �
����

1990 	����
 .20% 8�	�! �� ,	+! ����  ����� .3 %1994 �
��
 J9+ ��� .40%.  

2#3 #2#������� G�	+! 0���':  

         �  ��� 	������ J�9+� (�? -�&��� ����  >?A�
�! 0 ���� 	�)� :)1(  

 ; 7'����� L	��� 	#�
 ���	�� L	��� 	#� A�	�� �����.  
 ; �����#�� "���� �� 	3�! ������� ����� ?� ��	��'&�� ��	����� @�&��.  
 ;  7����/�� 	#��� @/���� �� *�#� � ����� �� ���� ��&����� >� 	�3��� ���+���� 	�#�I� 	�	��

��'�����.  
 ; ��� ������ �6-�� ? "�	� >  �����#�� ������/�� ����N��� 1�� ���#� ���� ������ '&#�� F�

����&���� 	#� 	�	�� �� ������ ��	���.  
 ;  M�� >� ��#� ������� 8����� 8&! >� ������ ����� "���� ��	� "�
��)Stand by.(  
 ; 8������ ��
� 7	��'&�� 	������ -�� ? ������.  
2#3 #3# � ��� K��(!6�� ��+!�� 0���'� ������ ������ ��� ���!��� ,���:  

          ��#���� L	��� .�
� -���? �6 .���� �
  ��#�
 ������ ������� ������� ������ ,��? ����
 ���� ���3�� ������� >� -���
� 1��
�� J�	9��� >� >�� 7)��1993 ��2�9+��� ��� @2�� -�& ��� .

�� 	������ ���	  ���� ��� )�� 7	��'&1986..  
          �2���� �� "
� ��� %���
�� .�
��� (�  ����& ���� 	
�#� � .�
��� �)6 >! ���
 �
	&����

 7	��'&�� 	������ L	  ��� %��
 U	�� 	�Q ���	�
 >���4  %������
� L	� 	#� �6 ���#�
�+�� A���� "��� A�� L	� 	#�� %7'��� L	� 	#�� %���	 L	� 	#����.  

          >���/ 	��� @��)10 ; 90 ( ��14/04/1990 �
2��
� J	���� ����� >����
 "�#����� %.
 0�����189 ��� �����F ��� �� (�  :»  ���#�� 	������ L	� 	#� >��� >! '�&� �«.  

                                                           

(1) Ilmane, not de travail sur l’opportutunité de dévaluera le dinar algérien les cahiers de la véforme №5 

enage Alger, 1990, p123. 
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         I� �6 J�9+��� >� %7	��'&�� M	���� 1
 H��� � .�
��� �)6 >! ��2�� ��
 1��+ >� 0��

��
���� ������/�� �����K� A�� ��'����� 	#��� (�? ������ ���� . ��	��'&�� ������� ��	�/� ���

 	#� ,	� 7)�� ������ ����� "���� L	� >� �2�	 >��� %R��'� L	� 	#� -���? �6	��


 0	� "�� �� ������� ���
�/� ���#�� 	�	���� ������ 8�
��� �6 7���I� �
�3�� L	��� >'����� "���

A����� J	#�� >�
.  

         (�? ��#���� L	��� 	#� .�
� >  ��+��� A�
�! ��#�� :  

 ����� 0��! 1�� ����
 >� A��  0�  ��&�� U�&� .�  (�? ���2? %������� ������� ����N��� ��2�	� �����

 >� �6	�#�! M�9�	� >� .Q	��
 ���	���� J#
 F���� �� ��	��'&�� ������� >�	����� ��2� ��&

�������� 0��#� ���#� "�
��� �	
� %����3 ��& >� >��	�������.  

2#4 # 
��/��� >4��� ��
':  

2#4 #1# �4�� � 0���'� 
��/��� >4��� ��
' ��':  

          L��+�� ������� "���I� (�? �6���  ������ �9��  ����� ��'! ����	�I� 0������ ������� ����


� 8���� 0	��
� 	3N� ����� ��
�! 8
 %��	��#�� (�  	���� ���'& ��'I� �#� .�� �	��  ��&�  ��

 8��� 7)�� 7�	9�� $������ (� ¾ ����/�� . @2��� @� 8 �9�� 8
 f�	� >� ���'I� 5)6 ��O� ��

�'���� 8��+�� ����'���� '&  ������� �� 0	��+ 8���� >� ���#� 7)�� ����� 7����/�� 7	�&��� >

	�9��� .+2���� ����
�� ��	�N�� 	������ M�9�	�� (�? ���2? ��������� ./�9�� .)1(  

��� ���� ��'I� 5)6 '�	
 �� ��6�� ���� A�
�I� .6! ������� -�	
+ 8'�+� ���
 :)2(  

1 ;  ��	��  J�	/T
 $��
� ����� ����N� .��/	�I  ����� �����2 >�� ������� (�  0	��/ 	�Q .��

 ��� (�? ��#� >���/ (2���
 ����	�I� ������� 8
/ >� ����#�� 5)6 @�&��1977 ������? (�  F�� .

 ������ >� ������� ��#����� �����2 (�  8��� ����� ���N� 7! A��� >!»  ��� ������ا�"�!� ا� �را��� �

  .»ا��دا$# 

2 ; #��� J�	��� ����� >���� 8�+ ���� >! 	�I� >� A�n� ����9�� �3��3�� ����� �� .3 A��	2�� >� ��9

>���� 8�!�.  

3 ;  ���/ @&�	� (�? $�) ,�! %����� >  0'&�  ���9� ����#�� ���� ��&� @���� 8&! f��
 �#


J�	���.  

                                                           


د ا��
���، ُ&�� %!م  (1)��?Nا O�� �,�%��Zا �,�
: م ��O ا��!?" ا����Nو(�20/11/2008:�
ح (�!ش، �M!رة اZز�� ا��
www.aljazeera.net  


ل �9�!ر ��O ا��!?"اZز�� ا��
�,� ا��اه�9، �) 2(- :www.alkhaber.dz  %!م ��م2008ـ10ـ20& 
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4 ; ��	��#�� ������� 	�I� J�	/T
 ����� ����N� ���/; 	��#�� -�	� ��	� ���� ��9�� ;  >��2 8
���

)�� >��� 	��#��  ��� ����
2008 ��	��#�� 	�#�! �#&�	� )? %����	 ��	��#�� $��I� "�� L	  .

 ����� >  0'&�  ��
�! 	�I� >! �? %>����� ����� 	�I� >� $��
�� A��� ����� %>�������

 	�I� $����� J�9+�� 8
�����
 �����/ >� �������� J�	��� ���� 7)�� �/��� �� $��
�� �������

 �#&�	� (�  $��
�� '&  @�� ���	���� ����N��� >� ���#��
 	�	2? (�? ,�! %����	��� ���	�/

 ���	��� >� .��#�� �6'&�
 .��� ���� ��	��#�� $��I� @�
 (� � ������! M�&	����6��  ������� F��

*��K�
 0���� ��
�!� ������'���
 -����� (�  ���	�/ .� � $��
�� 5)6 ��. 

5 ; � ���/ 5-�	� �! 1#�
 >��� R���� (�? ������� ����� 	���? 7! ��2�	/ ��	��
 ������� ����N��

 %	��3���� "����� ���+ ������� "���� 	
  	+4 L	� (�? >����� @�
 (�? �#� $��
��� ��	�
�� ��

 0	�+I� 5)6 >�� %@9�	� ����  A���� >�� ����  ����
�� �� >����� ���� ����� >���)������� ( ����

 7	����� .��#�� >�3 7O
 ���� F�+��� ������ (�? 	��3���� "�����
 ,�! ��� 8������ '�	
 @� �����/

��#�� �6�8 ���3�� .)1(  

6 ;  J�	���
 �/�  ��� ����� ���'��
 ���� ������� @�

 	��3���� "����� ���/ '&#�� �)6 7��9��

� ���#� $��
�� ��
�! ���
 %���6	��������� F�� >.  

7 ;  $��
�� >��� %7����� "���� 	
  ,	+! $��
 >� J�	�/�� 0	�+I� 5)6 ����� $��
�� '&  @�

 �� .6�� ��� ������� F�� >� ���#� ���� $��
�� �#/	 �#��� �)�6� %�6	��� J�	/K� J�	� ��
�!

� �#/	�� 5)6 M���� ����9�� %��	���� .�
��� ,���� (�  ��'I� '�	
 (�? ��'�	��� $��
�� � 	�

�-�� ���'� @2��� >��� ������ 8&! >� $��
�� J�	/ .����.  

 ��� T
 ����� @�
 (�  >������� -������ .�/! ��� %��	�
�� �� 0	�
�� �#��� �
	�2� �!�
 ���


.��I� 5)�� ��/���� ������ J�9+�� (�? ,�! �� �6� ������� (�  8����� >��2� 0	�
�.  

         $��
�� A#��� @2���� *��K� (�? ��! 	�)�� ��
���� A�
�I� 8�.  

 ;  �������/� ���� 8���� ����	�I� 0������ ������� �� �	�
 ��'I� 5)6 >! 8���� >��� "
� ���

���� .���� 8���� ����?� .��#��.  

  

  

  
                                                           

(1) F�
  .(GH ا���+" ا�;
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2#4 #2# 
��/��� >4��� ��
' ���J:  

         � ��'I� 5)6 	�34 (�&����� ���:)1(  
 ;  �������� ��	� �� ��+ $�) ��� A
�� %L�+��� 	 )�� A
�
 $��
�� >� ��
������ 8�#� M�9�	�

 A���� ��&����� ��
��� ������� >� ����� V2 (�? ��'�	��� $��
�� J#
 �	�2� ��� �������� �������
(�  	3!� 8����� ����� "�� �� ���
�	� ���! $� >�� �)6� ����� (�   $��
�� �� ������� ���������

��'�	���.  
 ;  %���/�9���� ��+�� ���� ����N���� ���	��� ��
 .��� ���� �� �	���� ���&�
 $��
�� >� ���#�� .��/

 �2	����� ���	��� 0	�/ .� � L/��� 	3#� (�? ������� �� ��/ ��� 8�� I� 8�&� �� ������� A
� �)6�
$��
�� ��������� ���� > .  

 ;  N
���� (�  0	���� .�  A
�
 ����  L	�#���� ���#��� >  $��
�� 1&��� ���� ������� 	��+��� 0���'
��
�� 	�34 >� ��'I� 1
 ��O� L�� ��
.  

 ; ����� "���! �� L	������ >�	�3����� ��
 ��� ���� 0	��+�� ���+2.  
 ; ���� (�  	�
� 	3! 1� �)6� ��'I� A
�
 �9��� 	�#�! 	3O� ���9��� 8)�9��� �&�����.(  
2#4 #3#  ��4���� ��
$�� ���
��� ��C! O��)
��/��� >4��� ��
' :()2(  

         	�	���� >! 8��+ A��� .&������ �/���� 	�'� 	
� � 	��'&�� (�  >���� >� 	3�I ��'I�  
��	 1#2� 7)�� ���&�� 7����/�� B���	
�� �#&�	�
 	�I� A��� >! ��#��� L�� ����
 ��	���&�� *

130 ��'I� �� M�/���� 8���I� L	� 7��9� 8&! >� 	���.  
          >? ��&	�+ ������ A��� �������� (�? -�&��� >! 8��+ A��� ���! ,	+! ��& >�  

 � ���� 	��'&�� (�  .���� ��� 8�	�
�� 	�#�! J�9+�� �� 	�	���� �����	� >! >��� ��'I� �	����
�? 	���  >O
 -�	
+�� ���	
� ����� �)? 	��'&�� >! U	�� %,	+! 	���� (�? -�&��� (�? 0����� 5)6

 ��� >� 8�I� ������� '��&�� >� ��'I�2010 
������ @&�	��� .Q	 1�!� ���+ %>�O� �� >���� .
 L�� (�? @&�	� ���
 8�	�
�� 	#� ��70  >� 7	��'&�� 8�	�
�� 8�#� >! �? 	���2001�? . (

2008 A 	�/ .54  	��'&�� ��#2� 8��+ �
	 �/� ���� 5)6 8�+ ��������
 	��'&�� H��� ��� 	���
 ������ 	�#�! J�9+��� 	�	���� >! 	��! ��� ,	+I� ������ "�� ��	��� @� ������� ��'I� @�

�9�	�� (�? 	�#�I� 5)6 ���  >? >��� 	��'&�� (�  0���9��
 ��#�� ,	+I� ����I� 	�#�! ���
� M
 ����� 	�+� L�� ���T� J�9+��� �� 8�	�
��2 ����� 	��� 	����.  

  
  

                                                           


ت  (1)��M�� ل!& �)

 ��O اZ@!اق ا����,�، ا����-O ا��و�� ا��PU
H�[�و ��

!ل ��� ا�-
در، ��ا��� ��9!ان إ�0
�,� �Uو%� ا�]�M ا���
�
ر، ص 2010أ��%�  29 - �28 أ�-
ب اZز�� ا��
�,� ا���
:�ة %!�� ا��9�,� �� ���
  .20 - 19م، +

(2)  O�
درة �����  09+�%�ة ا�]�� ا�!)2008.  
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3# 

����� *���� :��' G�	+��:  

           ������ ��
�� "���� �/ (� ! 	�/ (�? �� �9�	�� ������ 	
  8���I� *�N	 8����� ��	� 8
 ��

! J�9+�� $�) �� ��#���� %o&�9� 8��
 8���I� >� ��+2 >���
�� �� ����� ����� 0���9�� 	�#�

 ��9� ������ 5)6 �� �3
�3 L	��� 	#� >�� �)? ������ 0���9�� 	#� M�9�	� F	� .���Q� ��#�� %�� �����

�������� 0���9�� 	�#�! 	���� .+2��� ���� (�? 7�N� �/ ��� %������� ������ (�  ���	��� ������� ������.  

          ���'� @� >�� 1�! )? %7'�	��� $�
�� (�? 0���9�� 	#� ����� ���� @&	� ������� ����#�� ,����

 	�#�! @� ���'�� 8��
 ��
�	� 8&I� 0	��/ ������� 0���9�� 	�#�! H
�� 8���I� *�N	 0���' @�

 	#� o���� ���� 7! L	��� 	#�� 8&I� 0	����� ��	��� ��#/��
� 8&I� 0	����� �����#�� 0���9��

� 	#� o���� ���� @� "9�� � L	��� 	�#�!� 0���9�� 	�#�! @2�� �� ��
 ������ >�� %(����� L	��

 >�� .3 >�� 8&I� 0	��/ 8���I� *�N	� R	�+�� �! 8+���� 0	�
� ������ (�? 7�N� >! >��� 0���9��

�� ���9�� L��6! "����� L	��� 	#�� ������� ������� .��+��� (�  ������ 0	�/ H
��� ����� ����/

8���� *!	 ��	� 0���'
 0���� .>������� >�
	�2��� �� �� ������ ����/�� M�/� >  $�6��. )1(  

           7����� "���� �� 8+��� >! @����� (��� 7	��'&�� 7'�	��� $�
�� >! 
��� 	��K� �)6 ��

���� A����I�� 8������ >� � ��&� (�? R���� J�	��� @�'���  �&��� 0	��
��� �
/�	��� ����! .2�

 @� ���/�9�� 0�  ��	  	��'&�� >! ��� ���
�� .�
��� �� ���+� 	��'&�� �� ������� ������� L#2

��� �� ���� 	�)�� 7����� A��&��
 "�#�� ����� ������ ����� "����: )2(  

 ;  7�� �� 8�I� �������� ���#����1989..  

 ; ������� ���#���� >��& �� ���3�� �1991..  

 ;  8�	�! �� ���3�� �������� ���#����1994..  

 ;  7�� �� ������� J	��� "�9��1995 7�� (�? .1998..  

          "���� @� �#/���� ���/�9��� (�? 	
���
 ����� ��	�N� >� �/���� ������� ������� ���/ ���

� 0�  (�  ����� 1&��� ���
 ������ �����������.  

������� 5)6 (�  ������� ������
 "�#�� ����!.  

 "�#�� �����3�����I�
 .�+�� 0�� ? 	#� �6 	��'&�� �� .�+��� 0��! .6! >! ��� ���+�����.  

������ ����/�� ���	�� L#2 ��3��3.  

                                                           


د%
ت ا��9!ك، ��+" @�F ذآ�I، ص  (1)�  .31. ���30 ا�
�,� ��� ا��L�M، ا��!��� وا?�
(2)  ��,l�9
وي P�صو<��ون ،Iذآ� F�@ "+�� ،  
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4# ��+�2� ����! >� 
���
��� ������ ������ 
��:  

         � �� ����
�� ����N��� >? J�	��� H��
 .��� 7)�� ������ ������ ������ �9�
 '���� ����/�

 ��	�I� ��� ���#9��� �
������ ����I�� 8������ (��
 ��6����� $�)�� .�#��� F�+�� M����� >� 8��

 @/��� ��� >���� ���� ��	��3���� @�	����� L��+� �� 19�
�� ��3 >�� 	�+��� (�  ����N����

 �� �
�&��� ������� L�	
�� 5)6 �����
 H��� .� 	��'&�� �� 0������ M�2�I� >! 	�Q ����/��

 �� @������ (�  �������� ����9�� >�
 �
�	�� 7���� >�� ���
�� M����� >! ��� �� �� ������/� �/����

����! A��Q >� ���#� ���'��� ���� $��
��� $�)�� %��9�
��� ��&���� 8���I�� $��
��  ��
#�� 0���&

	�+��� .)1(  

4#1 # :
	%� ����+�� ����� 0��P: )2(  

          A�� J�	��� @�'��
 �9��� 	��'&�� ����� %���+��� �������/�� �� ����I� $��
�� >?

'�	��� ������ ���� ���&����.  

         +��� @�&� ��'����� ��! ����
�� ������� 	��� � R)����� 5)6 83� ��� H�� "�	� >  $�)� 	�

 ����+�� >�� $�) (�? ���2K�
 >��
'�� ��&������ ��#���� A�&��� ����+� 	�+��� ��'�9�� l��

 A���! >�� I�� 0'&�#�� >�� I� >�
 8���I� ������ ��������� >� 8#&� �������/�� '��� ���� �������

	�	����� 0���9�� ���#� L#2� 0��&�� 	�Q 0	���� ������ ��	�N��� >�
 >� 	
�#� ���� ������� �� �6

 ��	� ��'����� "���� �� �&� >������/�� >�� I� >�� 1�� � %	�+��� ��
#� (�  $��
�� '&  (� 

$��
�� �� ��9�
�� >� >��! �����	� ��) ����  8
��� .�����! L�
���.  

         �� 	�
��� 0	6�
 >�� ����
���� ������� >�� ��#� ������� ����N���� $��
�� $�
�
� .��! 	�
��

 7)�� 	�I� ��������� ������� �&��#� �� $�
��� �����  �&��#� �� ���]� ����� 8��#��� F�� (�?

 0�� "	���� ��
�! $��
�� >�� $�)� �&���� %����#�� '�&�� ����� ����' ��	�� "�	���� 1��� >�

 L��� 	�� (�? 8�� �/ 8��!	+4 >��� �� 	��! $�� ��#2� ����� �! 8���� 8&! >�.  

          .�
��� �� ��3�� >���� �! A��Q �&�� 1�! "
� ��� ���+� B����� >! >��� "
� ��� �&�����

���
�� .  

  

  

  

                                                           

  .F�@ "+�� ،��84 ذآ�I، ص ?�,�ي &1, (1)
  .GH)86 ا���+" ا�;
�F، ص  (2)
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4#2 # :���� ����� ����' 0��P :)1(  

         >� ����/� 7! �� 	
�#� �� ���� ������� ����I� 	��� ��&� >?  ��
#�� �����I� ���	�	2��

 "�#���� 	���� >� 8� �� $�)� 7	��'&�� ����/�� �� �
��Q �6 ����I� 5)6 >! 	�Q ��	�I� ��	�+��

J	���
 "�#���� $�)�� 	�+��� ����O
.  

4#2 #1# ��+�2� ����' O�!�� ���:  

          ���&��� ��/�#� >� �/�#� 	
�#� 7'����� "���� @���� 	��� >? ���
�� '��&�� "�	� > 

$��
��
 ��	��� "���� 5)6 �6	�� ���� A������ �� ���9�� $�)�.  

4#2 #2# ������� G��/�� ������� ����$�:  

         .6��� ����� ����
�� J�	��� ����
�� ����I� >�
 >� >?  1�  A�	�� � .��� 8���� ��

��� $�)� 7	�&��� >������ �&�� ���+2� ��9 �2� ( �� ,	+! ����� �&��� ��	��3���� 8��

factiring  ����? 7���� >! A&� ���� ��-�	&K� J#
 $��6 >! ��� ��	����� 8���� 8&! >� $�)�

A 	�I� "�#��� ���
�� ����
 ����+ .���� 8&! >� $��
��:  

 ; ������� ��&����� @����.  

 ; 0'9�� ����� H��.  

 ; ������� �� ���]� (�? -�&���.  

5# :�(�+��� ���/! �) ,�@��:  

          ���� ����� L��
��� 1��	��� ��  $�
�� J	#��� "���� ����/�� ������/�� ��	��� 8
 ��

 J	9� ��#2��� 5)6 L	���� 0���9�� 8�#�� �������� >��
'�� 8�
 ��
�	� � ����� 0���  	��+� (�?

����
 �����	�� ��
 ���	� (�  >��� >! $�
�� (� �6	���� >��� ���� >����� ��� H��� 7)�� 8 .  

 %������� @���
 $�)� 1���� (�  	�3O��� ������+ >� ���� 0	��+��� �+! �6 $�
�� �9�
� >�� 1�� �

������ 	�	/ 7! )�+�� 8
/ �����2�� 	
�O
 )+I� "�	� >  	)����.  

         0	��+��� �&	� 	���� >�� 	��'&�� ���� (�? �
����
�  (�? @&�	 $�)� 0��#�� �
#� ����  ��
�

 ��	�
 8���� >� ������/�� �����#�� ����N��� ����#� (�? *��I�
 ��#� A�
�!� 0���  8��� 

 ����
�� ����N��� ������ 	������� ���� ��  0)+���� ��-�	&K� >� .Q	��
 ������� ������6 �� '& �

�
 ���#���� �����#��� >��	� -�� �2�!� 8���� ���/? 8/	#� 7)�� 	�I� 8�#� 8��
 ������/�� �� ����

 ������ L#2� ���� 8��#�� 0	3�� ���N��� ���� �� 	�	����� .�#� $�)�� ���/� *�! (�  	��+���
                                                           

  .GH)87 - 88 ا���+" ا�;
�F، ص  (1)



              ������ ��	��
���
��� ������ ������ ��� ������� ������� ��������  

 - 109 -

 ����N��� 1&��� ���� 8�/�	#�� .6! >�� �
&�� J���� "���� (�  �6'& � ��&���K� ���	�/ J�9+���

 ��	��'&�� ����
����� �� 0	��+��� .���� F+� ���� :)1(  

 ; @�	����� .���� (�  $��
�� 0	��
 ��
�	� 8�/�	 .   

 ; 0	��+��� *���� ����#�� ����! A��Q.  

 ; ����
�� ���N��� �� ����� 8��#� ���+�� 8���I� 	��#� 	�
� � .� .  
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��	�� <+�� :  

         ; �� >� 	�3��� 	��� .�
��� (�  @��� 	�3O� ��� >! ������� ����#��
 ���+�� ��	������ ��	���
 (�  ������� ����#�� 	�34 >! .�#�� @� 7	��'&�� ���
�� .�
��� ����� %.��#�� 8�� >� ���� 7! �� ���
��

� 0	��? (�  >������� "��  (�  0���� ������ H
��� ��
�� �! ��
�&�� >��� �/ ���
�� .�
��� ���
�� .�
��
 (�? 8����� �� 	�3]� $�� 83���� %,���� (��! ��  ��
���� 	�3]� >� 8������� ���
�&��� .�
#� �6�
 .�'���� 0	�	2� ������� �������� �� 8��#��� �� 5�&���� %��	���� ������ @����� ������� $��
��

"���� �� �������� .������ %���	���� 8'�
 ��&� ��		��
  ����+�� 0	�&� 	�	�� ��/�9�� �#
 ���	����
���	����.... $�
�� 0	�/ L�#2T� ���� A�Q	� 	�Q 	�34 $	�� ���! �&� ,	+I� ��&�� >� ��!� %V��

8���I� J��
� �����  ����'�� ������� ������� �� .����� (�  7'�	���.  
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������ ����	��:  

         ������� ����	
� ��
��� ���
�� �
� ���� ������  �������� �� ���	�� ���� ������� ����� ���

 ���
������ �����	���  !" ����� ���
�� �� #�$�  %���
�� � %������ &'��  (�) �� ��
���  

         ���� *� ��+�) �� ��
��� ���
�� ��� �����	�� ���� ���,  ���� ����)��� ��+���� ���+������-�

 ���.��������� ����	��  ���!"�/
�  �"0 �� ������� ����!�� ���)� ��1�/����23�  �.� 4
� 5�
��� *�	�

 ������� 22!�� � ����!�� 6���
-� *�� ������ �� ��
������ *�	�
�� ����)�� ��+��  

         ��  ��� 7������ 4
����� �
2 �� �8�� ���)����� ��)9�3� �	� *�:� - ;�2$�� �"0 �� �


 <���� ��
)��� 5�
��� *�:� - (�) =����� ���

� ���	��>"�� ��?� ����)� �����, ����  �0��2� �� �)�

 ��@� ���� ��
�$����� ��0�+�-� ���� ������� ����	�� ����)�  *� �� 4�, *�)�� ��$�$) A�� ��+� ��,

� #�1  ��2, ��  ���	� ������1����� A�/�� &"0 �� #��/��-� B+��� � ����� >����1� �-�)��� B�� #�

 >����1-� � ������ ��	��� 4
� ��)9�3� �� ��:���� 5�" =$)��� �
��@��.       

  ��
�� �����:  

 ��4�, A
!
 =����� D�2��  �
� �� :  

1. ����	�� �  ���@F��� *� ��F� ������� ��� #���� �0�0�+ ����	�� ��2� �� ��!���� �
)�� *

 %�/�
�� ����� ��� ������ �� ������ >��.)�� 6"��
���������
�� ��
	�� =�/��� 4
� �G�$�� �

>����1-�� �
$��� ��$����.  

2.  7�$�� ���  ��/	.� ������ �2
� �� �)�� 4�, �/
�!��� �0�0���� �����@�� ����	�� >�F�

�� ���� 4��	���9�3�� ����1-�� ���$���� ������� �� ����	�� ������ 4
� �2�. 

3. 
��� ����
��� A
!� 4
� �����) � ����
� �
����� #�2���� ��  >:����� 5
��� ���� ��� ���

 �� ;�
���9$��-�.  

4.  ��)9�, �	� ���! ������ �	1�1 �� 5�
��� 6��!���"+ ���0   ��
�1)90/10( K�� >"��


 &�+�-� =���� ����1� �).  

5. �,  '�
��-� B
2�� ��
�� �� 5�
��� D�+
*�0���  ��
� ����- ���!���� ��
/�� �������

� ���
2��� ��2��� �����,  ���: �
������?�  '�
� �� ������"�/
��  #���+�� ���+������-�

 ��
��� *�	
�.  
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6.  ����$�� ���
� ����� 4�, �
��@�� 5�
��� >�F� 4
� ���� ��� ���
��� ��
�� ������ �����.

 ��� �:����� =�$)� �� 5�
��� >����L���� *��   &����� � 5�
���.  

7. �, �������� � ������� ����!�� #��+� ���)�  �)��, %
�@ �� ��  ��	�� 7������ 4
�=��  

 �	������   ������� ;�2$���� ��
� ����)� #�� 4
� L1��� %
��� >�G�:+�� � ����	

 #��$��� ��+�

���������3�  ��.
��� ��
��$��� ��	��@��� L
�!�� ��
!���� ��
���� ��������

 ���.    

8.  �!�� ��
��� ���
�� �� �
	/�� ���+��� ����!�  5�
���.  

9.  -�*�:  >�G�:+�� ��
��� ���
��  �� �$
2
��� *���� #�!F� �� B�� ������� =��2�

 ��
�����3�.  

10. �� %
� �� ��
��� ���
�� %$$) �� �8%
���  4
� '�.$�� ��0   *�	� M/!� �-9�!-�

 #�G�/��  �$�$)�� ����1-� 4
� <�	
� ����
 �
$
 L�	� �� %
� -, .  

 ��������:  

1 N ��2
��� B
�+ �� �����@3� ��
�� ���2�� 5�
��� %�� *�	� >"�� O�
� ���)� ����)�  ����

B����?� �� 4
� ����1����� �0� �������� ��9��� ���.� 5�
�  ��+��� 4
� #��$�� �� ��:�

 ������� ����	��.  

2 N  5�
��� ����! ����� 6���
�  ��
�	
� ����
��� ��+������3� =��2��.  

3 N  ����	�� �0��@� ����  ���@�� ����
��� ��+���� 5�"� #������ 5�
��� P�� ����� 6���
�.  

4 N ��� �G�:+�� 5
� ���$� #���. �����@3� #��$�� (�) �� %������
���� &���� ��$�� �� *�	/�� 

 �.�"�/
��  ���$
�� ���������������.  

5 N ��� 6���
-� ���
�� �� ������ ��+@� *����� �G�:+�� ��� ���� ������ ����	��  #���1 =
! *+�

�
��� ����
� ��+���� ���������
+?� 5.  

6 N � ��8 ����� ����F� *�!�� D����� ���
��� ����!�� *�+� �� ���
 >"�� ����
$��� 5�
��� ����
��

 ����
�� ��� ������
�� ;�
 =
!�� ���� �/��  ��
��� ���
�� ���2� 4
� <�	
� ���! �/��.  

7 N  *�)���4�,  �������� ����
��� ��+���� #�2!� #��2���� � ���
���� ����!�� ��" �
��@�� 5�
���

�����	��.  
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������� ��	
�:  


�� :������� ����
� �������  

I. �����:  

1.  �������	 
	��	 ������	 �
�� �� �������	 ��	
�  ��������� ����� ���� ����� ����


�� ���
���� 	2008. 

2.  ��������	 ��������	 "	��� ��
���	 
���#�	 ������� ����$# ���
� %��� &	
'�

 

	&��	2000. 

3. (��
�	 ��� ����#��� �)  �"��� 
*�+� ,�-��	 
	� ������	 ������	 �
	� 	 �"��

2010. 

4.  "��� 
*�+� ���$.�	 
	� ��������	 �
��#�	 ��/���0�1#-�	 "�� %�2�2005. 

5.  "� �������	 ��������	 "	��� �3����	 ���#4	 �� �	
5��� �����&$�	 
��*

 �����	 

	&��	�"����4 �2008. 

6. �����	 �6��' %��� 	�* ��� 
	� �%���	 7�
� ���
��	 �	��8	 %�$#�� � ������	 �

�
*�+� 0�92008. 

7.  
�� �
:�$�	 ��&�#�	� 
*�+� 6
��	 
	� ��
���� ���54 ������	 "���	 ;1�. 

8. 2#������	� �������	 �	
��#�	 ����� %���	 ��� �
���  �������	 
	��	�3����	 <+�

 ���
���� 	1999. 

9. ����$# �=
�� 
:��  �����	 

	&��	 �������	 ��������	 "	��� �3����	3 �2004. 

10.  
	��	 �������	 �
��#�	 ��/��� ������	 0���#49	 (�/��	 ����� �0�2��	 %���

 �
*�+� ������+�	 ��
���	2004. 

11.  ��2#	
�.>#� ��:
:�/� ��2#-�+� ������	 ����# 
��$�	 ���2009. 

12. ��
���	 ���#49	 �����' ?	 ��� 

	&��	 �
*�+� �������	 6��*�	 ����� �

2008. 

13. �����#4	� ������	 ��� 6+���	 ����       �
�� ��������	 
	��	 �3����	

2001. 
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14.  �2#���	�# ��2#��
* �2#��/�� ������#49	 ������	 ������	 ��� 6+���	 ���

 �
�����
���� 	 �������	 
	��	2006. 

15. ����	 ���#49	 �6
� ��� "��.� "��� 
*�+� ����� 
	���2008. 

16.  
�� ��
���� 	 ��������	 
	��	 ��
���� ���54� ������	 �
$� 
��

2003. 

17.  "�
8	 ����	 %� �����������#49	 ������	 �)+' "�� @�+�2010. 

18. ����	 �6�*� /�-��&  ��������	 "	��� �0

	&��	 ��
���	 "���$�	 ��

 

	&��	 �������	2008����	 �� 3. 

19.  �
�� ��
���� 	 ��������	 
	��	 �������	 %���	 � ������	�%��4 ��-� ����

2003 �2004. 

20.  �2�
�#� � �2����� ��2.��� �2���4 ������	 ���&8	�0�	&��	 6�:��	 ��� ����

 "�
8	 
*�+� ,	
#	 
	�2010. 

21.  

	&��	 ��������	 ��������	 "	��� �0�$��	 %�+�#+� %'�� ��	���� �����

1997. 

22.  
	��	 �����8	 � �
:�/�	 � (�2-��	 �� ��	
� ������	 �
���� ;���� ;����

 �
�� ���
���� 	 �������	2003. 

23.  
	� ��
��#+� �������	 ��/���	 � 

	&��	 ����� 0���#� �"��� 0�	� 
���

 �

	&��	 �������	2003. 

� 
	� ������#49	 ������	 ����� �"���� "��
�	 ��� ,�-�: "�
8	 
*�+� ���2011. 

II. �
������ �	
�� ������: 

1.  ���2* %���	 �
�A� ������	 ����#�	 <+� ������	 
.� �"�
'�� �-�+' ����

 7�����LMD �������4 B
�#�� ������2009/2010. 

2.  �4	��	 �� �2-��# B��� ��
��#�	 3����	 �����#	
#�	 �"�
'�� 0�+� @���

	 D
'# �
�A� ������	 ���#49	 �����#49	 (�+��	 �� 7����� ���2* %���

 )��� 7��� ���
� �����2003/2004. 
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3.  �0

	&��	 �����	 (�/��	 <+� ������	 ������	 
.� �"�
'�� 0���2� �+�5�

 B
�#�� ����� �
���#�	 (�+�� �����#49	 (�+��	 �2�� 7����� �
�A�

 ������42009. 

4. ���
���	 ����'�	 (��$# 
.� �0
'� 7��E  %���	 <+� ���
#�9	 
��

 ����
 �������	 ����+���	 ��/�� <+� ����8	 ���4
�	 (��$#� ��
���	

 ��� "�
8	 3��
��	 ����� 
�#����2004/2005. 

5.  
�#���� ����
 ������ �4	� �

	&��	 �� 3����	 ����' ������ ��&��

 �)+*�	 �+��� "� ����� �����2007/2008. 

6. 
��# �B
��4  �+���  �2�	�� �� 0

	&��	 ��
���	 &�2��	 �,�-� � ,	��

 ����� ��
�*�� 
�F �
�A� �
�#���� �
�A� ��������	 �����#49	 �	
�G#��	

 �

	&��	2005/2006. 

7.  3����	 ���� ������#49	 ����#�	 %���# �� �����	 (�/��	 
�� �
��� ����'


�F �
�A� �
�#���� ���2* %���	 �
�A� ���

	&��	  

	&��	 ����� �
�*��

2004/2005. 

8.  ����
 0

	&��	 ��
���	 (�/��	� ����
#�� 	 ��
���	 �������� ��*


 ���+��	 ����� �
�#����2005. 

9.  �� �4	��	 ��	
� �H
4� ��� �	�� �0��#���	 ���#�9	 ����* 
��$�	 ���

 �
�A� �����#49	 (�+��	 �� 
�#���� ���2* %���	 �
�A� �

	&��	 
�F

 �

	&��	 �������
�*��2005/2006. 

10.  "	�+��	 ������#4	 � �������	 ����#��	 ���
*�	 ����� ��� <���

 

	&��	 ����� ��
�*�� �
�#���� �
�A� ������#49	 ������	 %/ �� ���
��	

2004/2005 

11.  
����� ,�5 <+� 0

	&��	 ��
���	 &�2��	 I���# 
��
� ���+�

� 
�#���� ����
 %&�� 

	&��	 �6+�� ��� ����2004  
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12. � ��� �!� �

	&��	 �� ��
���	 J��$�	 ��
��� 
���# ��� �

 

	&��	 ����� ��
�*�� 
�F �
�A� ������#49	 (�+��	 ��+� �
�#�� ���
��

2001/2006. 

13.  ������	 �����	 (�/��	� �
��#+� �������	 ��/���	 �<��� "� %���

 

	&��	 �������
�*�� 
�F �
�A� ��
�#�� ���
�� ������	2004. 

14.  ������	 %/ �� ������	 �
��#+� ������	 ��:��#9	 �0���*� ����

 �����#49	 (�+��	 ��+� ��
�*�� 
�F �
�A� ��
�#�� ���
�� �����#49	

 ����� 

	&��	2006. 

15.  ����'�	 
���# <+� ��$���#�	 �������	 
�.># �D	
�� 0
	�:



	&��	 ����� �
�#�� ���
�����

	&��	 )
����	 �� ���
���	 

 

III. �����"���� �
�#�����:  

1.  <$#+� ���
���	 &�2��	 <+� �����#49	 �:
�.�� ������	 ���	
� ����

9	 �9��#�	 ��

	&��	 ���
���	 ���/���	�����#� �4	� ������#4. 

2.  <+� K#�-+'�� �����	 
�'�	 %���# �����*E "	���� K+'	�� �%��� 
��$�	 ���

 ���� �
�����	 ������	 �	��8	28/29 %�
��2010  
�*� �����. 

3.  �
�$�	 ����&� ���L� ��
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