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 ���� �����:  

  ����  �� �	�
�� ����� ���� ����� ����� ������
��� ��
	� ���� ��� 
 �
�� !��"��� �#�

$���� �� $��%
� ������
��.  ���# '�
 $�#�� ����� �� �� (� ���� �)	 �� (��"� ��� �	�
��*


+�� ��,-�� �"�#� $*�� .�/ $�#�� ����� �� ��� ���
 �� ���� $�-	���� !�	��� ��0 $�/��

� ��� :�������$ 2$����
��� 2$���3� �/��
+���$.  ����" �� $�,4� ������ ��#
 ���5� ��� ��� ���

!�"��� �0� !6� $+�� � .�� 7�8
 ��.  

 $��%��� $������ �������� 90� ��# ���. �� $��%��� $������* �� ��#�� ������  �* $ #
��� ��������

�	�
�� $+�� �. $��%��� $������ (���
�� :#)� 70�� ������ �%��� :���� �� ;��)������* ��
���( 

 ���# 5���$�����  (+���# �*$��4�>� !���� .�/ ����-� �
��  .�/ 5��� �/����� ?�)
 �
��

@�� :��) �/ �	�
�� $+�� � $�A�#
B  $�����	�
�� ��� � A�-
�� �� ���� $���� $��%�. 

 ��� �� !�� �� ����C� �,�5+��� $��%��� !�	��� D�-	�� E� $��	 ����,� ����
 ���* �	�
�� !�"�

�	�
�� ����
�� A�-
�� $��� �* $��	� ?���/ (� ���
 �� (�@" �� 70�� ���� ��� ���*.  

	
�: ����  �����
��������:  

 � �4� ����� ��� ��
	� .�/ ��##�
 �� $��� �� �	�
�� ��� �� ���� �
�� $�#���� ���� :

 2$�������$���3�2 ��$�/��
+��� $����
� . ��# �� $��%��� $������ ���� �������� ����3� 

 ������
��� ��
	� �* E��� :�)� .�/ $ #
���� $��	
������� �� �*  !8��
�� F�) ���� (��*

 ���,������
��:  

  

• ��  ������ ������ �� ������� ������� ������� ���  !�"��� ���#������ ��� ��
$   

   

����%: ��� ��� &
 �:  

$���-�� 1 :�	�
�� $+�� � �* $���,� ��� �#
 
 $��%��� $������ ��   .  

 $���-��2 :+�� � �* �,�5+�� �* $��%��� $)���� ���
��# .��
 $��%��� $������ �� !�"�� ��


�	�
��.                                                                                                         

�%��%: ���'� ��� ���
(�)�� *
�
���  �����:   

 ���
�� !�� !�5
 ��� ���� $������ 90� ������ $��%��� $������  )#�
 �
�� !,��� �� $����

 �0�� �	�
�� ����
��$���@*  ���
 $������ 90���%�I#  ��
��� * J�� $*� �� ����/ ����� K�0 ���� �*

�����.  

���  �/?�#�� ����#
/� � �* A������ �0� ���
	�:   
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1L B+��� 5��+

 �� ���� $��� �� �	�
�� � �� � ��##�
 �� ���� �
�� ����� ��� � 7���
��� !�

 ������� !�+��� .�� �/��
+������3��.  

2L B $+�� � �* ��	
�
 �
�� �������� �� 
 ��	�
��  ��� $���� .�� �� *��J��B  �������� 90�

�	�
�� $+�� � �* $��%��� $������ ���.  

3L B7�8� �� ���� �,�5+�� �* !�	��� D�-	�� � E�  �	�
�� ��� � A�-
�� .��D�-	��  ��%��

 ��� $���� ���# $�,��"����3� ����� ��� ;�# ?�)
� 70��!�"��� �0� $+�� � �* $��%��� $�.  

��)� : +��'� ��� ���:  

 L $��%��� $������ ���-� !�� $���� ��* ���%
.  

 L �	�
�� $+�� � �* $����
��� $������ ����� �� ��@� $��%��� $������ ��� 5��#B.  

 L  J�� 5��#B�,�5+�� �* �	�
�� $+�� � �* $��%��� $������ $��� *� ���	
��.  

�����:�������� ,#����:  

 90� �* �����,� ��+��� ���	
�� �
� ���$������:  

 ,#����-
.� :��� ���� ,#���� 
'
:  $�5����� K��#�� @"� !���
 !4	 �� N����� �0� .�+
� ���

����� D�/ 27�,�5+�� 75����� K�#���$�	���
�� !�  !�%
�� �� �,�5+�� ���
���� ���
��� ))	�

 .��  

:���� ���
�� .��.....O��.  

���%�� ,#����:/ 0��� ,#���� 
'
: .�+
�  �� �	�
�� ����� ��-��� $������ ���P� D�� 
�� �*

$����
��� '������ ��
	� !4	.....O��.  

1��%�� ,#���� :��� ��� � ,#�� :� !4	 ���,�5+�� $��� $���.  

�����: ���2� ��� ���:  

 !��* $ #�� .�� $������ 90� ���%
 �
:  

 L $��%��� $������ $���� .�� !�3� !�-�� �* :�)
�� �
.  

 L �	�
�� $���� .�� :�)
�� �
 �%* ���6�� !�-�� �* ���.  

 L �	�
�� $+�� � �* $��%��� $������ ��� .�� :�)
�� �
 ;��6�� !�-�� �*�.  

 L * �	�
�� $+�� � �* $��%��� $������ ��� .�� (�* :�)
�� �
 �%* E#���� !�-�� ����,�5+�� �.  
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�� :������ ����
��������� �������)����	
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���������� ��	
�� :������ � ��!���������� ������� "����.  
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��� #�$ %�" �$ �����	
 ��"��� & 
'�� �� ����	
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 ����(	
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 )*� ����+	
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� -.� � �,� ������	
 "���	
 ��� /�$ !���	
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*� �10 ��� �,�
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 �����.  
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���� ��	
�� :����� %�� �$
:  

���� &'(
�� :�����:��)���� �����*+�:  

1 - ����� .�*+�: 1 

 *����	
 :����	
 :��+� �� �� ��)  �+�'�� ���� ;�< =� �>� ���?�� �� ���� ���@� ���	
 
*� /�$ ����
� 
*@�

����	
 +	�� ��������� ��	
 %
�&
� ��A+	
� ����*	
 ������	
 ����	
 �� =� �B
���� ��  ����� 	


�
���	
 /� � �����	
 �������� �����<	
� C���	
 ����� ��	
 %
�&
� ( �,�� �	� ���� �����$
 -� �

#;�+�	
� D����	
 �
*� ����	
 !(�'� =�E� � �,��. ��� =*	
 �� ����	
 8
��� �A��� �,+(�'� =�E� �� F�"

�+�� F���� �� =� �:.� ��� /�$  #��.��	
 ����	
 �
* ����	
 �� ���	
 ���� ���� ����� �� � ���	
 ����	


F���� ��	
 �1��	
 �,���� �B���� ����	
 8
��� ��� �� ��A+	
� ����*	
 ����	�� �,��  �� ��� �,�.	
 ����

 ������� �������
 -���& ���G���,� /�  
*��� ���$���.
�  �0�� �� ���� ��	
 �����	
 �
��� �����

����	
 !��� ��A.   

* -� )keynes(  : �,�>� �,�$"  "���� ��$ ���� �* )���$�� ��$����	
 �����	 ��0��� ;�< ��

��(
<	
 #��	
 '+ 	 ��0���� �	�����	 ."  

 *�,�$�)Steiner ، Shapiro and Solomon:( »�$ /�,��  ;�< =� #� �� :���� �J�� � ����-�� �	 

����0	
� F��	
 /�$ ��� 	
� ����	
� ��$����	
 �����	 #
�>� F��.�	
 �� ����� ����� «.2  

2 - ����� "���� : 

 ���:�����	
 ����	
:  

 ��� ����	
 8
��� ���� �� ���� �	
 F��	�� �,�� � ��� � �� ����� � ��� ��	
 ����	
��� ���� : ���<��	


���	
�M��	
 ��A+	
�-�*	
�N��	
�=�<	
 ...��G��  ��<
 ��� ����� ��0��� �����	
 ����	
 C�� �����

����� �	 ����� ���� ���� ��� ��A+	
� ����*	
 ����	
 �� � ����� �
� �� ��0��� ����� F��	
  -�*	
 ��

� ��� �,���� �� � ���� ��� F�� ���� �A+	
�!���� ���� �� ����	
 :���  �,��$.3                                                                 

B�����: 
 ����	
������	                                                                                                      :

��� �����	
 ����	
 � � � � ,' =*	
 8��	
 ��  ����� ������ �A+	
� -�*	
 ������ ��'� �$ #��$ 
                                           


	� .د - ��
رف وا����� ا�����، د: ه�� ���� ���� ا��1 13،ص2009ار وا)� '�&� ، ا%$#� ا"و! ا�� د وا
  

2

رف :أآ�م /�اد.د -  ��9
��4 )�7�8 56'�'� و��4ي(ا�� د وا  .20،ص2008،دار وا)� '�&�،ا%$#� ا

3

ت ا�����، دار ا$#> : �8وان �% ان. د -  ����
�� وا�&�،<$#� ا$%'  .29،ص1989
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 ���M���  2��	
 �� �	��	
 /�$ ����,� ��'�	
 
*��0&
  ��	
 ��19�  F"� ��.�� #�+	
 )*� �� ���
 ���

 #�� �,	 �	�
��� ����*;
�3 ���* �
����1	 ����� ���� ���� �,���.�� #��� � �G �� % 	
 �� ��	 /�����

�� ����*	
 ����	
 �� 1���� C	* ����� ������ =R��	
 C���	 �,����.1                                                      

��	��: #����	
 ����	
: 2                                                                                             

 *����	
 ����	
 : 

��	
 ��� ��� ��	
 ���
��	
� �,�� � ��	
 ����<�	
 �� ����� �,���� ��	� ���	
 �,��0���  ��� �,�.���

 ������ ��	
 ��'�	
 ��	� %
�� ���1� �(����0	
 ��� �,��� :��. �(�  ��  �����	
 %
�&
 )*� :�

�,��� ����� �,�
�0��
 *�� ��"� ��� � ��,�� �� ����  ������ ���� �$ -��� ����3 �� ��� �$ #��$

� ��� /�  ��"�� �A+	
 �� -�*	
 �� ���� ����	 ���� ���� � �����.          

 * ����	
 
��"0	)F(
��	
(: 

 ��� 8����	 �������	
 ���	
 �
� � �� N��� F��� ���.�	
 C���	
 ��� �� ���� �
R�	
 �$ #��$ ���

����	
 �� 8��	
 
*� ��
�� �� ������	S
 F��	
 ����"�	
 �� ����<	
 ��0�����-�"	
 ��$ )�& ... ���

.	
 ����� 	
 ���� ��
	
 ���	
 "���� �,	��� ��� ��	
� �����	 ���,	
 ���<&
 �� �����	
 F(
��	
� ���

 ���� ���� 2�  ��������	
 �
��� F���	 #
�>�� ������	90%������	
 ���	
 �� ���.	
 F��	
 �(��� ��.    

*  ����	
������	S
             : 

  #��$� ��< �� :� '+� � ������	
 �����	 8����� �$ ����	
 ��
�"��
 /�$ �� ��
 ���� �� ��

 ;
<	
 �����$ �� =�+	
 ������	 � ��� ����� �������	�
 �'+ �	
 /$�� ���R	�� V�0	
� �������	

��� �	
� . =R��	
 C��	
 �,�$ �������&
 �,�>�  ��0��� ����� ����� /�$ ����� ����	 �����	
 ��R0�

���� �����	 ��(�< #��� ��$����,���	  �� �G������  �.� 	
 ���/	3   ��$ ���� -��  ��.�;
.3 

 ��0���� ��+�	
#
�>�  ����� �$���� �	�� �                                                                                                                            .

���
: )��<� ����	
: 3                                                                                                

 �
���	
 �� �����	 ��+��� ����%���	
  �� :�
 D��	
 -����	
!�  "�0	
 -��� C	*� �����	
 :�< /�$
                                           

1
$7
	� �$� ا?.د -  :�@
�
د ا����A،ا�BCDا  �#$%
8#�،ا�
ب ا$@ �FGH8200820،ص.  

 - ، I	
F.23ص KL4 ا���J ا 2
  


	I، ص - F.KL424 ا���J ا 3
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 =*	
:�� F�� � �� ���� �� �� ����0���	
 �����	
� ��	��	
 �
��&
 ��� ��R��� � ��� �����	
 !X  ���

X����	
 :�<� �����	
                                                                                              

�,�3 ���� 
�. ��	�$ �	���� R���� ...�> �,��� � ���� 1�� ���R0	
 ����*/	3  #��� ���R #�� �10 ���

����  ����	
 ����<� �� ����	
 :�< �,��$ %�"� 
*	 ����	�� ����� ��(�� ���	 ���� ��� � �*� (��0. 

 )*� :��<���F� ���&
 ���� ��	
 �,.	
 /�$ ���� ��� �,�� �� ����	
 �� � �,����� ��,� ��	  F� !��0�

���� /	3 �,��� � ��� �3 ����0	
 /�$ ��� 	
� F��	
 ;
< �� #<��� �,�
�0��
 ���� � :�
 �� ����	
.  

 ������ &'(
��:����� 0���$:1  

 YYYYYY �,� �,��<� � #��� V(��0� �,���� -��� �� ���,	
 �,+(�'� ;
�� /�$ ����	
 �$��� �� �3

��D0� ����  �� ��	�� �� . �.�� ������	
 ��'�&
� �$
��	
 �"�� ��R	
 F� ��"� V(��0	
 )*��

 =& ����� -.
�	
 �����&
 V(��0	
 �� ��R � 0&
 �,A�� ���� ����	
 V(��0 �� /	3 #�<S


���* %�� ��	
 �,+(�'�� ���� ��	 ��� �� ���$.  
����� �	�
 :و�� أه� ه�� ا��

1Z 
���	
 ����	 Acceptable: 

 
*,� ����	
� ����	 ���
J.	
 ��� 	
 �0
� �
�&
 ��� �� �,A� ��$� �,	��� ���� �����	 ���	
 ����	��

 !
"&
 �� ��� �,A�� � 2� � ����0	
� F��	
 �� #��� � �G ���0
 #�� ��R(� 	 M��� /���	


�� ���$ ��+�� �
* �,�& %��	
 �� �	�����	
 �	�����	
 !
"&
 F��.	
 ��.�  8��<3. #����� #��	
 )*��

  /���� =� � �	��	
 ���  �0
� =��.3 ��<� ���"�	
 ����	�� �����	
 �����	
 [+� 2� �  �����	
 �� ���

����	
� ��$����	
 ����� �� #��� � �G ������� ;
�3 #�� �,	 ��.
 ����� �	��	
 ���  \�0 ��3 �����	

�������0
 ���"�	
 ����	�  ������	
 �,�.	
 ��� -���� �������
 �� �
���	
 �$� ����	
 ��� C	*�� �,�

;
< �� �,���
R�	
 ;�+�3 �� ���	��	
� ��� �	
 ��$����	
� ����	
 ����� �� �� ����0	
� F��	
 . ���	
 )*��

=R��	
� =�.�	
 ����	
 �����(�
 ���	
 �� ]��&
 ��. 

 

2Z   �����	
� �����	
 �����	
durability:  

                                           

	�. د - ��  1 20ص I$G J��8،O ذآ�: ه�� ���� ���� ا
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 ���$ ��  ���� ����	
 �� �,�� ���� ��	
 #���	
 ����� F� �����	 ��(
<	
 #��	
 
���
 ���� ����0	
 )*��

 �����	
 =� ����	
 �$��� �� =���	
 -��.	�� ���� =3 �� %��	
 �� �A���	
 ����0	
� F��	
 /�$

�� � ���� � �����	
 ����"	
 ��
��	 ������	
 �����	
 �����	
 ��.� �� ����	
 F��� *3 � :�
* � � 
��� �

!���� ��^�� �� 1���� 
��� � �,� . #��	
 
���
� ����	
 ���� /�$ �'�� �	
 �� R�� =� �	
 ��	�

�,	 ��(
<	
. 

3Z  F��.�	
 �
�� F��.	 ����� ��utility : 

�	
 ����	
 8
��� F��.� ��.�  8��<S ���$ ��+�� �
* ���� �� -.� ������	�
 /� � ����	
� ����

 �	 �� �
�&
 �,���� � *3� ���	
 ����	
 ����0	 ����� �� ����0	 ����� �� ��<�0	
 )*�� � �,� ��������	


 ��� 	
 �� �,��� �� ����	
 ��+�� ������ � =�.�	
 �����	
 �����$ �� �,	 ����� ��� F��	
 /�$

 ���0
 #�� �,��� 	 M��� �,�& #<��� �G #��� �
�&
 ��.�  F�<� �� F�"��� �,�� =� ����0	
�

��� ��*	
 �
�ا�',��- �,+� وآ��( ا)'&�ر $#ع ا���! وا�� ��ت  �� أي ���ن وز��ن ، وه�� ا���� ه�  	_

 .ا�'� 56,- ا�24#د �#02�� #01/ .���

4Z �	 �����	
 #��	
 ����Scarcity: 

 �����	
 ����$ %��� 2� � 
�. #��� ���� �3 �� � �,���� ����+� ��� #��� ������ ����� ��$ �����

=�.�	
 .�A�� ��(
<	
 �,��� /�$ '�� �� ���.�	
 ������	
 �.�  F� �(1�� ��� ��
��3 -.� C	*	.1                                           

5Z �� ����	
 ����Divisibilit: 

 ��,��	 C	*�� ��(
<	
 �,��� �
��� /	3 C	* =�E� �� ��� #�J� ��(� /	3 ����	
 �(R.� ������3 ��$ �����

�
�&
 ��� =�.�	
 �����	
 ����$ . ��	
 ������	
 /	
 '�	��� �����	 ����0	
 )*� �����  C
�3 �����

8
��� [�� �(R.� �
 ����� �� �,' �A����	
 ��'� �' �� F��	
.2  

  6Z ��
��	
 � �� 	
 �	�,�ityIPortabil:  

 ����� �,	���� ����	 �R0	
� ���	
� �� 	
 ��,� ����� ����	
 ��(� F��. /�$ %�"�� �� -.� ���	
 )*��

����0	
� F��	
. 

7Z  �	�,�R����	
Apparency : 

R����	
 �	�,� ��� �(� ��	 d�0 ��	 ��� �� %���� ���� ����� �����	
 #� �	
 ���� F� -����� �. � ��

��R���� �,�� ���>� 
�. � A
� �����	
 ���	
.  
                                           

 - ،I	
F21ص KL4 ا���J ا 1   
2
 ل .د أآ�م /�اد،.د -  Q8 ر R&8:،Oذآ� I$G J��8 32ص.   
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8Z ]��.�	
Homogeneeity: 

�3  ���"�	
 ����	
 �� #� � �� �� /	3 �<� ]��.�	
)����	��( �����	
 �
� �	
 F� �������D0&
  ]+� ��

� �(+	
 � ��.� ��$ ��� ���	
 )*�� ���A�	
 ���� 2� � �(+	
 ]+� �� �����	
 �
� �	
 ��$�� �� %�

���"�	
 ����	
 /�$.  

���� &'(
����:��	'( 1
 2*3��� ����� .��4�:  

1 - ����� .��4�:1 

 Z �����	 �������� ���+�'� C����:  

 *������	 "��� ��.  

 *�����	 C�<� ]���� ��.  

 Z ��� ���<� �� ������ !(�'� 21��:                                                                                 

 *��0��� �����	 8������.                                                                                              

 *��.f
 ��$�����	 ����� ��0���.                                                                                             

 *[��	 "��� �� ��0��� C���	
.                                                                                               

 Z ����0�� �+�'� �� g<��:                                                                                                 

�(Z ������	 "���� ����	
:  

�+�'� ���� ���� C	*	� ��+�'�	
 )*� �,' �� B���� �A����	
 ������ ����  "���� �,���� �� �����	

/	3 !" �� ����0	
� F��	
 ����� ���	 ����� �,� �������	  �,� �	��	��� !")���(
< #� ( �h,��

�$ 2 �	
 /	3 �.� 	
 ��� ���" ��� �����	
  ����	�� /' � )*� �����	
 #
�� �� ]��� /�$ 2	�� !"

 ���  �� ����� ����	
)����� ���	
 (���
��� �����" #��� �����	
 i(��� %� �� /� .                               

-(Z C�<� ]����� ����	
 �����	:  

                                           
.17ص I$G J��8 ذآ�O،: �8وان �% ن -  1  
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���� �� ���� ����� ����0	
� F��	
 ��� ]���	 �,�
�0��
 �����	 �+�'�	 F��	
 �� ���G /	3 . )*� ���

F��	
 ��� ���0� �
����1	 B���� ����	
 M��� �	� 	
  �
� � /	3 �,�(R.� -��� ��	
 �. 	
 #���	


�,���� ��+� �� ��� #�J� .)*� ��� ��
 �� ��$� �+�'� ���<
 �+�'�	
 #� �	�� -�� ��	 #� �� �,�
�0

�� �	�� =& �����	
 F��.�	
 �� ����0	
� F��	
 ��� �,� ]��� #� � .����� �	j �	���� ���� ��� 
*@� 

 �	f
 ��� �� ���� 
*� �@� �B
���� ��<$ �"� 	
 ��� ���� �"� 	
 �� �" ��<��400  �	�  ��� �����

��� �� =�A	
 �� ]�	 ����	
 �.
���0f
 ����	 B�.�� � !" �� �  ��� �	 ����	
 ����� �+�� ���3�

������ /�$ �+�'�	
 )*� �A� 
*��� ����	
 /�$  %�+�
 ��.� #�A �A��� ���� ��	
 �A����	


�h�� ��� ����"	
 ��� ��.� �	 \��R�  �� ��� \���S
 �� �(
��	
 ��$�<��	 �����	
 !�	���	
 ����� 

���S�� ������ \ #� �	
 ���� ���� �+�'�	
 )*� ����� ,'�� �g��&
 F�R��	 C	*�� �D0� �����  

����� ����	
 ����� �����	
.       

  \( Z �����	 8������ ����	
:  

=�A	
 �� ]�	 �+	
 �� B����$ 2� � =*	
 ��	� �� 	
 �� �,��+�@� ���� �� ����	
 /�$ �� � ��	  %+��

;R. 0h��� ;R. '+� � � �+	
 �� ��	�"� ��� � �
�� �� ;
<	�� ����	 0j  ���� ���3� �,�
*	 ����	��

�@� ��(�" ��.��� 
 ������	 �� ��� � �
�� �� �,��+�3  ������	 �R0� �+�'�� ���� �	� 	
 )*� �� ����	


��� ��,'+  �	�,�� R���� �,��� ���0 
� ��R0�	
 !�	��� �+	
 -?�.� �,�� F��	
 '+  �� �$ B1A� ���
 	

 ����" �
�+	 

�� !���	 �,A��.  

�� ����&
 :.�	
 /�$ �+�'�	
 )*� ����	
 =�E� ��	 "�<� ��	�  
*�� �����" #�+	 �����	
 �,����� '+� �

-�"	
� [�	
 �� ��	 ����	
 ����	
 ���� B����� ����&
 D���� �'� /�  . ���	��	
 - 	
 ���� ��	�

2
� � �� ��1� ��� /	�&
  ���� [�+0�
 :��$ -�� ��� ����0	
� F��	
 ����& �"�	
 8�+��
 /	3 D��

����	
.  

[��� �
���� �,�� #�� �� ����	�� '�+� �
 /	3 �
�&
 >.	 C	* �,.
�� ���  �
���	�� #���	
 F��	


���G� . :�� ��<	
 
*� �� ����	�� '�+� �
 ��
R� ���h��  �F� �� #�(�� �� M� #�� �� :� ��	 B
�(�$

��	���� g��� �� :�� � �h�$ B1A�  (��0 :	 %� � �� D0� �� �� �� �,��	� ���&
 ��+�
 �� 
*3

�A+0�
 
*3 ��	���� ���&
 .��� ���� �,�& ���� #�� �� ����	�� '�+� �
 �
�&
 �A+� �� C	* F�� 
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0 �	���	
 ����F�
� �,�� ��<	
 
*� �� ����	�� '�+� �
 �A��� F�
�� C��� ��� ���  F�
�� �1����	


���A�	
 F�
�� "��� �
.                                                                                  

� ( Z ��.f
 ��$�����	 ����� ����	
:  

�	
 D�� %���	 \���S
 M��� ����$�
� �	
 �.  �� /	3 ���	
 ������ Vh�0  ]���	 B����� ��.���S


%���� =������
 ��'�	
 /A��
 \���S
 
���
� ��.���	
 ����	
 ]��� /�$ ��.���	
.  

����� ����� ]��� /�$ A� 	
 ���	
 �� h��� ���	��  ���� �� ��� ��� C	*	 �% � ��� �� h��� �����	
�

 :���� /�$ ��������&
 ��� � ��	
 
*,� ���� �� ����	
 �$�"��
 ���.   

�.f
 \���S�� ���<	
 ���� ����� ���  �h�� C	*�� ���$�����	
 �����	 ���<	
 [
�@� C���	
 ����

�� F����	
 ����	
 
��3 %�" /�$ �,��$�<� %� � �� ����� 	
 �$�"��
 C	*�� �����(�
 �����$ 

�� �� ��
���	
 ��.j �� [�	
 �
�� h��� �� /�$ ��R1	
 �
��&
 /�$ ���A���� �� � . �� �.� ����

��' � �� ��� 
*3� ��.f
 ��$�����	 ������ ������
 �� ����	
  �� �����	 8������ �,�+� ��+� ����	
 ��

�,����� ��+� �,�@� ������	
 �0A�	
 ����� �$R$R� ���� ��.f
 ��$�����	 �����  �,�� ��������	
 ���

�� ���?��� k*(��$� �,����� �'+� � �'� �� �+�'�	
 )*,� ����	
 ���� ��	 "�<� C	*	 ��������	 �����	
  #�+	

����	
 #� � �>� ��(
�	
� ����	
 ��� ���	
 �
�� �� ��� =� �B����� ����"  �
��	
 ��� ��$ �,���� �J�� �	

����	
 �
�3 �� �,�$.    

Y�(Z ��"��� �
 ����	
 C���	
 [��	 : 

�� C���	
 ����� �,�>< �� C���	
 �� ����	
 �� ���� ��.� �3  ����(�
 �����$ ����� �,(1�$ [
�3

F� ��������	
 D�	 ��� 
*@� �[
���
�  :���� /�$ ����"��� �,�@� ����	
 �� N��� C���	
) 8��� ;
��

 �� 

8��� �	 �� C��	
( 	��� ������$
 �,	 M�+� �� B�A� 
�.   

2�� ����� &'( 1
 2*3��:  

 Z  ���� 	
 �����	
 ��'�	
 %��)R��� ��'� (/	3 ����	
 /�$ -�"	
 ����� ����:  

1Z �1����	
 [J	 ����	
 /�$ -�"	
. 

2Z "��� S
 [J	 ����	
 /�$ -�"	
. 
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3Z ���A�	
 [J	 ����	
 /�$ -�"	
.  

�� "��� ����	
 /�$ -�"	
 �3 [J	 ����	
 /�$ -�"	�� ������ �����* ��	
 �����&
 �,+(�'�� ����	
 ���

 [J	 ����	
 /�$ -�"	
 �� ��������� ��<� �	����	
 �� "���� �,�+�'�� ����	
 ���� �$ i��� �1����	


 -�"	
 ��� ��$ ��<��� #��	
 �� �����	 8����� �+�'�� ����	
 ����	 �.��� ><� �� ���A�	
 ����	
 /�$

 ���� 	
 �� �� ��  �1����	
 [J	 ����	
 /�$ -�"	
 �$ 1���� :�
* �  �� ����� "��� �
 [J	

 ��	
 �1����	
 ����3 �� ��>�	
 :�� ���� "��� �
 [J	 ����	
 /�$ -�"	
 �� C	* � :�� F��� �� :	 ����

���	
 [�� �,.
�� �� ����	
 �� �,(
.@� �
�&
 ����� ]��&
 
*� /�$� � ������ �J	
 �� �(�"	
 �1�

�����( ��$�� /	3 ����	
 /�$ -�"	
 ����� ���� : [J	���1����	
 [J	 ����	
 /�$ -�"	


���A�	
 .1   

5	�*�� &'(
��:���� 2*))������ �'�6�� (7� 8�
�� �
��+���:  

1�� ��.�*+� :�� F��.� �� �	�
���	
 ����	
 ���� ������� ����R #�� �10�.2  

� Z %�A	
 /���	�� ���	
 [$)arrow of MoneyN(:3  

 -� )Mayer( :�3  D�	� ����	
 R�,.	
 \�0 ��
��	
 �� ����	
 �A� %�A	
 /���	�� ���	
 [$

 �,��$ - ��	 �����	
 V�0	
 8�"��	 ���.	
 F(
��	
� �,�.	
����<	��  ����<�������	
  ���� ��	


�
���� C	*� ���	 ����	
 F(
��� ����R	
 F(
��	
 ����� . %�A	
 /���	�� ���	
 [$ ��� /���	
 
*,�� ��<�

 ��< /�$ =R��	
 C��	
 �� #���	
 ����	
%
��  ���� F���� ��	
 �������	
 ����	
 ��� #�$���� �����

 ���A����$�����	 ������ ���	
 ���	
 ����	
�,�	3 -�"	
 F(
��)Demand Deposits( C���	
 �� #���	


��	��	
 �	����	
 -� � ����<	�� �,��$ - �	
 ���� ��	
� ���.�	
:M1=C+DD 2� �3 M1 ���	
 [$

 � %�A	
 /���	��C:� ��
��	
 �� ����	
)DD:(���.	
 F(
��	
.  

 ����� �)Gupta :(�3 ����	
 ���R0	
 � ���.�	
 C���	
� =R��	
 C��	
 :� '+� ��� �0
� ���$ �� ��

 � ���	
 [$ ��,+� ��A �0�� � =R��	
 C��	
 D�	 F(
�� �� ���.�	
 C���	
 :$��� ��� �,�(
R0:�& 

[��	
 /�$ -�"	
� ���� �	
 �,.
��	 ���.�	
 C���	
 ������� ��	
 �����	
 ��"��� �
 �� 
;R. ����. 

 -Z F�
�	
 /���	�� ���	
 [$:  

                                           
.I$G J��8121 ذآ�O،ص:�8وان �% ن  -  1  
 ل.د - Qر ه R&8 ،ص: أآ�م /�اد،Oذآ� I$G J��889. 2
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�� ���	
 [$ ���  *�� �������� /A � F�
�	
 /���	�������	
  �"�� �	
�+	
 �"��� �
 C�� M����

 /�$ ��<�� � ��R	
 �$ :����	 ������
M1  ���A�:�	3  F(
��	
�.&   C���	
 D�	 ����R	
� ����	
�

��	��	
 �	����	
 -� � ����.�	
:  
M2=C+DD+TD+SD                                                                                    

2� :M2: F�
�	
 /���	�� ���	
 [$.  

C:��
��	
 �� ����	
.  

DD: F(
��	
���.	
.  

TD: F(
��	
�.&.  

SD:����	
 F(
��.  

 ���������
 [�� D���3 F�
�	
 /���	�� ���	
 [$)M2 ( ���� �� ��� ��� :��1$ ��  ����	
 �0�	��


 ]+��� ��� :��$� � �����	
 �"��	
 ��� �� �	���	
 /�$ �����	 ������  :�
�0��
 ���� ���	=� 2 �� 

 ��  ������ /�$ ��� 	
 �� -G�%�+�S
  :��$ ���	
�3  F�
�	
 /���	�� ���	
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  /���	���F��&
 ����< D� ��� ��� �	
 �	���	
�)Shapiro (��� ��0
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  ��)M2 ( �����	
 ��

 /�$ ��<�� #� ��	
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��	
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 ��R� � ��	
  �$100  ��� !	


 ����E� D�	 �0��
 ����� �8
��S
  �����+�
� ���<�	
 ���	
 %����� �,�
�#��$3  D�	 ��.��	
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� �����	
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 F(
�� -�� �  C�� %����� �,� ���	
 F(
��� ���<�	
 ���	
����&
  ��.��	


 ����	
 ��� �� ������	
����&
 . #�� �"�� ���	
 [�	 F�
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 ��,+�	
��A��  [$ �.  ��� �	

���	
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 Y.Z F��&
 /���	�� ���	
 [$M3 :  


 =� F�
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 /���	�� ���	
 [$ !���	
 
*� ��<��0��
 �,	 ���A� ��� �	
 �	���	 \�0 �$���	
 �


 ���.�	
 !���	
) ��+�'�	
� ���<�	
 �0��
 %������ ���0��
 ����E�	
 D�	 =� �����.�
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�S
.(....2  

2 ��
�� �
��+������ 2*+� 8 :3  

 Z ��	��	
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 ���"��	
 /�$ 
;��� ���	
 [$ �� ��:  
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'�& %$#� ات �!  إ��دة ا���� : 2- 1 ا���� ��(:  
  
  

  إر%��ع �!  إ��دة ا����                                                

                       

  ا���5رف  إ23 اض   ��0دي إ�.  ز
�دة آ+�	                                        

  ا��92ر
	 8& ا�'7 ا�5 آ6ي                                        

         

                                      	
  وه>ا ��0دي إ�. %�+�� إ23 اض ا�';ك ا��92ر

    8& ا�'7 ا�5 آ6ي                                            

  

  

  �A             ــ�%ـ��@ـ� إ<2ـ? <9ـ. %�+�ـ0دي إ�ـو��                                   

  

  وهــ>ا ��0دي إ�. رCB %�+�	 3 وض ا�B اد                           

  

  إ<�9م ا�B اد �& @+G ا�52EFن و%�+�?                             
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�����
�                                                                                                :  

 ������� 	
� �� �� ��������� ���� ���� ����� ��������� ����� � ������ ����� ��  ���� !�"�#�$%�
	&'��� !���� ������%�� ("�#�$%� �
��)� !��" *��&�� !������%�� !�"�#�$%� ������� *��&� . ,-

� ����� .��
 /0#�� 1�#����� ���"�#�$%� 	���� !����� ���%� �� !������ 2,
 "�� �� � 3
 �� �- ���4��" 5�& �� ���6"�� �,
� 72�����4�� ("�#�$%� ��)��� !��" .��� 80 ,- 5�"�� ���"�#�$�
 9��0� ! �  �- 5#:�� �,
 ���4$ "$� 7;�& 5#6 �6 80 ��"�:��� 	&'��� ������� 	��:��� �- ���$ <���

!�4�4�:  
  

���� ��	
��:80�04� 7 8����� 7 	&'��� !�
��.  
!��"�� ��	
��:	&'��� �� >.  

���"�� ��	
��:	&'��� 1�4:��� ��������. 
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���� ��	
�� :�	�	��� ������ ������� *�,�
:  

���� -$.
��: ������ /����:  

1 /��+.��� *2�:  

@ 	&'��� (�A��� �����:  
 ���6� 7��� 5� �� 	����� �� ���A�� �6 �:��� �,
 5���4�7B�4�C�� 1"��D�� 50��  5���4� ���� ����0���6

 1"�� !A��� 5
� ���6"	&' " !A��� 5
� 5��� ��� 	&'��67������� �� 5"� : 	�&F'��� ��� 5� �� ���A��
7�4���0 	�&' G����� 7��� 5� 	��� (� "�'�� 	'0 ����4�� 5���6: 7	&' �H�� 7 	&'�� ���

���� �� 	&'���7 G4�� (� 	&' I��)� *����� "�4��� J�'��� 	"#�� "�"��� 	&'���� 75�� �� (� 2�
 ��� 7 	&'��"	&' " 5 � ��4- ��� �,- K��� ���-� 7 !:# 8�L ���4���0 ���&' G����� !�&'

'� ��&' 	��� 	'��0 	&' 5���� 7 !'����� !�&'���7 ���� � ���:� 8�� 	&'� �,
� 7!��&
&'� 5���6 	&' 5�:�� �� ����� 5&"����&'� 	.  

 ��0���� 	������ ���A�� ����� ��� B�4�C�� 1"��D�� �� !�%"�� �6 5���4� �,- !A��� �6 	&'���6
������� 2,
 5� �6 5���4� ��6 M������.1  

@	&'��� ���)#C� ����� :  
 "����� !��� 1"��D ���� !���� J�04� �6���� !���� 9"�� !�"�#�$- 1�
�� 	&'��� �� /'�� 1"��D ������0�

 	�� B�:��- 8�� O��� ��� ��0  !��� �6 1"������ G�4�� !��� ���0 G� I�:�C� �6 1"��D� 5&"�� �6
 J���� ��� ���� 8��0�)�� "��6L� 8����� �� ��0� !6������ ���"&��� G�4�� ���4� P��4� �6 ���4��

��&C� �,
 �� 5C���4Q� 	���� P��4��� �6 B�:��.2  

2//������� 3�	 :3  
 �� !����� �� !���� !�"�#�$� 1�
�� �� �0�� T�)#�� 	&'��� 1�
�� !4��"0 ���"�#�$%� 	�
-

� 2,�� I�$" "�"�� � ��4:� �- 5�#��� *"�0 !�"�#�$%� �
�����"��0L� � ���'��� 9�� �� 1�
��� .
 ��� �� ���"�#�$%� M�0 *����� ��0 �� � :  

*@ ���0 : 	&'����
: " ���"&�� � G�4�� 1"��D ��" D
���� "���� "��"D�. "  
*@ ������ " ::&�%�0 "����� !��$ ���6 ,&H� ���� !����� �
 	&'���B�:��%�0 ���4L� ,&H� ��"�� M�."  

                                                           

1@ ".!�0� �����4 "��� "��&:��L� !�0)��7������� ��:�� ��" ������7��"�� �� 2� �� 	&'���2008; 77.  
2@  .:�;7I0�4�� G�����11.  

????��� �0 D�D��0 :;72��, I04 G���141 3
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*@  *�$" :GZ�'0�� !���� !04���0 !�"�� ��[ 1��#0 !����4��� G6"�� 5Z�4� 5����4�7  ���"&���
 �� !'������!���� 1"� 5�& ��������."  

3/����� /������:  2,
 7"���� 1"��� !������� !����� ���4��� M�:&�%� �6 	&'��� 	���� ������ 5 ���
"���� �� 1"���� 2,�0 �
3��� ������ ���"&�� � G�4�� *��&�� 	���� )4�����04��� ���� !����� . !����� 2,


�� � B�:���0 ����� � 5�� G�4�� �� 1���� ��0 ��4�� �04��� K��
 �� � 7��� L� 2,
 M�:&��0 "�D� � ���
���4Q� 	���� P��4��� ��0 � "���� 1"��� !�Z�����.1  

!��"�� -$.
�� :������ 4����:  

 ����:� 8Z�)�- 5�� *��&%�� 	&'��� ������ 1"� �- 8� !:��&� ������ !���0) !����� "�� 78� ����
������ �:�#�:  

5�� :������ %� ��� 6
:  

1@ *��D�� �� 5"����� 	&'���)����"���(  : 
(��4 	&'� �
  G:��� ���- � ���4L� �6 !�$�:�� ����:��� 9"�� % 1"��� !��& �, ��)0 � ����"�

 ���� � 7 ��0 !� �� "����� "�:� % 9��0 ��04� !���) 1��6 5�& �0�  � 	Z�" 5��0 � )�40 5"��0 ���4L�
 "�"��4� �� "��6L� 5�� � 1���4� ��� "�0 �0�4 �����$ �L "�����0 ��:���� "�"��4� �� .����
 "��0� �� ��0 ������� % G�4�� *����� � ���4� �� ���� �� 	��L 5�L� !���) !�"�� "���0 )�0����

������ ���'� �� ��� �.� !����#�� ��"�0�� �6 	���� ����� 	&'��� �,
� ���"�#�$%� ��'& 9�
 5 ��% ������ 7 	��"��0 *#�� ���4L� �6 !�"��# !���� !��� �� !������� J���� !���� ,�� !����#��
 *#� I�)- �- ���"�#�$%� J
, ��0�� 7 ��"�0�� 2,
 ��� �6 8�� �:�% 	&'� ��6 7 �0��)'�

 �� ���4L� B�:��� 5"�� 8�6 "�D�% G'� �� �����4%�2 %.2  
2?@  *����� 	&'���:  
  !��� �6  ���4L� �6 1"��D�� !��� 5&"� !����� 2,
 �6�71"� � �� 8�� %- *��D�� 	&'��� 5��� �


�0���� 1��0� �%"�� �- 5#�6 ![�:�".��� � � " "�"� �6 B���� �,�� 	&'��� 5"��5 % ����4
*����� 	&'��� 9"���.3  

3 @ �� /����� 	&'���) )�:���(  :  

                                                           

1@  I0�4�� G����� .:� ;7139.  
2@����"�� 5�
 7��4�� G4� ��4� (D��7�0����� 5��� ����  !�0)��7����� 5Z�� ��"7!�"���� !������ � *��#��� � "�����

��L�2009;7277.  
@ ;7I0�4�� G����� .:�278. 3 
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 "�� �
� 7 /����� 	&'��� ��H� J�4� 1"��� 7 !����� �D&� �� !�4�4L� ��:Z��� "����� "�:� ��"��
 !����� �D&�� ��:Z���� �����$ "�:� !�"���� ���&"��� 5��� ��� "�#�$%� �� ���' 	&'��� B����

 !�"�0��� )�4���!����� .������ �"� !�6�� /0#�� ����6"��� ��D�� ��
"��� 7 �
"���� !��"�� "�:�� 7
�� 7 !�0��L� ������ � ��)����%�  	����� ������ �- ("3�� 7�"� ��0� 5"��0 ���4L� 80040 G:����

 8���H0 ("���� 1"� 5���� �- "��� �,
 5� �:  

*��� 1"��D���� !��� ���4L� � ���L� �� 5� �6 1"�"�����. 
* 2,
 <��� !��4� 5'6� � ��)�4�� 50$ �� !���6 !0�$� ��" !�������� !���4�� M�� � ("���� ��"#C�

 !���0 ����"0�4� � !���"���� "����� ��A�- �- !������ ���� �
 1�
����1"�"�.1 
4@ "����� 	&'���: ���� ��"���6 B�:��%�  ���4L� �� �� �0 �0��10 % ���� 	&'��� �%�� 5 �

 ����4�� �6 "���� �������1973@1974@1979  �,-��:���  !04�0 ���4L�26% 719% 725%  ��
J������ .  

����" :������ 8��9 !: �;���� <$� *���� %�= ��� 6
:2  

1@ ��0���� 	&'���)������( :�6 B�:��� ����L� 5� �6 80��#� % 	&'� �
  9"�� "�6 7���4L�
 D��� �� ��6���- � !��"�� 5&"�� ���� !��&'��� P���� 5� K�, .��� % ��� � 7���4L� �6 B�:���
 � !������� ������ �� ��0��)�� D��0 8���4 �� � 7 (��0�C� ���4��� 	��� I��) �� ���4L�

 G:��� (,�� 1�
���� 	&'��� *�&0 �
 � ��"�4�� I�4�� 1�
�� !���0 � 1���4� 1��#0 ���4L� 8�6
 I�4�� 1��� !0���4� . ???? ����& 9�  �� �����& �� *�3��� 	&'��� �0��� ��� �620% �� 7

100%7  ��200% /��� 	&'� 8�� ��. 
2?????? *������ 	&'���)T��:���( : !��&'��� P���� /�4� ,[ ��0���� .�� �� �
�

 ���4L� �� ��)�A' !4����0<���C� *����� 1"��D �� ���"&��� G�4�� �� J�)�� 1"��D !����: ��
!�"���� !����� 1"��D.  

�"��" :?���@� *�
;� ����� *�
; 6�	 68����� ��� 6
:3  

1@ �0�)�� 	&'���: (� 7M���� �� J�)�� 1"��D J040 ���4L� B�:��� �
�: ("���� 5&"�� 1"��D J040
7"��6L� P"�  	&'� 	  ��� �6 1"��D ���0��� % 1"��D�� 2,
�7T�0�L� 	&'�� ���L� 	&'�� ���L�

<���C�. 
2@ "���4��� 	&'���: "���4��� 	&'��� ����4:� 9�  K��
�:  

                                                           

1@ ". "�4��7�"����"0� �����2��, I04 G���;7218.  
@ ;7I0�4�� G����� .:�219.

2
 

@ ;7I0�4�� G����� .:� ;2207221. 3 
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*@ ���� B�:��-�*��:  
 �6 1"���4��� !�����4C� "����� �� D������ "���� !)�40�� "������ !���L� "����� ���4� G:��� ��"��

G�0�� ���4� �6 B�:��%� �,
 .��� �
��"0 �
� ������- *����� �6 ���:��� 5�4� ���b6 7��443���.       
*@1"��D !���4�� :                                                                                   

 "�D�4 !0�#�� !����� �� !��� J����4�–  !���� %–  !���4 �6�"�#�$C �6 ����A� �- ("3�4� 7
2���%� ���4L� P��4� �� 84:� . ��D�� �6 MZ�6 �� O��� !0�#�� !����� �� J����4%�  �,
�

 7 !������ I��4Q� 1"Z�:�� ���4� �6 I���:�� �� !������ 5���L� .�3� ����� 	��� (����� ����6"���
 ��A� ���$���!��)��� !�����  .  

*@  5&"�������� :  
  �'Z�6 5��4 *� (����� ����6"��� ��D�� �b6 �0��L� J�)�� �6 ���:��� ���� "�#�$� 5�4� ��"��

 !���� �6� ��&�"�� �����C� J�)�� 	  ��� 7��)��� 5&"�� ��  "�D�� ��"#��� �6	�"&�4%�  �b6 	����
B�:��%� �� ��:��'� !��$ 1"��D �- �"���4� ��&'� /0#� J�)�� �6!����&�� 1����.  

3@ !:����� �� d����� 	&'���:  �� �0�� !04�0 <���C� 5���� ���"&�� ��� � 1"��D ��
 "�#�����
7!�"��� 	��������- ���4L� �6 B�:��C� �- ("3� ���.  

4@ ("����� 	&'���:  ����� D�� 9"�� !��)0�� �%"�� �6 "��D��7����� �%"�� �6 ��
"� 9"� �,-
7������ !��$ �6 �����4�  	"� "�4� 7����6"���� 1������ ��D��� �6 5���� G�)�4� ��
: 	��� ���-

!�0�4 OZ��� (, ("��� 	&'�.  
5@ T�0�L�0 	&'���:  ��443��� *�) �� 1""���� !���"C� ���4L� ("3� M���� �����$ <��&

 �� ���� !��0��� ������� B�:��� �� ���7 T�0�L� �6 B�:��- �� 	��� 	&'� �- I��4L� �6 J�)���
���L� �6 �� J�)�� �6 B�:��� 5� <��& 9"�� . �� 5$� ����4 T�0�L� )A' �� ���� ��� �6

�� T�0�L� �L ���L� )A'!��4�� ��4 �� ���$ ��D� %- �47  �����4 �� H��� �b6 K�, �� �@ 5$�
��4 !�Z�� �� �� H� �� ��� H� @ ��� .  

���"�� -$.
�� :������ A����
:  
 ������ A����
Inflation Index:1  

  ���0� ���"&�4� ����3� K��
��A��� !��� ���� 	&'��� .����� ������0� ���4L� �6:  
1������ O����� ���'�� M:&���� ?)DeflatorImplicit GDP :(   �� �0�� (,�� 	$��� K�, 80 "#���

 !������ ���4L�0 �����C� ������ O������ !���� .�4� !�4 ���4H0 �����C� ������ O����� ��0 !$����
 .�4L� !�4 ���4H0 �����C� ������ O����� �� !���� !�4�)!�0� �� ���4L�0 (!�4�� .:�� . 5���� �����

                                                           

1@ 5��,
 ����� 7"�"� 	��� ����"��:2��, I04 G���.;;7201 7202.  
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 ���� 8�� ��
 ���'�� �4����� 	$��� �6 ����� ���)M:&��� ���'��(  �� �0��� �����C� ������ O�����
 "��� �� 5"� K�, �b6 �:#�� �- J�$�� �0��4�����4%�  �� !����� �"��0� �,- ��� 7 ("�#�$C�

�:#��)!0�����(  �� 5"� K�, �b6B�:��%� ��� !04���0 .���� � ���4Q� 	���� P��4��� �6 !0��4�� !��
������ 	&'��� 1��6 �0�� !��"0 .��� 8�H0 ������� �,
 D�����.  

2 !������ *������ �4����� 	$��� ?)K���4��� ���4L �4����� 	$���:(   � �� �� .������ �,
 �0���
)�4� ���� ��04����� �6 ��A��� ��"�� .��� ��6 ����� 	&'��� .����� 5�#��� ("���� K���4��� G�

�������
� �� �������� I:�� 9�� !��"& �� !���4 ��04��� ���� ����4 7 ���4L �4����� 	$��� !
K���4��� !���� "����� !��$ ��0 !$����6 7 "����� !�Z����� 1���� �� ��)� (,�� ��
"��� .��� 8��� 7

  !�4�� !$�� 1������� G�4��B�:���6 $ M�:&�- ���� ���"&��� G�4�� ���4� .����� "����� !��
/��#.!������ !�"�����0 ��'��� K�, �� �0���:  

 5� ��� 5�04 �� ���4L� B�:��b6100 % J "����� !��$ M�:&�- ����50 .%  
 ���"&��� G�4�� ���4� �� ��)� ���� ����A��� �#� �� "0% "����� !��$ !6���0 ��0[� �,-  K�,��

 �0�4� 	$�0 ����A��� 2,
 �� ��0�����)�4��$ ( 	$��� �,
  /0#�� 7 �����$� ����A��� 2,
 2���- ���)��
"����� !��$ �� ������� �0���� �
 ���4L� �6 ��A���.  

 �� .�4L� !�4 ����&� .4�� !�:�� �� ��"0 ��0��#�� �� "�"��� �4����� 	$��� J�4��� !���� *�����
��������� �6��   "����� G�4�� !���� �� *����� !�:�� �� !�Z�#�C��
����&�  ���4� �� *������ ��6

 "�"�� �6 !0��# I�&� ��� !:��&� J4�0� �$��� .:�0 M:&�� "$ �&�� ��'�0�  G:��� "$ G�4�� M�0
 "����� G�4��J�4���  !�:��� �
���4� �6 ��A���J�4��� D���� G�4 ���4� 	"&�4� 5
� ��A��� �� !Z

!����� ���4�                                                                                                                    .
 �- 5#�����J�4���  �� ;�&���� "����� !��$ �� ��)� ���� ����A��� 5 ��� /��# �4��$ 	$�

��)&�� G0�� �� J�� !�0�4�� ��0��#��!������ �:  
 G�4�� !��� ����&� ?�)Commedities and Services(:      

 �- �� ��0��  �4�  9������&�  B����� !:# ��� G�4�� �� !���K���4%��  "��6L� �� !����  !Z6 ��
 �$��� .:� �6 .������
���%�  G�4��� !ZD���� G�4�� !����� G�4� !�4��$ 	�$�� K���6 ���4Q� !�����

!�����4C�                                                                                                               .
��� G������ !����� ���4L� ��
���% !� �� ���� �� J�� !����� 2,
� 	�� ���4L� �6 ��A��� !4��" "��

 1�4L� !���D�� /4� �"� /4�� ��6� K�, (����)Family budget Survey                     .(  
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 ? J����&�  !������� !�4).�4L�)(Base Year:(    
 !�4�� !��� ��� .�4L� !�4 ��0 (� ������D �����6 ��0 ���4L� �6 ��A��� !������ !�4�� 2,
 	"&�4��

 "�����J�4���  �6 ������ �
"�� ���4L��
����&�  ��0 �� G� !�"�� ���6 ���4L� �����4� ���� ��
 "���� P�&�� 1��6 ��0 *��&� "$ ���� �� 7!�"�#�$C� ����A���� �04��� ����A���� �� H� �- K�,

1"�"� .�4� !�4 "��� M��:� ��� ��0� 5��0 !�"�#�$C�                                                                    .
 !��Z� J4�0 G�4�� ���4� �� ��0���� ? <:  

!������ !$���� 5�& �� K�,�:  
!������� !�4 �6 !��4�� ��4

.�4L� !�4 �6 !��4�� ��4
� �4����� 	$��� ×100                                                                     %  

 !�0����� 1�)&�� 2,
 "�0J�4���  !���) �4� ��
�"�-7������)�� P"�- G0�� 7�� G�4� !�4����� 	�$�L�
 ��)4�����))�40�� (����� ��D�L� !���) P�&L��!��� .  

 !�:�� ��0� ������ 5� ����J�4���   ������)�� ����
    :  
 !� ���� G�4�� �
 !������ G�4�� �� M��:��K���4�� G������ �6 :D0&��.0���� 7	����� 7��4�� 7 7

��'&�� 	�� ������� ��� ���� G�4�� 2,
 ���4� ��� 71991 ).�4L� !�4 (�
:20 780 7407100  
710 ��4� ���	�� G�4�� 2,
 �1999 ������� ��� ����6 :35 7100 745 7120 715  . J��)����

J�4��� �4����� 	$��� : 
 1B  &�.���
�� *���.Simple Price Index Number:1     
 5���:  .�4L� !�4 �6 ���� M���6- G� !��Z� J4� �- !������� !�4 �6 ���4L� 5����0 �"0�100 %

������� K�,�:  
��9��  �=�2B1:  !: *����
��� A���� !���&�.���
�� *���. !������ �=��� -����5.  

  

 .�4L� !�41991   !������� !�4199    

1(!��4��  2(������� ��4��  3(J4��� !��Z���  4(��4�� �������  5(��4��  (�Z���
2/4×100%  

  
  
  
  
  
  

D0&��  20  100%  35  175  

	�����  80  100%  100  125  

.0����  40  100%  45  112.5  

 ��4��  100  100%  120  120  

                                                           

???? ;7I0�4�� G����� .:�204. 1 
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��'&��  10  100%  15  150    
  B������    500%    682.5  

�"#��� :7I0�4�� G����� .:� ;204.  

.�4L� !�4� ������� 	$���=���
�G�4�� ""���

 =100%  

!������� !�4� �4����� 	$���=��	.�
� =136.5%  

� ���� ��
 ���  !������� !�4 �6 ���4L���:���  !04�036.5 %.�4L� !�4 �6 8��� ���� ���7 
 �� J��� �� ����� J��� !���)�� 2,
 �� ��	�"&�4�  J��� �"�"��� 	�� 5��0 !�'����� ��)4�����

	��&" �� !04�� G�4�� 2,
 �� "��6L� I�:�- �� ������� 	���� 5�:[- ����� .  
 ��)4����� !���)6 "��6L� I:�� "�6 G$���� �� ��� )4����� !��$ �� G�4�� G����� "��� ��� H� �)��

�� ��� 	��&" *#� � � ��4�� �� .0��10 %�,�
� 	���&" ��.. . .    
 ���0 ,&H� �� J�� K�,����0��%�   �������� �D���)!�04��� !��
L� ( !��4 5� �� I�:�C� 	���

�
"����            .                                                                                            
 1"��- �����J�4���  !���)0� I0�4�� 5� ��� �6 1���,��� !�����4C� G�4�� ���4L �4����� 	$���

������� !�������� ��D�L�:  
2 *���9���� 6�8��� *���. �InedexWeighted Price :1  

��9��  �=�2���2 :!: *����
��� A���� !��� !������ �=��� -����5 *���9���� 6�8��� *���..  
  

 A���� *��1991  *����
�� *��1999  

1(*�$���  2( �����

!������  

3 ( *�
,��

*�	����  

4(*��E
�� *	����  5( �����

!������  

6(*��E
�� *	����  7( 68���

!��9����  

8	���  20  10  100%  35  175  1750  

���$��  80  15  150%  100  125  1875  

A	+
��  40  20  200%  45  112.5  2250  

 6;���  100  40  140%  120  120  4800  

�����  10  15  150%  15  150  2250  

4�
9
��    100  1000      12925  

�"#��� :7I0�4�� G����� .:� ;205.  

 .�4L� !�4 �6 G�4�� ���4L �������� �D���=����
��� =100%  

 !������� !�4 �6 G�4�� ���4L �������� �D��� =�	�	�
���� =129.25                                 %  

                                                           

1@ ;7I0�4�� G����� .:�;72067205.  
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 �� ��
 �����*��&� ������)�� ���� �6 �4����� 	$���  �- 2"��*��&�  !���)80�4���  �� 	���� G�
0�� !$" �)�� �������� �D��� !���) !���� �6 �J�4��%�  ���0 ,&H� ���H0 K�,��0��%�  ������� 	����

G�4�� �� "��6L�  I�:�- ��. 

!��"�� ��	
�� : ������ ��"#:  

���� -$.
�� :*����=5� ��"L� ����$�:1  

1/��'������ ��'������ ��0 1�� �� G�D�� 1"��-:  
��'������ h��:� I��� 	&'��� �H0 GZ�� "����� K��
  !���# !������ 2,
 �� G�� ���Z�"�� J�4� ��

 *��� 5� �6 8�� G$����� ���Z�"�� 5�0 �'� �� ����"��� 5� "��4� 	&'��� �� ���� % ���b6 	�� 5��0
	���Z�" "��4�� ����"��� M�00 	&'��� �'� "$ 8����.  

2/!�"���� 1"#�Q� !������� !����� M:&:  
�- 	&'��� P��4� B�:��� ("3� !�"���� 1"#�Q� !������� !����� M:& . M:& 	����� .���� �� 	[��

 "����� �- !��� �6 	�6 h����� ��0��� ����)�4� % 	��b6 "����� 	��D��� �� 5������0 !0��'�� 2,
 �J�
!�$����� ��[ ���DL� "' 	�4:�� !������ �%"�0��� ��4���.   

3/<���C� 5��
 �� 8��4�����:   
 �� h%"0 !0��'��� �� G��� ���� �
 OZ����� 2,
 P"�-� <���C� �� !�0�4 OZ��� *����� 	&'���
 	�� h��0� � �� ��������� !��:�� *����� J
,�� �6 ��� �4%� �� .���� "��� ���&"��� O����� 	�"&�4%�

!�����C� ��)����� �� �� � �6 ��� �4%� �� .� �� 	&'��� 5��� K�,�� 5���L� 5��� 	D� �� "��
 !0��# J040 5�L� !���) G����� ,�:�� ����4L� 8��� ���� *�4 ��0 30�����.  

4/��L� �� 2�� >�:  
  J��#�� 5����� !Z:� ������� 5&"�� M:& �- ("3� ��� ���4Q� 	���� P��4��� �� ���L� *�&��

 5���� J��#� T�0�� 1"��D �-� !�0� �� 5�&"�� !��0��� G�4�� ���4� ��0 1��:�� "��"D% !���� !���#���
!��6"��� ���L�� .� "��� �� ��� !04� 5A�� !���#�� ���� ����� 2,
 T�0�� �"�"D� !�����

����#���.  
5/���4L� �� 2�� >:  

 I�:� ����)��� M�0 T�0�� 5��� ��� !���:�� J4�0 G�4�� ���4� B�:��� �- 	&'��� ("3� T�0��
P�&� J�4� �� ����)$ K�,0 ����� P�&L� ����)��� . !�����4%� G�4�� !������ ����)��� �� ,-

 T�0�� ���� !�:��� 5�&�"� ���#�� 5�����6 !�:��� ��� �%"��� 5'6� ���0�� I���4 ���"&���
���4L� B�:��� ��� I��4L� !��� G6"� ��� ��� ���� G�������.  

                                                           

@ ".���&>� 7 ("���� "���� :72��, I04 G��� ;301. 1
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6/� �� 2�� �I��4��:  
 ���4� �� ��� !04�0 8�:��� !ZD���� 1���� ���4� ����� !0��'���� 1������ G��4� �- 	&'��� ("3�

<���C� �� !����� 1���� . 1"��D (� ��)4��� ""�� "�0 !#�& ����#�� /0��� (������ /0��� D������
���4L� 	&'� �� "�D� ��� I��4��� ���:� .:0 (������ B�)��� ����� !��$ !�� 	"�� % ��6 	&'��� 5'

G�4�� ���4L !�"���� 	���� G6�� ���- !��4�� �- !6�'�.  
7/("���� D����� �� 8��4�����:  

 9�� 7!����� �D&�� .������ !�"�0��� )�4�� !�4�4L� ��:Z��� !�"H� �6 "����� 5�6 �� 	&'��� �0��
�6 ��&"%� J�4� �� K���4%� ��� G����� 5����  ������� "����� ��"�:� h���� 7	&'��� �%��

 ���4� *�'�� !�"���� !���4�� 	�� "�"D�6 ����Z%�� "����� ��"#- �6 G4�� K�, I6���� 7!�Z�����
1"Z�:��. 

 8�:�� "�D� (,�� ����Z%� �� h�0�4 .���� �,
 ���� "Z��:�� G6�0 ���&"��� J,� ��)�4�� 5�����
 D�� "�� "����� 5����6 J
,��� !�0��
 	�$ �- 5���� �� ���"&� G�4 �- ��&"%�� ��� �4%�

!�0��L� ������� ���������.  
 ���4� B�:��� 	��0 !���� h���0�� I��� ���� ��443��� ��"�4� 	�4� �� P��6 !������ I�4�� �6 ���

������� ����4 .��� h�0��[ �
� 7���4L� ���� D������ 5'6� I��� ���� �
!�����4%� G�4�� !� . ���
!���4� !���� ���0�� I��� % ���L ����"�4� ����4� !��$ ��
"��6 !�4�4L� !����#�� ��443���. 

8/!����&�� !�"�#�$%� ��$���� �� 8��4�����:  
 !����� !��$ M:&��6 ��"����� �� J�)�� B�:��� G� ����6"��� ��D�� �� 1��0� ��4����� 	&'���

���!�0��L� ������ !04���0 !��) . "�D�6 ��"#��� 5��� !�0��L� G�4�� !04���0 !��)��� G�4�� ���4� G:����
 �������� !��4� �6 J
,�� ��� !�0��L� "����� �� ��)����� !��"�� 5���4�6 7����6"��� ��D�� D��

����6"��� ��D�� �- �D����� 1"��-� !���"��.  
  �6 	&'� 5#� �,-� 	&'��� 5���� �,�
� �������� !��4�� J
,�� �� J�)�� "�"D� ��"�0�� M�0

	����� ����� �6 ������.  
 !��"�� -$.
��:����$� *���
�95� ��"L�:1  

1/!������%� 1��:�� B�4��:   
 �- ("3� !�#�� !���D ����:� �
�����4� 5�� �6 1"���� !��&'��� ������� �� �� ��#�&��� I:��

��0)�� ���0�� �6 !��� !������� ����A� . J������ �6 !��� ����A� �- 2��"0 ("3� (,�� ��L�
!������%�. 

                                                           

.D�D��0 :;72��, I04 G���225 0� ��� . " ـ 1
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 h�'�� ��A�� ��� ��A�� !���� !�0) 1��  5�#L !������� 	���� �b6 7�� "�0 �6 	&'� 5#� �,b6 �,�
�
I��� 9�� 7!�0)�� 2,
 �� !���4��� 	�#&�� �#���� !������� 	����  J4��� !������%� ���0)�� M�0

P�&L� !������%� ���0)�� J�4� �� 	&'��� ���� ��.  
  
  
2/!�6���� G�4�� �� J�)�� G6�:  
  ;�&��� �- �����4� ��Z:�� *��&� �� "��6L� �b6 "����� !�Z����� 1���� �6 5#������ ��
"��� !����

 I�:�C� �� P��4� 1"��D �- ���4�� "����� �������4%� . ��,��0� K���4%� 1"��D K�, �� J�����
1������ G�4��� �6���� K���4%� G�4.  

3/O����� 5���� !��$ ��
"� :  
� 	���� �6 "�"� J��)'� 9"� 79�� �� 	���� ��"�0 �0�' ���� !��&'��� !����� !���� K���4%� )����

1����� J���4�� 7 50����� �6 K�, �� J��� "$�!������%� !����� "��D�� ��"
-.  
 (� O����� 5���� "�� 	� 8�H0 ������ ���0#�� 	���
,�� 	��"�H0 ������ ��,�� G��� P"� !� �� �D�
� "�6
 P��4� B�:���� ������� 5&"�� P��4� 1"��D ��0 !�004 !$�� K��
 "�� 	� 8�� K�, ���� 7��,� !��$

5���� !�����-. 
-$.
�� ���"��:��"L� *������� ����$�:1  

�-  �������� ��
 �:��� �,� 7��"�4�� I�4�� J��#�� ����[L� !��#� �6 J#� 	&'���!�$�&L�  �6
 �6 ("�#�$%� )���������� 7	&'��� ��$�� 	&'��� �� J�'��  ����I��4�  G�)�4� ���� ���Z�0��

 ���Z�0����  �- ("3� �,
� 7���"�� �� ����� MA0 ���"&� G�4 �� ��3��� �� ���6 ����0�� ������
 �6 ����  "�:� ���� ��������� ���)����� ����4�� �'� 	"�� ��' �� � ���7O��� �� !���� ��
"�

!������  
 	&'��� ("3� ������0��- �� K�,� !���� "����� 7!��"�� �6 �4�4L� 	������ �6 *�' ������� ��,�

 ("3� "$� 7!������ "' 1�� ���-  !�"�#�$%� B�'�L� ��
"� �- !6�'- !�4��4 ����A� 9�"�
!������%�� . �6 .�Z� 5��0 	
�4 ����� �,
 �� ���������� �6 ������� J�#� (,�� 	&'��� K�, 5� ��

����"���
 " �0��� K�,� 7�������"� !��4�� ��"���
 "	&'��� "��� .  

                                                           

2" ??.�������� "���� "��� 7I���� ���4 "��4 : !�0���� !�0)��7 ����� (��D���� ��" 7!�D����� *��#���� K��0��� "�����
2010;7221.  
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 �� �"��0 (��0�- 5��0 "��6C� ��
���� ���A� !����7����4���� ������� !$��- �- �'�� 	&'��� ("3��
 I��� 8�� ��� 7!������ !)��L� �� %"0 ��0��'��� )��� 5���� 8�� �- !6�'- 7K���4%� ���� ��&"%�

 ����� �4%�!�0��L� !04���0 !�4�4� �0��� ����� ���6"� "�0�� �6 !������ !��"�� .  
 
 
 
 
 
 
 
 

�;M��  �=�2 B1: !
�� !	���� 6.��� !: ������ &5�
1995B2006.  

  

 
  

�"#���: 7I0�4�� G����� .:� ;222.  
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���"�� ��	
�� : ����$� %���
�� &���'���:  

 ���� -$.
�� : *�;��+;�� *��'���)!;��+;�� ��$����� ������:(1  

 !����� !������ 	��4��" ��' 	� ���-  ����4���� ����:��� 50$ �� �������� 	&'��� 1�
�� !4��" �-
              �4��
 ��0 ("��4�� ("�#�$C� 5��� 9��7���4L� ����� �6 1� 3��� 5������ ���0 	  ��� ���4Q�

" Bent Hanson " ���0� ��6�"
� ��'�� % ���� 	&'��� !���� �- �0��� ���4L� �6 1� 3��� P����
 !��"0 ��� ����� ��� 	� ��� G4���� ����� �6 !����4���� 5�"�� ���"�#�$- �� ��,��7!#$�� !����

 !��&'��� �
����� 1�$ �� ������� ���������:���� ���4L�.  

 ��� "$�	���
�  ��� !�"�#�$C� ��)����� ����)�� 5���� !4��" �� J#�� !���4���� ��������
 ��� J�04� !4��" �6 K�,��75�L� !���) ����:�� �6 5���� �� ��0��#���"�#�$i�  !�:��� !������

7�
��� �� !���� ���� "��� !������ !���� 8���� ���� ������� D�0� �
 	&'��� !���� �� ��0��b0 5����
 ���� ���4�� !����0 1���0��� ����#� G���� !���� !#�&� G�D���� !���� �
 !�4�4L� ���4����

��)��� "�#�$C� 8���� ���� 5������ 	
� �����4���� �
�0��-.  
 "�"�� I��) �� 	&'��� 1�
�� �4:� �� !����� ������� 5�& �� !���4���� !4�"��� ����� "$�

0 ���� !�:���� ��0  �b6 !������ ��'���6C ��6� ��)� ���� ��0������ ���4Q� 	���� P��4��� ����� ��0���
 "����� !��� !04� .:�0 ���4Q� 	���� P��4��� ��A� �- ("3�4 5��"��� 	��� "����� 5��"� !��4

� B�:��C ��0� G:��� *�4 ���4Q� 	���� P��4��� �b6 ������0�7G������ �6 !'������ "����� !��
 "����� !��� M�:&�� J040 ���� ���4L� P��4� M�:&�� �b6 K�, .�� ��� !'������ !���"����

���6 !�"��� 5�& �� ��'��� K�, /'���7!���"����)Fisher (1������� :  
M.V=P.y 

�� 9��:  
                                                           

1 ?7 I0�4�� G����� .:�;197.  
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M :!���"���� "����� !���.  
V :"����� ����" !��4. 
Y : �� �%"�0��� 	����������. 
p :���4Q� 	���� P��4���.  

������ ����� 5� ��'��� 8�[��# ���� 	���� ���4L� P��4� �� (�:  

 �� 5� ��0  M��:� !������ �� ��0�V�Y :  
 � �

� M 

∆ � �
� ∆M  

 	���� P��4���� !'������ "����� !��� ��0 !$���� ���0� 5�& �� 	4���0 K�, /�'�� ����� ���4Q�
������ ����� ��:  

  

�;M��  �=�2 B2 : 	������N� ����� O���
��� *����
�� ����� *�
; 6�	 *=+��� 6.  
  

  P3  

    

   

    P2  

  

 P1                                                                                                                       
  

  

  

  M3  M2 M1   

�"#��� :7I0�4�� G����� .:� ;198.  

  
 (��4� "����� �� M������ ��� ��"�� 8�� I0�4�� 	4��� �� ��0��M1 �
 ���4L� P��4� ���P1 7

�- "���� �� M������ G:��� ��"���2M  �- ���4L� �����4� �"�"D�P2 "����� �6 ��A��� !04� ��� 7
 "����� �� J�)�� ��A� �� (� 72���C� .:�0� ���4L� P��4� �6 ��A��� !04�� !���4� �
 !'������

 �� ���4L� P��4� G6�� *�4 ������ O����� 	��� "����� !��� ��0  M���6�0�P1  �-P2 � �.  
��&'� �
 ("���� G4���� �� !���4���� !������ P���  �:��� �� 5� �� !0��' M�:� ��6 8���0)0

 "�D� *�4 ("���� M���� 1"��D �� 9�� 7	&'��� �� d����� ���4L� B�:��� "�� !�"���� 8�"#�H0



                                     	??&?'?????���  ��� �� 5#:�� 

 

-41 - 

 

 !��$ M:&��� 2���4� G:��� �,�7�0�  ��6 ���"&��� G�4�� ����� M���� ��� B�:��%� �� ����� J�)��
0 ���� ;�&��� "��6L� B�4�� "����� ��� "����0 ��:��C� �� 	&'��� !0��' ���6"� % �� G�4�� ����

!������� ��)�4��� "��6L� ��0 !�"���� 1"#�L� G�D�� 1"��- 8��� J���� . �� �����4���� )�����
 ��� �4%� !���� �"0 �6 1"Z�4�� K���4%� �%"�� M�:&� �� �����7��� �4�� I04� )�� �
 ��&"%�

����0 K�,� 	�� �,
� !�����C� G�4�� ����)$ �- !�����4C� G�4�� ����)$ �� ������ T���C� 5���� �
 .�� ��&'��� ("���� I�:�C� �6 G4���� ��� 7��&"%� �%"�� G6�� 1"Z�4�� K���4%� �%"�� M:&0

K�4���� P"� ("�#�$%� ����� .�Z��� D:���� �0��� (,��� ��&"%� �� ��"0.  
3� � ���������� ��&"%� �%"�� G6� !���� �6 	&'��� �0�4�� ��"�� �� !���4���� !������ "�

 ���:��� 5���� �6 K���4%� ��" ��� K���4%� M:&� 1"Z�:�� ��4 ����� �6 �
�#�� !����4����
��� �4%� D�:�� �6 	&'��� !�0�4 �� �����4���� P��6 "�"��� ��"#C� I��) �� !����� ��

5�&"�� 1"����� <���C�� ��� �4%� 	�� !:��'��.  
 �6 ���4Q� 	���� P��4���� "����� !��� ��0�� !$���� !�Z����0 �"���� ���� !���4���� !������ �� ,&3�
 ���"&��� G�4�� ���4� M�0 G:��� "$ ,-7	&'��� 1�
�� ��4:� 	  ���4L� �����4� �6 ��A��� ��4:�

 5&" % J�04L ���4% �������� M�0 ���4� �� �
� �� !��4���� ��0����� 5 � "����� !��� 1"��D� ���6
 ��[ 	
 ���&"���6 �� �4� ��&"� 5� .�� 8�H0 ���4���� 5������ �� ,&3� ���7!����D�� ��������

�����C� ����)��� �6 ��� �4�� 8��� *�4 ��&"� 5� ��0 ��'� �� K��
 .��� 7���� �4��� !
 ��0 !�'�� !$�� "��� % 8�� ��� 79"�� "$ .���� 50 ��� �4%� I04� % "$ ��&"%� �� 7!��"&���
 ��&��� ��  �
 1"Z�:�� �% ��� �4� �- ��&"%� 5���� 1"Z�:�� ��4 G�)�4� "�6 ��&"%� I�&� 1"Z�:�� ��4

�� !���4�� P�$� �
 1�� ��� ��&"%� ��0 !$���� ��6 ������0 � 7 ��� 7��&"%� G� 1"Z�:�� ��4 !$�� ��
 ���6 )0��� ���� !������ ��"�0�� �6 !#�& ��&"%� ������ !��4�� !������"��0 2,&� ����4���� �� ,&3�
 ���&"��� D:�6 71"Z�:�� ��4 �����0 8)�0��� �� � �� !�4��4��� !�6�� ��� !������%� ��4��4�� G� K�,

�
�� ����A� 9�"�- J�)�� �6�� �� �'6 !�"�#�$%�� !�6�� ��� !�4��4��� !������%� ��
���%� �6 !�
 �� �"�0 ��&"%� �� �� H��� �6 ���0� ���" 8� .�� 1"Z�:�� ��4 �� ��� 7B�:��%�0 ���%"�� *#�� 5�&"

�� �6 !������� ���&"��� !���� ������ ���'��� ������%�� �4��4�� �����4%� 5���� 84���� !���
"����� !��$ �6� ���4L� �6 ��0�����.  

 !��"�� -$.
�� : ������ ������ *�8��;�� *��'���:1  

  !����� MZ�6 !����0 !�D����� 	&'��� !���� ��4� �� ����7 �� � 9��"D��� " �� !����� 8����� �6
 5������ !�4��4�� ���6L� M6� ���7	����� "�4��� J�04� ;�&�� �6 ���6 "����� !�"������ !������
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 "�� �7���4����"D��� "���� J�)�� ���� G)��� "�� ��D����� P��4��� ""��� (� ����� M���� G� �
5��:�� ����� J�)��0.  

  ����4�4� �������0 	&'��� 2��4:� �6  (D����� 5������ D���� �  :  
<���� *$��
�� :  

!�A�4� ����#�� ����4���� "�#�$�� !�����C� "����� �� ���6 ���� % 7 I�:�C� 1"��D "�� !����� 2,
 �6
 � � !������ I�:�- 1"��D0 ��)��� : �� I�:�C� "�D� ������0 �75�&"�� �6 1"��D �- ("3�4 K�, �b6

<���C� 1"��D �� K�, .����67����� J�)�� "�D� (� K���4%�7 �6 �)�40 ���:��� J04� ���
<���C� � *������ 8#��� J�)�� MZ�6 �L7���4L�. �� ��)��� "�#�$%� 8��� I�:�C� 1"��D G� �� ��[

 	&'��� �,
 � ������ �6 !��&'��� ��
���%� �"0� 9��7<���C� �6 1"��D 50��� % 9�� 	���� 5�A����
 �
 "�ZD��� 	&'��� " �- 5�#��� 50$ ���� 	���� 5�A���� P��4�   .  

�7����� "��D���� J�)�� !����� �� <���C� �#��� M�0 D�� �
 8004  �� 5����� ��0��� )�A' �
7���L� G6�� 5���L� J��#� 7�������� M�0� !������%� ��4������ �,�� � �� � % 	&'��� �,


 B�:��� J040 <���C� 1"��D �� D:�� 8�L *��&���T�0�L�.  
*���"�� *$��
��:  

!���� �
 � ����A�� �� "� #$� �- ��#� "$ !�����C� ��$�)�� ���� 9�� 	���� 5�A����.  ,b6
 � G�4�� ����� M���� �� <���C� �6 1"��D (� 9�"�- �6 /��� % ����� J�)�� �6 1"��D (� ��'��6�

�:#�� �A�0 "$ ����� M���� !���� ���� 9�� ���"&�� .  O����� � ����� J�)�� ��0 I�:�� �4� �
 ���4� ���4L� �6 B�:��%� �� ������ �� �7���4L� B�:��� �� .���� (,�� J�)�� MZ�6 ��)���

 J�)�� MZ�6 "��� �����4�0 " !��&'��� 1���� " ��4� �"D���" 	&'��� �,
 "��0�� 	&'��� ."  
(D����� 5������ 	���� �6� 7	&'��� �� 8�b6 B�)�0 D���� ���� !����#�� !����4���� 5�"�� �� � �� �0

71��:��� !���� I��4�� 	&' ����# �������- �'Z�6 I�&� �� �,
. � ���� !:�&���� ��"�0�� �� �0�� %
7!�����C� ���$�) 	�� ��#�0 D���� ���� 5��� ���7��0 �� �� J��$ ��)� O��� ���0�� � �� !����� !���

�����. � 	[� P�$ ��0 5��&%� �� ��'�� ���� !������ 2,
 �b6 K�, M���� P�$ � ����� J�)��
7����� � � !������ ��"�0�� 	�� ��� �
!�"�����.  

 ���"�� -$.
��: *����� *��
��)6������ ��$��� ������:(1  
  �6�� �� �
� 1"�"��� ���6L� M�0 ����� ��0�  !���4���� !4�"��� �"�"��� !�"���� !4�"��� ����

 !������0)!4�"��� (���"��6 ����� �����L� ("�#�$%� !���D0 ! �"��� !�"����)M. Friedman(  (,��
 !4�"� �'�� 	�D�)O��� (�[����.�0 	&'��� 1�
�� ��4:� !4�"��� 2,
 5����� !���� �� "����%

                                                           

1;7I0�4�� G����� .:� ?201.  
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 7P�&� !�� �� "����� J�)� M��� !�� ���4Q� 	���� P��4��� ��0 !$���� I����0 ��� "����� !���
 !�"���� ��)�4�� 50$ �� "���� M�� �6 1���4��� 1"��D�� �6 5 ��� 	&'��� ������� J04�� �� ���� 9��

� �%��&%� J04 �� P���7"����� �� J�)�� I�:� 5��07 "����� �� J�)�� !��" ������ �- G��
 9�� 8�6 	����� J�#� ��6 "����� �� J�)�� ��� !�"���� ��)�4�� 8�6 	���� (,�� "���� M�� .���
 P��4�� 	&'��� 5"��� 7G$������ ������ 1"Z�:�� ��4� 7���"��6 5��� ��� 1"�"� ����A�� �� 5����

 !�"���� 1�� �� P��4�� 7������ 5&"�� !��" ;�&�� ����� 7!�"�� 5��  �� �� !�0�  5�#� !A�# ��
��'��� "����� �� J�)��)���"��6 �
��� ��� (������ ����� ��:  

Md = Md (rc ,re,pe,pc,y,w) 
���� 9��:  

Md :"����� �� J�)�� 	��.  
rc:������ 1"Z�:�� ��4 P��4�.  
re:G$����� 1"Z�:�� ��4 P��4� .  

Pc: 	&'��� P��4�������.  
Pe:G$����� 	&'��� P��4�.  

Y :������ 5&"��. 
w:������� !6��0 1�� ��.  

 /'������� 	4��� 5�& �� �����0 K�,��:  

  
  �"#��� :7I0�4�� G����� .:� ;202.  

 

.����� <$� -$.�� *�� 6�	� :3 B2 �=� �;M�� 
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���4L� P��4�� �4�Z��� ""���� �� 2��� 	4��� �� /'��)p/1 ( M�� 1"��D �� (� 7"����� !��� �

)!����� ( �� "�����Ms1  �- Ms2  �� ���4L� P��4� "�D� *�4)p1 ( �-)p2 ( !����� B��4�6

 1"��D0 ""��� G$����� 	&'��� �� ���"��6 ���� �,� 7!����� 5�#H0 !�"���� 	��"#�� 5�"0�4% "��6L� K�,�
��4L� �����4� ��0���0 "����� !��� .���� ���7"���� M�� �6 ��A��� G� !04���� 1��#0 ��A�� �

���4Q� 	���� P��4���)p/1 ( !���0 ""��� ���4Q� 	���� P��4� �� "����� !��$ �� (�7"����� !��$ 5 ��
!'������ "�����.  

 �b6 ������0�7!�$����� ���4L� P��4� �� "���� ���"&��� G�4�� ����� M���� �� ���"���� P���
 �
 "���� M�� �6 1"��D�� �H0 ��"���� 	��� ���7!��0��4��� ���$���� ���0� ��D� )�� ("���� 5������

�� 	�� 7*������ �����4� �6� ������� <���C� �6 ��0����� �4�Z��� J04��� �6 ����4���� G� ���:
��#��� P"��� �6 �� M���� J��� �� !��� ""��� <���C�.   

 P	���� -$.
�� : /���;��� *��'�)/���;��� %��8 6� QM���� ������: (1  
  �� 9"�� ���4Q� 	���� P��4��� B�:��� �� .�4� �� 	�� 5��0 	��� 	&'��� !������ 2,
 ��4:� �-

��� �6 1"��D�� � ����L� ;�& 5��0 � <���C� *��7  �6 ��"��D�� �� !������ 2,
 ��#�� �0����
J�)�� MZ�:0 ��� !$�� % !���4� 1��#0 9"�� ���L� �%"��7  � <���C� ���:� 1"��D �- ("3� 9��

 ���4L� P��4� B�:��� �- ������0. ����� !:��&� 5���H0 ���"�3� 50$ �� !������ 2,
 �'�� "���
0 �:��&� K�,�7 ���L� �6 !���4��� ��"��D�� !�
�� 5�� /'��� "��� ��4:� ��)�- �� ����� 	� ������

 ���L� �6 !���4��� ��"��D�� 2,
 !��0) 5�� �����: *���w 	���� 5��0 9"�� 	�w !�Z���� �
 5

� 5
� w� L� �,
 ""��� *��� w ���4Q� 	���� P��4��� �� �
� � �
��� w9"�� ����� 	� �Z��� �
� 

�D 1��6 5�&w!���� !�� . 1�� � ����0�&� ����� � !����� � 2,�0 I���� 1�� � M��6 �"�� "�6 K�,�
����� ��'����4% 5��� % M��:�� K���.  

  � !������ !�0)�� !������ ���:� B�:��� �- ("3�4 ���4L� B�:��� �� �
 M��:�� 2,
 	
� �� ���
 ���L� 1"��D0 J��)� *�4 !������� ��"���%� �b6 ���:��� 2,
 P��4�0  )0��� ���L� �%"�� �� 9��

	�� ����� � 7 ���4L� B�:��� !���� !������ ���:� �6 B�:��%� 5"��� ��0  	���6 <���C� ���:� "�"D� K�,
 	������� ���4� 1"��D0 ��������� J��#� 7 1"��D0 !������� ��"���%� !0��)� �- P�&� 1�� �,
 ("3�6

 �Z��� % (�Z�" 5��0 �,
 � 7���L� 	  ���4L�67 <���C� *�����6 ���L� 	  ���4L� G:���6 7 ���L� .
 	4�0 5������ �,
 ����� "�� �)1�Z�":���4L� @  ���L�.(  
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 ���$ ���� M��:�� �� �� ��� !�$�� 	"� ��0� ���"�#�$%� �� �� ��� ��0 	�$ ���� ����0�&�� !�����
 !������ 2,
 ����� : 5#�� ���- ���L� �6 B�:��%�6) 8��#� M���6�0 ( !������ ���:� B�:��% !����

%� !0��)� J04� ��� ���4L� B�:��� � � �����L� 1"��D0 !������� ��"���.  
 )�0��� 5���� �� �������0 ��0� ��04� ��D�� �� !���) 1��:�� ������� �6 ��� P�&� ��0�&� !����� �6�

 ����� x�0� ���4L�0 ���L�)67%( �� ���� ���4L� �6 !�4�4L� 1"��D�� ��6 I0�4�� I)���� .:�0� 7
��D�� �� 1��6 "�0 ����.  

 5��� �- ���4L�0 ���L� !$�� J040 *��'�� "$ ���4L� �6 5��4��� B�:��%� �� ���� ������&%�
 !���� ��� 7)*��'��� ( !���� �
 	&'��� 1�
�� ����0 7 ��D�� �� 1��6 5�& ����� �� "0% 2,


 !�Z��� % !�"��0� . 5$� ���4L�0 ���L� )�0��� 5���� �� ��0 � ��4��"�� 2,
 �� ��0� "����� ��
���$�� ��[ /0#� ���,�� M�:�� ��6 /��#��.  

����� *�+�:  

����� � J�04H0 	&'��� )0��� "$ 7("�#�$%� "��#�� �� ������ !�Z�" !�"�#�$� 1�
�� 	&'��� �
 ����� J�)�� B�:��� �- G��� "$� �����
 ���� "�6 !:��&� �� O��� �� �� 7����� M����0 !�����

 ���� �� ������ ��6 J�04L� 2,
 �� (H0 	&'��� )0��� % "$� 7���L�� <���C� 5���� *����� B�:���
 8� !���4 1�
�� 	&'��� �� �6 *��&� % ���� ��6 8� 1�4:��� �������� *��&� ��� 7�"���4�

�4Q� 	���� P��4��� �6 ����A���0 !$�� 2,
 )0'�� 7����� ("���� J�)��� ����� M����0 )0���� ��
	"���� 5#:�� �6 8������4 �� �,
� 7���� "��� !���� ��4��4 ,�&�� �� "0% �
����.  

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

�������� ���	
������  

���� ��
�.  

�������� ��	
��: ������
�� ���	�.  

���������� ��	
��: ��
��� �����)�� �	
�� ��! (��
��#��.  

���������� ��	
��: ��$���� �����)�� �	
��(��
��#��.  

��������� ��%&.  
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���
:  

 ������� �	
�	�� ��� ���� ������� ��	�� ������� ����� ������ ���
� ���
�� �� 
���  ����� ����
 !"#���  
�����$ %��"� 
��"�	���	 ��&� '���	�� %���$ ������(�
� �)*�� �&��� �+,� -  ���� �����

.� %��"� /���	 
�� '�������
������ ���� 0���  
�*�)� -$ -��� ���� � !"#��� ���
� ���
�� ��
 ��*�� 0���$� ' ���� 0���$ 1�2) �� ��(�� 3�
�� �454 1�2 ()*�� �&� 
��	6 3�� 
������ 7�:  

  
 ��	
������:�������� ������.  

������ ��	
��:������ 0���.�)��,
�� ��;��(
������� '.  
������ ��	
��:�� ���� 0���.�)��,
����(
������� '.  
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 ��  �� Q���� >��#��	
 ��'�(
 &�	��	
 &(��(�	 &�(#	���

 ����  �� �!�� �+	
 W�9	
 &���*�7�
 0
��O��	
 ����2
0
�
  05%)#
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 ,���(� 0#�! ��	
 ���(�
 0�#��: c	���4.9 % ��)
�	
 >��#	
 ���	���2
  �	:0.8 %  &#(1996  =

 �	: &�#
 �� K��� /�*�: /�� �� 
+3 �0.6 % $�%��
 �� ���)?
 &#(	
 /�7.  

	
 ��8�	
 �� /���	
 ��� � /��	
 ,*�#� �� �!�	
 ,#�� �	: W�9	
 &�����	
 0�((;�	
 � �����

&����	
 0��%#	
 K�%)� �� �!�� �+	
.  

 ���  0�� ��� &���#	
 &(��(�	 &�(#	������:  D� = $�(	
 0���1�� � ,���(� ��� �	��	
 ��8#	
 &�!�3

 c��� �� &�����	
 "�#�	
 0��%�(
217  ��� �� e� �����1991  �1996  �� K����!80 %  ��

�*	
 ���() �� ��� ��� 0�( ��! "�#�	
 �� ��� /���� ����: � = ��#��	
 ��( K�%)� �� &���#	
 �

 &#(1994  W�9	
 &*�) "�#� ��� �����
 �� ,#��?
 W�!�9	
 �	: &�����	
 "�#�	
 /��	
 P�� T�%�

&���*�	
 0���)	
 ��(� �	��	�� � &(��#�	
 �	: ��;� �+	
 .  

 &#( �� W
���
1994  � ���(�
 �8�� ���� �� ���W�O	:  D� = ���'# /!9� &##��	
 ���(�
 ��8#

 ���(
 0�%��
0���#�	
  � &��
+O	
&�	����	
  <�(	
 K�� �� $�� J3+� ���%��
 &���� 0#�! ��	


200 % = &�(
� &������
 T�
�9 &9��� [��(� ��� ���(	
 ��?
 �	 ��! �+	
 W�9	
  �� �-�

 
��� �	 
�5� �!� �	 ��)?
 
+3 �� �: &�������
 &����	 0�5���� ��8# D
�� �	: 0��	 0�1�(	


 ���%�(
 �	: &��5: =Q�)9� ���)l �#� �'� P�� � �'	
�� .  

 0�((;�	
 ��'1� &���� 0%�! ���	
 4�1�	
 ��8#� ����: Q)� ���� ���13  ���%	
 /J) ���� �����

1994 � 1999  B+'	 &���! ��
 � 0�9#� &��!	
 �� �-� = �'#� �����	
 �
�3?
 $�� �	 �'#� ��-

&�!�'	
 ����: ��
 � �3 &����	
.   

 j	 ���! �	��	
 /!�'	
 ��'1� ��23  &��'# �� &((;�1996  ��(� /�� �� >��#�� <5� �� ��!

�	
 "�� $�- � [��!	
 &�����	
 0�((;��	 &�	��	
 &��5�	
 �!�� � ��'9��#:.   

 �7� �(���	
 ��(��	
 /�%�22/95  �� ��� = &�����	
 &���*�7�
 0�((;�	
 K�� &**�)� $����	
 �

 /���� �� &����	
 B+3 +�%#�1996  0(� D� =200  �'�8�� /��� ��	
 ���O* &��� &����� &((;�

 0���)	
 4�17 �� . ��� &��'# ��1996 �!�9	
 / &���� 0���(� ��� �'�**�) � 0W�9#: 5 

 &5��7 &��'� 0�!�9 . �� ��!� / �� 0**�) �� D�800  /���� �'9 �� 
+3 � &��� &((;�

1998  . &��'# �� &**�)�	 �#�� >��#�� ����
 ��!1997  = [��!	
 &���	
 0�((;�	
 ���  !��

 <�� �	: ��'�250  ���%	
 /J) �'#� &((;�1998/1999.  

*	
 4�17 ����� /	
 &���� �� ��5��	
 /�?
 4�1�	
 &��# . �� D�54 %  �3 0�((;�	
 ��

 � W�#�	
 4�17 &�#��	
 &����	
 �� ���� �� = &���#* 0�((;�/�O9?
  j� ��	
 � &�����	
30 %  ��

&�#�	
 0�((;�	
.   
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 �
�� �	: ���(�	
 ��� c��1998  �	
�213 /��� �	� . +�)�
 �� Q�)	
 4�1�	
 &��#� /�� ��

 �� &�����0
W
��2
  0
�����(�
 T	�*	 &����5	
 ����	
 �� ��%)�	
 /�� &� �%�	
&����#2
  =

 = &�����	
 &�7��	
 <��9�W�9#: �	��	
 $�(	
.   

 �� ��!W�9#: (J	 &�#1�	
 &	�!�	
 &#( Q�)	
 �����1994  /�'(� /�� ��0
W
��2
 &��
�2
  �

 0
�����	
 � /�7
��	
 �� ��%)�	
&��
�2
  � &#��	
 B+3 /�� �� �: Q
�)	
 ������(�	
 �'#� �#�� ��	


 ��(�	
 ,#�� �	: ����� &������(
 <���9� 0�7�� �'�J�!9��+	
  /��1 �����(2
 ��� �!�(� �� ,��

�O�(� = 
�� �����
 �	
 ������(�	
 ,��3 �	: [�� �+	
 W�9	
 = &#( �� ��!� 0��	
 K�� �� $

,#��?
 ������(�	�� "	�� ��� =e��)	
 �	:.   

 &#( ��#�7 �
�*
 �� = &�
� 	
 4�1�	 &�(#	��1995  �'�!	�� �	: &��;�	
 �5
�?
 K�� ����`� �5��	


4�1�	
 
+3 &�	��� &��#� ��'� .  

 �5�
 >��#��	
 /�9 ��!0
W
��:  e��#J	 &!��	
 1��9	
 ����� � ��
� 	
 /JO�(�
 ��� �	: ��'�

 h#
�� &��'� � <�(�� = ��*	
 /��(� ��(� � = ���7�� � ���	
 ��*	
 ���1� ,#�� �	: = �J%	


4�1�	
 
+3 �	: Q�)	
 �����(�
 ����� � ��*	
.  

*  >��#�� �� &���#	
 ���d
&�!�'	
 ����::  

�� ���� �3 ��# �������
 � ���*�7�
 ,#��	
 ��� 
���� >��#��	
 
+3 "���:   

 �– &���*�7�
 ����
  : /��� /��#
 D� = &��!	
 &���*�7�
 0
�9;�	
 ��(� �	: >��#��	
 $��1� [��

 �	: >��#��	
 $��1� &��'# �� ��#	
5 %   ����� �� &���( ��# 0
�9;� $�� /
 � � ��#	
 /��� �� �-�

 �����	
 � ���	
 4�� /���	
 /��( ��� /�( D��5�%)#
  j� ��7 e��#�
 ��4.5%.  

 �� /7� �	: �)5�	
 /��� K%)#
 ��� "	+ ,#�� �	:1 %  P��� ��2001.  ��( ��� ���%	
 �� ��!

 /�?
 �� 0��� ��	
 ���(�
 ���� &(��( 0�� ��! = ���! /!9� 0*��� � 
��	
 � ��(�	
 ��*	


 05%)#
 <�(	
 K�� �� �� 0���(
 �� = J3+� ���%��
�3���(�  K�%)#� &���#�3���(�  �	: = ��	��

��+��	
 ��� W�5�	
 � �#1�	
 ,�1	
 Q����.  

	 &�(#	�� ��� &�(���	
 ���*�	
 ����	
 /!9� 1%#	
 /
  �� &����)	
 ������96.82 %  ���	���: 

 ��� &���
 �	
 0
���*	
2000 ���#*	
 >�(#	
 "!%� /�%� 
+3 � ���� �� ��! =)2/3 ( 0�����	
 ��

 K�� �� /���� /��	
 B+3 �� �#���
� �� D� = ����?
 ����
 <� 0�� &���
 �	
 &�����	
 �
��	


&���'#	
 &�!J'�(�
 �
��	
 � = ���O	
 <17 = &�	�?
 .  

 &��#�?
 0
�����(�
 <��9� /�� �� �+)��	
 0
W
��2
 $�� �	 . �'#� �����	
 �
�3?
 &!
�9	
 �� �

 ������(�	
 ,�� �� &(��#�	
 ,#�� �	: �#�?
 � �(��(	
 � ���*�7�
 1��	
 0����( ,�(� 
+3 �

 ,#��?
,�O�	
 � P#�� �##
��� /�7 ��.   
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 ���  >�(#	
 "�!%� �	: [�� ��� &*�)	
 � &�����	
 &���*�7�
 0�((;��	 &�(#	������#2
  ��� / �

 �'� �� 0�((;�	
 K�� �� �3 � &�'� &1�#� �!+# = �'#� K��	
 &**�) � 0�((;�	
 �� ���!

 /!9� ��3��� ��- ���*�7�
 � �	��	
 �'�5� �� �-� /�� �� 0�� ��	
 0�(
��	
 �� D� = ���!

 ,�(� P�	 � 1�� �'�**�) �� �'� /�� �� 0�((;� ��� &**�) �� / ��� &��7� �!� �	 "	+

�'�5� . 

 �� ����� 0	
  �� &*�)	
 0�((;�	
 � 19#� 0	
 �� ��	
 &�����	
 0�((;�	
 �� ���!	
 �� ��!

 &�	��	
 ������	
) &��)�(�	
 ����	�#!�	
����	
 = ���(�
 =.(  

 0
�#( W�#��(�� ,���	 &�(#	�� &*�) e��#�
 �%) ��+�+� ��� &�
� 	
 4�17 �� ��!

1994/1995/1996  ��8�#
 ��� � ���! ��5 ��
 �	
 0��� +: = Y�#�	
 ��� ���! B������ 
+3 �

��1�?
 &17�(��	
 .  

 ,– &�������
 &'��	
 ��� ���d
  :���: >��#��	 ��! �'#� &�������
 &'��	
 ��� &��)� >���# &�!�'	
 �

 ��� c�� D� &	�1�	
 /��� ��
 �1997 26.41%  	 &���#������ ����� 0
�����(
 ���� ��� $��� =

�'��((;� / /�%� /���	
 T��(� ,#�� �	: = 0
��'9�	 �����	
 ,��9�	 ��#(. &��52��  "	+ �	:

 ��� �� ���(�
 ����	 &���# = 
���! 
��3�� &9���	
 [��(� ���1996  ����	
 0��� �� =

 &#( �� W�� "
���(�
 �� 4�# &��
�9	
1997  �)5�	
 /��� K�%)#
 /�%� . ���l /�%� � "	+ �-�

 ��� T��(�	
4  ��� �� ��9��� Q)9 ���J���%	
.  ��� �*	
 <5�	
 Q)� ���� ��� K
��� 0�'8

 K�� /�� 0�#��(�	
 &�
�� � 0�#�#���	
 �� �'��� W�5�	
 �� &����� � &����=/(	
 ,��	
.  �� ��!

 �� ����� ���	 /)�	
 �
��#
 0��	
 K�� �� � K�%)#
�(?
 =&���
 �	
 �'�-��  ��7�� ����3W�#�� 

&(
��	
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�� D���� ����
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1 /%�&�� #�:7 �(":   

����%	
 ��( �3 �*)	
 ����: ��(  �*) ����: �� K���	
 ����� /���� � !��	
 "#�	
 B�5���� �+	


&�	��	
 $
��?
  "�#��	 &��(� ����� � !��	
 "#�	
 /�7 �� �*)	
 ����: ��( ���O�� &�����	


��5  ������
 �� �� �'	J) �� �!�� �� <�1�(� ��	
 [�)?
 /��(�	
 .�)5�	
 0�7�� �%�  ���#�

1�9#�	 ,��1�	
 [��(�	
 �� �
  �7 ������
 �� �� � !��	
 "#�	
 [��  <��� ���� �#`� ���*�7�


���: ��( �*)	
 �= �+	
 ������
 &%�!� <��� ���� ��  B+3 /���� �	: ��;� ��� &�����	
 "�#��	 �#��

� !��	
 "#�	
 �� K
��7�
 �� "�#�	
 =  �*)	
 ��(� ����%	
 ���(� <�� �	: �3���� �15��

�� �'�� �j��������	 &jj�(#	��  "j#�	
 �j�( ) �*)	
 ����: ��( (��( �� /j7� ���
�  �+	
 ����%	


�� K��� "#�	
 �	: ���� �7 �'#� ���� &�����	
 "�#�	
 �� ��	�1 �#� "	+ &�����	
 "�#�	
  ���1 � !��	


��� ��� �'#`� ���� �*) ����: ��(� 0�
�	
 �*) ����2 �� K����	  ���(� �'�J�� �� �5����

�� ��� $��� �'���%# &�1O� �� �!��� �� ���� ����� '#	
 "�#�	
 �� ����%	
 ��( ��!� �� ��	�-� &��

�*)	
 ����: ��( �� ���� &�����	
  �	
�� � !��	
 "#�	
 [�	2 %= 
+3�  �� �	
 �	: W�;3 <�����

�'5
��7
  "�#�	
 [�	 &�����	
 �'7
��� �*) �� K�%)�	
�=  &(��( K%)� �� �!�� 
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����: � ��� ���*�	
 ������
 �� �� �*)	
��!	
 ,�1	
 � . 


+: "	+ �� P!�	
 ����  �	: ���� �#`� ��(!	
 ���8 �� ������
 �� �� �� � �� � !��	
 "#�	
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��
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 "�#�	
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 ����: ��(
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 	��	��� K
��7�
 ��� /���?
 /���� ����	
 <��9�	 "	+� K
�72
�,�1	
 ����  � ��!	
 .  

��!?
 ,��(?
 �*)	
 ����: &���� ����� ��
 �	
 �� �#�#�� &��(�	
� "�#�	
 /���� ����2 �����(
  

� !��	
 "#�	
 /)��	 &��3� ��!?
  &���#	
 &(��(	
 ��
�2 ���
 �	
=  �� ��(	�� T�(� "	+ �� &*�)

�
�3� �� <� $�
�� ��'� �+	
 &���#	
 &1�(	
  ���#	
 �
�*2
 �	: W���	
 �� �	
 �	: .^�9�� 

Q�*#	
  ���	 K��	
� ��#	�� &�����	
 &�#�#��	
1990 ����: &���� �'��� ��� ��	
 <�5
��	
  �� �*)	


&��d
 1��#	
 :  

M e��)	
 �� �� ��
 �	
 /�7 �� &#��5� &����� 0
�#( <�(	 ���� /���� 0������ $����  

0���)� .  

 M �#(���	 /�?
 ���*7 K�7 0
  4���� [���� �� ��� &����	
 B+3 ����� �!��� �'9� &�( �3�*7�

��	
 ����(�	
 &�'�  � !��	
 "#�	
 �3��(��#�
 
�'9 �9� .  

 M &�( �3�*7� ���	 /�?
 &1(��� K�7 0
�#(  &�J�  ����� � ��� �� &����	
 B+3 ����� �!��� �'9�

0
�#(.  

 M &����� 0
�#( � �'9� &�J� �'7���(� &�����	
 ���%	
 [���� .   

1.1/�(
 ��,� ����
 ������� �� %�&�� #�:7:   

4/  B����  +��
��) :1962 F 1989:(  

/��� ��� ����:  ����� �*)	
2.75 % &��- �	:1986  ����	
 ���*�	
 ��#��	
 ���* \���� )86M

12( "�#�	�� $����	
K��	
�. &���� 0#�!����
 �	
 � !��	
 "#�	
 [�	 ��� �*)	
 ����:  &�	l &���1�

 ��������
  &�	��	
 ��
 � ��"
+#l  
+3 &��7 ��� �� �3=�*)	
 0#�!�  �� 
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�� &�#��� &�(#	
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 "�� �� ���(	
 �)5�	
 /���� 0#��7���%	
. ����	�  ���$�%�
  ��3 �*#� "�#��	 /!9� ��! �*)	
 ����:

&	��(�	 .  
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 &(��(	
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��� ���(� � !��	
 "#�	
 �	�� ��� Q#� ����	
 ���*�	
  ���	


 K��	
 0�((;�	 &**)�	
 �*)	
 ����: 0�����	 [�*�	
 . /�%	���/��#
 /���  �	: �*)	
 ����:

5 % &#( /J)1986  �7� /���	
 T5�� ��!)2/2 (= <��� &�(#	
 0	�� ��  �3
��(� �	: ��(�
7  %

 ��� �� 
W
���:1989 /��� "��� �� �)l ��1� �5�� 
+3�  "	+ ��!� ��)��
 [��(� <��	 ����%	


/�)�� &�����	
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�����(�
 ��8# ^J*: /J)  &�	J��(�
 &��� 0�((;�	
 . B����
 
+3 ��� �7�

���*	
 K��	
� ��#	
 ��#�7  \�����14  /����1990.  

*/��  +��
��  ���� )1990 F 5199:(  

 �����  �	: <%��
 �+	
 /����	 ���(� 4�%����10.5 % &#( �� ��� &��'# ��1990 ���7 �����  "#�

&��'�(�	
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�	
� &#���	
 ����%	
 0���� ����� ��
 �	
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 �'����� ����� &�	��	
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 �	
 "#� ��9 �� ��� /����	
 
+3 W�� �7� &��)5� 0��(�� 

 �'���(� �� ��!� ��*�7�
 ��1
��2
 &�#�����
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 �� .  �'	J) �� &	���! <��	
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0���� <�� ����5 ��� &�����	
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 /��� �� &���#	
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