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(� (��� -��� �3
��. �
��� ��
� (. '(�)����
��
���� �� '�&7�/ �9(,��! ��� ��
��� '�
�
 X����� ��
� �� '(�!� ��)#�� � ��.  ��(�@ <����� �����

 D89 �/ ������ ���3���� "�� >(B
 �)� ����� �(��� 	
�� 	���� "#! 	�� �� �� �
���� -�(�)���
 $��� � >8�� 	
���� 	�G� ����,�� 2�� "#!� �	��� 	
�� �������� "#! $7��
�  <���� (����

'�
�
�� �
������.                                                                                                     

                                             Foreign Currencies 6/# ����2�� $+�&
� )!���
� ���&�
�(:  

 $� �/ �9� ��3
3 �� �������� -��(� �� �)� >��&�� 	��7��� ?
�� �! �
����� -*�7��� �������� �� 
� �$��(�&��� #���$� � �D(!��.� �$�����$� ���+�� $.����� .*+� �)� ������)�
 � '(( � 	��7� -�
 
� �5��!��
���! �/��7� (
��3�.                                                               
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 ��
/� 	����� �89 �/ �
����� :
9�&��� � �-� #����� 67� �#
 :                                          

                                                                           Exchange rate �&�; <�

�:    

4�+� �#�7� ��
7� �#�! '( � 	�(���� $� :�
 �7� �9 . 8+�
�'((7�� ��
�� 5���� �7�� �)�9� :      

"/#  =��9
� �&�� ,��
� �&� :                                                                          
 ������ �7� "��
 	���� �#�7#� ���7� "�7
 �
  ��
9���� �
����� -*�7�� ?���� �/ 	��7�#� ��

 $���� "#! >8�� �7��� �9� �7��� �9� �
��� �7� �9 ������� �'������ �#�7�� ��#7��� ���B��� >����
#�7�� ���B��� C&� �
�� $���� "#! >8���  �
�7��� ���!Q� -*�7�� ?�� �/ �
����� :��� � '������

�
�
 �� >���
 �� �/ 	,��#� ��
+�� <��
� �7� .��7��� D8)� �7,�� �� �
���� ��

 �� �/ �  �)/.    
�"��
� 5����� 2�� �
�7��� �
� ?�&�� 	��
 Y��)��.                                                 

                                                                Spot Rate �/ # ���&�
 ��>� �&�
� :  

 '������� �#�7�� :
#�� :�
 �� �9� �>��&�� :
#���� �7� �9�
(3� (7�� "#! 	�! ���
 	*+ �� ����/ 
.�( ���� �7� �� �
� �7� ��

.                                                                        

                                                                          Forward Rate ?/ # �2>� �&�
�: 

 �9� �7�
#���� �� >� �	�Z� :
#����	�! ���
 "#! (
1� '(� �/ :�
� :�  �7��� �� :)&
 �� ����M�
	�Z� �)��� ���
� 	��7��� �
���� �� $�� �� $��&!��� �� ��)� (7� :�
� :
#���� �� :�! 	
���     

 (( 
 � �K���� :
#���� (!�� (
( � A�
 ��� �� D89 �/ �$��&!��� � �)��� �
M 4�+� -���&� ��
�9(3! W
��� �� C
�� ��3&��� (3! �� 	�! ���
 (7� �� �����!� 	�Z� ? ��                         .

    
#�3��� (�37� 	�Z� �7��� 	�  ?�&��� :
 � ���� �
����� (�37�� "�����
����� -*�7�� -�       .
    �#�Z� �
����� -*�7�� (�3! "���/ �
#��7���� -��M� A�  �)���� (( � ���� (�37�� ���         .
   �
%
� �" )�+&
� ;                                                                                  :

   	�Z� �7��� 5#�+
 �� '(�! Q/ ��
#��7���� -�7.�� A�  ��Z� �7��� �!�  �7� �� ��#��7���� �.��
 ���Z� �7��� �� ��
� ��

� 	�Z� �7��� �Q/ 	�Z� (37�� '��/ 	*+ �&��
� �#�7���  ��)�
� ?�&��

'�*! "��
 . �7��� �� 	.� ��

� 	�Z� �7��� �Q/ ��#�7�� �7� 6&+�
 �� �.����� �� ��
 �8� ���
��&�����+ ��)�
� ?�&�� "��
� ��Z� �� >.                                                            

                                                                     :�2�� ���� �
��
� ���	���� $���"

�)/���L� �
����� ?����� �9� 	�� �&#�+���:� ��
(�7�� :)���-��&
��� �'1������� � �)!���L� -�(����
 ��)�� 	
� �
�� 5
�7� �#
 ��
/� ��&#�+���:)1(                                                                      

*�����:  �
�� �! �(�
 	��(�#� 	��. <� �! '���! $�L� :)��� 5�7
	��
� :9���#� "�7
����9���
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�
���� 	�� C�� �/ $��  ����� 	
����� '�(� ���7
� -�
���� �/ 	���� C�� �
�
�� �
���9�����.)1(                                                                                      

1/# ����&
� �����                                                                                          :

-�
���� ����. � �5��!�� �)�((  ?�3 � �)#��  ����
 � ��

#� 	���� 	��� �9�� � �)� 5�� �� �
�)�#�  ?�3  "#! 5�7��� 	*+ �� ��L
.                                                                    

"/# ����&
� ����� ���� 6���:                                                                         
�-�
���� ����. $� �)��� ?�3 � >(�7�� :)��� 	��  ����
 ��9                                    :

1 F �)7
1�� (�! K����� �� $�
�� "#! 	�� �� �/ ? ��                   .                          
2 F �)�
&�� (�! �
���� -�(���� ��
. �� $�
�� "#! 	�� �� �/ ? ��      .                      
3 F ,
)�� -�!����� ���  �/ ? ���
�9���#� ���7�� �                                               .
4 F �
�9���#� ���7�� �,
)�� "#! � ������ �
��3�� �/ -
����� �/ ? ��          .                 
5 F � ���)�� ?
�� �! �� ��)� ������ ?
�� �! :)��� �

#� 	3� ? � � ��
()��� ��@�    .          
6 F '(
(� :)�� �
���� K�� (�! A���
�� �/ �
���� ?                .                             
7 F :)��� �� A�#���� "�(�� ( �� <#�
 ��
 �8� '��(@� C#�� �
��7� 2
����� ?  .                 
8 F �/ A�� �� :)��.��� � �:)������ � '��(@� C#�� ���!� A�+��� ?  �
���7�� �
7���� -�!����� .

���#�� �P������ '��(� �� ��7
 ���$  :9(
� '1
�� �9 � ��
(�7�� :)��� �#�  �� ���� �� :9�
M ��(
-�(���� �#�  �� '1������ :)��� �#�                                                                  .

9 F '1�� ��� K����� �/ ? ��.                                                                            

2/# )4����
� �����:                                                                                           
��
� :�
� ���� A���G� �
(�7�� :)��� A��� "�� �
���� �9�(�� :)�� �9� D89 -
�� (. � ��3 � �9(

 	�� �� �/ �
(�7�� "#! �
����� ?  �)� �� �/ �
(�7�� :)��� �! 5#�+� �)�� '1���� ��)�� :)���
�).�3  "#!                                                                                                         . 

* � 6��
� ��� ���A �����&
� ����� B�� � ����:                                                            
1. K����� "#! 	�� ��� ?#7�
 ��
/ �
(�7�� :)��� �#�  "#! �
����� ? � '1������ �#�  ����


�!1����    .                                                                                         
2. �! ������� 	������ ?#7�
 ��
/ �
(�7�� :)��� �#�  "#! �
����� ? � '1������ :)��� �#�  ����


�
&���� ���  �/ �
���� 	��!� �
&��.                                                                     
3.��(3�� "�.� (  <��9 ��

 �� '(�!    �
  �$
#! 	� 
 �� 1������ :)��� 	�� � �
�
 >8�� (,�7��

��(�@� (3! �/ � ��� �)%� �
���� $��
. �� ��
7� �
�,� ����� $ ���� ���� (( ��.                                          
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4.����M � :)��� 	�� � ������� -
���#� :,�( ?  <��9 ��

 �1������ 1������ :)��� 	�� / <�8�  �
�
(�7�� 5��%�� �/ �
���� '��(� �/ <���
.                                                                                 

5.��#� '1�� ��� K����� �/ 1������ :)�#� A
�� ��
��/(�� $��
. >���� �
���� $��
. �Q/ <�8� ��
. 
*)4���� ���" ���
C D
C �E�� ��
� ������                                                                   :  
 F �
��#� � ����� 	����� (���� '(�
1    .                                                             
 F �

#���� '������� )������ �/��� :( ?3 � �
 � '1������ :)��� �
� �#
�  ������� �
�� �8� � ����

?�&� K����� �)�#�  "#! P1��� ����                        .                                         
 F  '��(@� �/ :)
���� ��( �
T�� 	���� 	��7���)'��
���.(                                            
 *)4����
� ����� 7���":                                                                              
1 /�� �/ �
���� �
M �� �
�����
(�7�� :)��� �� K���.                                                          
2 /K���G� �7��� �
M �� K���G� �7���.  
3 /�
(�! :)�� "�� 	
� �#� �#��. �
M �� 	
� �#� �#��..                                                             
4 /K����� ������.  

                                                                    Participative 1/F��9�
� )4����
� ������  : 

��� �)�� �)�
�� (+� (7� K����� �� "3�
 ��
/ �
(�7�� :)��� '1������ :)��� �� P���� �89 <���
  
�.���� �/ �
(�7�� :)��� <���� � (�7� :� ���� �) ���� '1������ :)��� 8+L� �+S �
�7�� � .       

 �)� ���+��� K������ �&�
� >� �) ���� �/ �
(�7�� :)��� <���� � �)/ �
������ �
M ���
�.����� �)� ? ��      .                                                                            

                                               Commutative 2 / �" G���H
 �&�2�
���F����
� :

'(�! �8� �� �)� '(( ��� K����� "#! '1������ :)��� 	� � � :                                   
1.� ���� �
���� -33 .                                                                          
2.K����� D8)� �)3
3 � (7� K����� �
1�� �!  �
���� -�#!�                                      .

�� �'1������ :)�G� � K���� �
1�� :�
 �� $��/ ������� ��89 �/��
 :� �8Q/ �7�� :)�G��
(         .
� K���G� �7��� �)�)�� '1������ :)��� -��
 �8�)��
���� ( �)
/ :�
 � ���� -������ �/ �)�Q/

�� <#� �/ �).�3  �
�� � K���� �
1���
����� ����� "�� ��(� 	� K����  �! K����� 8+L� �
 
����� ��� �K���� �
1�� �)
/ :�
 :� ���� -������  "�� �/��@�� ���� ����� �! �)3 ��� ���� K�����

� ��
1���� �)
/ :�
� K����� �/ �).�3  ���� �)�� >�
1�� �)
/ :�
 � ���� -������ �! �9��+� �  
� :� ��9 ��� K���G� �7��� �)�L� �)&�.                                                          

7����� �
M '1������ :)��� ��� � )��
������ �
M ( ���� -������ �� �).�3  ���� �� �)� ? 
 */
�
1���� �)
/ :�
 ���� -������ �! �� � ���� 8+L� � �)�� >� �K���� �
1�� �)
/ :�
 �.                 
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                                                                       Convertible 3/������
 ������
� :

 '��/ ��� (7� �
(�! :)�� "�� �)#
� � ��
�@�� ��
 �8� 	
� �#� �#��. ��)�� '1������ :)��� ��
�
 :)��� �#�  � #�� �/ �9 	
� �#� �
#��3��� ��9��(�� (3! �/ �)
#! ������ ��

 '(( � �
��1

� �/ '1������ �� 	�/� ��
� �
(�7�� :)��� �� '1������ �	
� ��� ��

� �'�9(1��� -�
���
�@� (3! �/ $
#! ������ $�����:)��� 	��  (
� $�(! �� 	
� ��� ��
+ ��

 '(�!� ���(� 

/ D(!�� �
 
 ��(�! 	
� ��� $� #�� �� �� (�� �Q/Q*/ ��� 	� 
 $�.                            

 ��
 �)/ 	
� �#� �#��3�� �
M '1������ :)��� ��� 	(
��
(�! :)�� "�� �)#
� � �
�
 � �)
#! �)��.   
                                                                      Guaranteed 4/G����� ����I�
�:  

 <��9������ $ ���� ��
� :)��� �� P�� � �������� �9 � $�
� � ������ �
M P���� �89 �� >�
 <��� '1������ :)��� K���� ���
 �� ����  �
  ��(��� �/ �!����� ����@� <�� ���  �/ (����

 �!����� ����@�  ��9��(3�6% �
���� �)��
. ���  "�7����)
/ ?3 
 � ���� -������ �/ $�  <��
 �� �� ���� �!����� ����@��/ $ ���� ��
� &

 � ��(�� 4����� � �
1��#�  �
1��� ���
 �� :�3�

6% � �:)��� <#� �#�  "#! '1������ �
���� ��
3�� �����
 �� �� ��9 ���7� X������ D89.          

�9 �� �&� �� ��
L� 5��� (. '1������ :)��� �Q/ ��
+�� �
���� ��
� (. �)/ �-�&��� D8 �#��.
	
� �#�� � ��
� (.� �	
� �#� �#��. � K���G� �7���� -�&��� D89 �� �+S V
1� >�.)1(            

3/# $����
�:  �)�� "#! -�(���� 5
�7� �
�
:                                                                   

 F  6��3��� 	�. �� A��
� (!�)�(���� (
7� X#�� �/(� 	���� �� �)�
���� ��
3�� ( "�� $#�� 
��
7� W
����� �
���� ��
3�� "#! �3 ����� '(,�&�� �/( �� �
7� W
����.)2(                         

 F  �) ���� ����7�� ��9����� �
���� �9�(�� 	��(�#� �#��. '( �� �
��� ��
. -�8 �
��� �.��
)����� �
���� ()7�� 6�. "#! 	�� #���(�@� ����� �3/� D(,��/� 6�3�� (�(�� �.)3(         

$����
� J*�
% ;:                                                                                
 ������� �)����� �
�
 J,��+ '(! -�(��#�           :                                           
 F ����#� �
( '�(� (7� �� �,���� "#! >�
����� �.��#� �(����                         .              
 F �
���� '��(� �/ 	+(��� �)#�� � ? 
 �                                                          .
 F ����� (,��/ "#! 	�� �� �)#��  ?  �� ��

 .                                                  
 F�)��
. (
(�� 	�  6��3���� 	�� �� �.*! �)��� .                                               
 F�
�
�� '1
� 6��3�#� ?3 �� �8��
���� ��!��� �� K��� �9(,��/ ��
� <� .)4(             
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��E���" � $����
� ��F9";: �#
 ��
 �)��
�� 5#�+�� -�(���� P����:                                    

"/#B��I
� ��� B�:                                                                                    
1 F  �� ��
7� -�(���� �9�� ���&
� �
M -�(��"���� ���(��)������ �9 �
(��
�� �
���� '�..(    
2 F �
����� ���(�� �� ��
7� -�(���� �9�� ���&
� �
M -�(���  -�(���� �
�� (
(�� (7� ((���

-�(������ �9�� ���&
����
M ��� "���� ���(�� �� ���&
����  '�3�� 	��� P���� �/ ��
 ��
��
�� ������� �9 �
��#� �
(��
��-�(���� �� P���� �89 	��� �
���.                                      

3 F ��
7� -�(���� �9�� ���&
� -�(��.                                                              
4 F 	+(�� -�(��� ��(�! �3/ (,��&�� �/(� �)� '�(���� 'L����� :1�#� ���� -�(���� �!���� �9�  ?3 �

� ����.                                                                                                 
5# -�(7���� -�Z� ������� -�(�)�� 9��  	�� �� 	��3� ����3��� -�
���� �9�(�� -�(�)� "#!

� -�Z� ���� K����� �� $7/( :�
 ����� *+( 	� �� �-�(7���	
T���� �� ����3��� 'L����� �)33 �  
>��( 	
�� :�
 :
#���� �� �9 �,������ �)�@� (�!�� -�Z� ��� X#�� 	
 (
(�� �� � 	3��� -�(7���
����3��� �
���� "�� -�Z� D89 �

#�.                                                                

�/ # )�*��
� �&� ��� B�:                                                                            
1 F -��� '(,�/ �7� -�8 -�(��                                                                        .
2 F :,�! '(,�/ �7� -�8 -�(��                                                    .                     
3 F :�+� P��� �
�&� '(,�/ �7� -�8 -�(��                                                         . 

?/ # ������ ��� B�:                                                                                  
1 F �)#�� �                           .                                                                   
2 F �)#��  :�� 	� �                                                                               . 

�/# ������
 �������. ��� B�:                                                                        
1 F ��
7� �
��1 '��/ ��� (7� �
(�! :)�� "�� 	
� �#� �#��. -�(��                                  .
2 F 	
� �#� �#��. �
M -�(��.                                                                          

# ����E ���" D
C ������
 �����
� $����
�       :                                                    

 �(�� �� �
���� �
���� �
  �$� '�(���� �
��#� �
(�! :)�� "�� 	
� �#� 	��. -�(���� �� P���� �89
 �
��1 -���/ 	*+ :)��� �� �
7� ((! "�� $#
� � �/ ? �� $#�� � ��7�� �'(( � �
��� ��
3� (����

��
7�   .                                                                                               
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(
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������� �/ ���B��� �
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�)�
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 $
#!�

 "#!� ��7�� 6&+
 >8�� ]��� ���
(3�� -�(���� �/ :)��������� �� �)
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Number 

of penods 

1%  2%  3%  4%  5%  6%  7%  8%  

1 1.0100 1.0200 1.0300 1.0400 1.0500 1.0600 1.0700 1.0800 

2 1.0201 1.0404 1.0609 0.0816 1.1025 1.1236 1.1449 1.1664 

3 1.0303 1.0612 1.0927 1.1249 1.1576 1.1910 1.2250 1.2597 

4 1.0406 1.0824 1.1225 1.1699 1.2155 1.2625 1.3108 1.3605 

5 1.0510 1.1041 1.1593 1.2167 1.2763 1.3382 1.1026 1.4693 
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�� 	� �
����  �*�� C  �)�� ����
8�.���� �%
 ����  ����
 �����
� 
��0��� ����*��$� .�.���$� ������
 -�� 8����� ���$)�� 	�  ����


 ����.��� �
 3 85�   	)��� 8�.����(  8�.���� 	�����.                                                
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 ����� ���	
��

	
:  

      �����  ��	
�� 
�� ��
����	 ������	 ��
	���	 ������	�  ������
����	 ������	 
���	 ������ 
 ��	
� �� ����	 ���	��� � � !�"��	 #
�$��	 � %�	 ����
	���	 �������	 �� ������	  &'( �)���
	���	 

�� ���	
���	:  
�+ , �� ��	
��	� ���$��� ����-�	 ������	.  

/+ �	�
� ������	 �(�
"� ���	 ��	
��� ����-�	 ��
�	� �� ����$�	� �� �����	 ���� �	� ��  ����0��	
�����	.  

1 + ���)��2	 
�
��" �� #�
�"�	 �����)��2	 �	
$��	.  

+  3��	�
�  
�-$ �)��!���� ��(����	� 3��  4���� �� 
�-$��"�	 �� ��(
$	.  
& +  
�-$ 3�� �5�6�� �	�
�  �(
����	� � ���� 
���	 7�%� 5��
	��8�  
���	 ��9�� �-�-$� �����   
�� ����)����	 ����$�.  

 
�� 2 ��:	���  �����
	���	 �������� ����%��	� �2������	��  �	
���	���� ;�'�� �<	�	
���� 
��
�����	� ���
-��	 �2	�$�	� �	�
�	� � ��� ���� 	�"$ ;����	 � ��	
�� ���	.  

 ��	
� ,�� ���
	���	  ,�� ��-=" 
��> �� 
���	 �� �%�
��	 ������	� �	��?  @��"� �� A�>���	 ���
������ � ��)� 
���	 �9%� �� ��
� 
��: /%���.  
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1�����	 ������	
 ���	
:  

��� B6� ���� ����C��	 
���	 �="� ��� 
����� ����� ��(��� ���� �� #�D	
(8�  �)���� �(� ��:  
	+
�8��	  ����>�� ��	
� ��1	�
<	� � ���=��� �� ����=��  ��	
��	 
�	�:��E����=�	 F����  ��������


	���	 
���	 �� �%�
��	.  
/+  
�	�: ������	A	�%?� �� ��������� "�-��	� ������� ���=� �	'��  ���� �96 ��G	
�? 
	���	 

������	.  
1 + � -��>�� , �9��� A�>���� ��� � ������ 4H�.  

+  ������ #�: �� 
-$��	G�H��	 A�>���� ������	� ����
�	 ��%	���	 �96 ��  5
��, �	���	  �������

 ���=�7�� �����	  ����$� �������	 ��������	 4H���	���	� 
	���	� 
� ��
���	�>����	 ����� 5.  

2�  �����

�� ���	
:  

���  B6� ����#�	
<	  ���� �� �����	A�H��  7�%� 7��� �� @����� A	����	 7�%� �� �	�-� ����
#�	
? �������	 
���	 ���( 7�%��� ����� , ��� �� �����6�� 7����� ������.                                    

3���	��	
 ���	
 ����:  

�A	����	 7�%� 7���� #����� ��� �	 &'( >���� �������2	 ��"6���� 4������  �����	 �9-��2	�
3�	
<	�  4��% � � �������$9"�	�  ���9�	A	
� � =��C�� � �� ��  4������	A�=�<���  �9� ���	�

������	 ����0��	 � � 4���� ���	 ��� ��� ��� �	 ,�-� ;�' ���� ���:  
	+ ��(���>�� ������	 
���	 ,�C��  ���>�� ����� ��� ����	�/����� #� %�	  ��	
� �� ������	 �� %�	�


	���	 �������	  ���>���	A	�%<	  �9����� �>�����	 �>�6��	 �� 
$��� ���=��	
	���	 ������	.  
/+  ,�C���	
"? 
	���	 � � ������	� � ��:	��� ������	.  
1 + 	��� ,�C�� ��:������  ��� �	 ���:�� ��H�6�	 �� %�	 ��>����� �	��?�.  

+���>	���	 ����$�  �� ����)����	�
	���	  ��
���	 ��I ��������	 �� ������	 �� ��I�������	 ��  ���	

����$	 ��� 3�>��� �� JI� �� 7��
�� �� /�9�.  
& + ��	
��	 
�-$� ��� ����	� ��=��	���  �9���� �� ����=��	�
	���	 ������	.  
�+  ��:	��� ,�C��!�"�<	  �-�����	 ��������	 �� �����	
	����� � � #�
"��	 �� %�	� ������	  

 ������B�6��	 � ����>��	� �� ����)����	� ���(����	 �����  /%� ���	 ��������	 ������ 
�
$��
 
���	 �� ��������	 ���!�"�<	  ����$� � �� , ��	�� �%�	�.  

� + ������	 ����> ,�C��� A	���	��  �����	 K����	�, �L�.  
4� ���	
 ���� ! "�#
�	
 $%�& '
�& (�) �������	
 :
���	 	'( �� ��������	 ������	 ,(� ��� ���  

� �� ��'�:  



� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا��� ��                           .ا� ��دي�
  

                                                                                   

                                                                              

                                                                                                                                                              
(  M� 
�	���	18/03/1976  &�
:

 ,�-� ��?� 21  �(� �, � �����
 F� !�"��	 ����	 7�� ,��-��	 ����
 ��	
��	 ��� >���� , 92،72 ���� 

10 �����  , ��� ����
��	 ���-�	
���� "���
 �#
� $%� '
�& *+��.  

 ا�
	�� ا���
�ت ا�
�	� ا����او��

 46  1,710,827 

 101  4,195,442 

  102  5,950,601 

 48  1,995,820 

 80  2,345,188 

 62  1,902,568 

  144  6,841,776 

  200  18,726,198 

 90  2,415,664 

  188  9,259,514 

 30  629,837 

 40  754,822 

 106  2,056,604 

 20  816,505 

 85  2,073,948 

 118  2,815,803 

 32  1,015,898 

 38  929,137 

 104  2,458,172 

 29  1,096,790 

 36  743,480 

 51  1,621,178 

 70  1,534,362 

Source  

                                                                                                                             

  

���� ا���� �� ����� ا���ار ��% $�#ان دور أدوات ا�� ���&�.��.- ���� �,(دة ا�*()&��� �� $�#م ا�
 .132،140- 130ص×ص
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4��� ����.                                                                                          
�����	 ��>��	 ;���	.  

���)��9� ����"��	 �$%	��	 ����.  
��
����	 ��������	 �����. )1(                                                                             

����                          :                                         
 , ,:� �����	 ,�����	 /%��� � /10 ��24/03/1397 (

 ����	 7�� #
��� ,� ,) ��? �1050 ���� ����� ,�-� �
<	 1���?� �3
���	 3
�9�����	 ����<	 F� !�"��	 ����	 7�� ,��-��	 ����

 #�
"��	 , ��	 

� ����105.000.000 � ��	
��	 ��� >���� , 
1.050.000.000  ����� , ��� ����2	 ���-�	10

$-
 ����)4 �1 :(���� "���
 �#
� $%� '
�& *+��
ا�
�	� ا����او�� ا�د�� ا����  ا���	� ���� إ���ل

 45.50  0.4   46.20  45.90  37167 

 45.30  0.2   46.00  45.00  92072 

 44.60  0.7   45.30  44.50  132598 

 44.50  0.1   44.80  44.50  44739 

 44.70  -0.2   45.00  44.50  52431 

 44.80  -0.1   45.00  44.60  42491 

 44.40  0.4   44.80  44.20  153663 

 44.50  -0.1   44.60  43.90  424665 

 44.30  0.2   44.90  44.10  54268 

 44.10  0.2   45.30  44.00  207250 

 44.10  0  44.60  44.10  14206 

 44.20  -0.1   44.70  44.00  17052 

 44.20  0  45.10  43.50  46230 

 44.40  -0.2   44.40  44.20  18429 

 43.90  0.5   44.50  43.90  46807 

 44.50  -0.6   44.10  43.50  64380 

 44.50  0  44.50  44.10  22925 

 44.80  -0.3   44.70  44.40  20886 

 45.90  -1.1   45.00  44.70  54859 

 45.60  0.3   45.90  45.70  23925 

 45.30  0.3   45.60  45.00  16405 

 45.30  0  46.00  45.10  35779 

 45.70  -0.4   45.50  45.10  33909 

Source:[www.asmainfo.com/charts]

  

  

                                                                                                                             

���� ا���� �� ����� ا���ار ��% $�#ان دور أدوات ا�� ���&�.��.- ���� �,(دة ا�*()&��� �� $�#م ا�
ص،2007/2008،)(.4- .��#ري 7&���6-،- ا�&#ق ا�*(��- ا�&4#د3-

                 : ا�	ا��ا���� 

 

 

1/+ ����?4��� ����
2/+ �����	 ��>��	 ;���	
3/+���)��9� ����"��	 �$%	��	 ����
4/+��
����	 ��������	 �����
4-1 ��#
� "���� ����

       ��8� , ,:� �����	 ,�����	 /%��� �
700 ���� ����� ����	 7�� #
��� ,� ,) �

�� �"�6� :<	 1���?
1.050.000.000  #�
"��	 , ��	 

� ����

��	 7�� G��
��	 ��1.050.000.000

10����.  )2(        $-
 ����
� إ���ل !�ر�

 5/4/2011  45.90 

 5/3/2011  45.50 

 5/2/2011  45.30 

 5/1/2011  44.60 

 4/30/2011  44.50 

 4/27/2011  44.70 

 4/26/2011  44.80 

 4/25/2011  44.40 

 4/24/2011  44.50 

 4/23/2011  44.30 

 4/20/2011  44.10 

 4/19/2011  44.10 

 4/18/2011  44.20 

 4/17/2011  44.20 

 4/16/2011  44.40 

 4/13/2011  43.90 

 4/12/2011  44.50 

 4/11/2011  44.50 

 4/10/2011  44.80 

 4/9/2011  45.90 

 4/6/2011  45.60 

 4/5/2011  45.30 

 4/4/2011  45.30 

  
���� ا���� �� ����� ا���ار  ة�(ع �(�<، .=آ�أ .)2)(1(��% $�#ان دور أدوات ا�� ���&�.��.- ���� �,(دة ا�*()&��� �� $�#م ا�

-�)@ -Aري درا)*B�ACا�&#ق ا�*(��- ا�&4#د3-- ا



� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا��� ��                           .ا� ��دي�
  

 0
1�� �#
� $%�2 
1� (��&      

  
Source                                                                            

                                                                             :                                        
 ����%	 	'Q� �� � �-����	 �����	 
9I? �� ���� 
9I? � � ���� �� � �K�� ����� �)9) �� C

                                                                                       .
 #��": ����� #��=� &�%�2	 7����	 �� �)��� ���	
��	 &�%�	 �� ����-��� #��� 1'����	 	'( ���>�� R�$

��
%�	 �� 9�� . �=�05/04/2011  ��� ���

                                                              ���
� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا�درا�� ��
 

- 96  - 

�	
 $�
	
 
�1�2 3���4�  56
�789
� 0�)&� 0(  0
1�

                                                              ���� "���
. 

                                 Source:[www.asmainfo.com/charts]

                                                                             :

 ����%	 	'Q� �� � �-����	 �����	 
9I? �� ���� 
9I? � � ���� �� � �K�� ����� �)9) �� C
	 1'���� ���� 1'��� ����� R9)�	 G����	 &'(R9)�	 K���	 
��%�                                                                                       .

 #��": ����� #��=� &�%�2	 7����	 �� �)��� ���	
��	 &�%�	 �� ����-��� #��� 1'����	 	'( ���>�� R�$
 &
%� �� 	'(� �����L� ������� ���)�	 �� ���$ 
��� ,)��
%�	 �� 9��

                 : ا�	ا��ا���� 

 

 

 $-
 �#�)4 �1:(�	
 $�
	


                                    

                                 
���: 	
                                                                             :

        ����%	 	'Q� �� � �-����	 �����	 
9I? �� ���� 
9I? � � ���� �� � �K�� ����� �)9) �� C
	 1'���� ���� 1'��� ����� R9)�	 G����	 &'(

 #��": ����� #��=� &�%�2	 7����	 �� �)��� ���	
��	 &�%�	 �� ����-��� #��� 1'����	 	'( ���>�� R�$
 &
%� �� 	'(� �����L� ������� ���)�	 �� ���$ 
��� ,)



� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا��� ��                           .ا� ��دي�
  

����	 ���45.60 ��� �����
                                                                                      

                                                                                  :

 �� 7�8� ���
��� ��	��� ��>��	 �����	 ;���	 ��? ��$� ,)
	 , ��	 

� ����� #�
"��3.250.000.000 

 , ��� ����2	 ���-�	 �����10 , ��� ����
��	 ���-�	 �����
                                                                                                  

3���	
 3�
1	
 ;��	
 $%� '
�& <) *+��.  

 ا�
	�� ا���
�ت ا�
�	� ا����او��

 59 2,645,345 

117556 63 3,894,603 

 35 1,631,166 

 77 2,691,096 

264338 74 8,797,387 

277215 91 9,208,989 

173290 119 5,793,309 

493270 186 16,459,487 

 53 2,827,641 

 44 896,302 

106808 149 3,465,656 

 51 1,596,198 

 73 2,625,473 

 107 3,287,227 

149133 138 4,963,365 

 99 1,703,488 

166286 179 5,664,234 

193839 184 6,650,925 

391434 128 13,665,480 

342470 172 11,927,943 

 82 2,974,068 

 79 3,258,290 

 69 2,794,129 

Source  

                                                              ���
� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا�درا�� ��
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45.30  �����	 ,���	 ��� �����06/04  /2011����	 ���
��	 �"�45.90 ����.                                                                     

3���	
 3�
1	
 ;��	
                                                                                  :


�
$��	 �����	 ;���� G�=��  �� 7�8� ���
��� ��	��� ��>��	 �����	 ;���	 ��? ��$� ,)
 F� !�"��	 ����	 7	�3.250.000.000 	 , ��	 

� �����

 G��
��	 ����	 7�� �, �3.250.000.000  , ��� ����2	 ���-�	 �����
                                                                                                 

$-
 ����)4 �2( :3���	
 3�
1	
 ;��	
 $%� '
�& <) *+��

 أداء���� ��
  ا

ا�
�	� ا����او�� ا�د�� ا���� ا���	� ���� إ���ل

33.20  -0.1 33.20 33.00 80067 

33.20 0 33.30 33.00 117556

33.10  0.1 33.20 33.20 49134 

33.40  -0.3 33.40 33.00 80722 

33.30  0.1 33.40 33.20 264338

33.20  0.1 33.30 33.00 277215

33.40  -0.2 33.50 33.20 173290

33.00  0.4 33.50 33.00 493270

32.90  0.1 33.00 32.70 85932 

32.60  0.3 32.90 32.60 27288 

33.00  -0.4 33.00 32.00 106808

33.00 0 33.00 32.60 48752 

33.00 0 33.00 32.60 79771 

33.00 0 33.10 32.90 99430 

33.50  -0.5 33.60 33.00 149133

33.80  -0.3 33.60 33.30 50887 

34.30  -0.5 34.30 33.80 166286

34.90  -0.6 34.80 34.00 193839

34.80  0.1 35.00 34.80 391434

34.60  0.2 35.00 34.70 342470

34.50  0.1 34.70 34.40 86026 

34.50 0 34.80 34.40 94260 

34.80  -0.3 34.80 34.50 80638 

Source:[www.asmainfo.com/charts]

                 : ا�	ا��ا���� 

 

 

 5���� 
�� , ��	45.30

09/04/2011 ��	 �"�
4�2�3���	
 3�
1	
 ;��	


       
�� 
�
$��	 �����	 ;���� G�=�
3/06/1979 F� !�"��	 ����	 7	�

 G��
��	 ����	 7�� �, �
10����. )1(                                                                                                  

                    $-
 ����

� إ���ل !�ر�

5/4/2011 33.10 

5/3/2011 33.20 

5/2/2011 33.20 

5/1/2011 33.10 

4/30/2011 33.40 

4/27/2011 33.30 

4/26/2011 33.20 

4/25/2011 33.40 

4/24/2011 33.00 

4/23/2011 32.90 

4/20/2011 32.60 

4/19/2011 33.00 

4/18/2011 33.00 

4/17/2011 33.00 

4/16/2011 33.00 

4/13/2011 33.50 

4/12/2011 33.80 

4/11/2011 34.30 

4/10/2011 34.90 

4/9/2011 34.80 

4/6/2011 34.60 

4/5/2011 34.50 

4/4/2011 34.50 
 

  
  
  
  
  
  



� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا��� ��                           .ا� ��دي�
  

 0
1� (�)&�#
�	
 $%�2 
1� (��&�.  

  
Source                                                                  

                                                                   

� 4��  ���� R�
$ ��� �
� �( #����
� ��?  	'( >��(
 ���5
� ��?  #�� F�
��5�6� ��? 

���>��� �������	 ��� � .                          
                                                            

750 � ����� �����: �$� ��$ 


                                                              ���
� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا�درا�� ��
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�1�2 3����	
 $�
	
� 0�789
� 04�  56
 0
1� (�)&

                                     Source:[www.asmainfo.com/charts]

                                                                                                                 

� ��%�
 ���� �� C ����	 �� C$9� 4��  ���� R�
$ ��� �
� �(
� �������	 ���	����	 , ��	 �� #���� �����  ���

������	 D�H ��� �
� �����	 &'( ����� ���>��� �������	 ��� �

��= �7	 ��5
��	
 3:�

	
 �#
�:                                                            

 S����� ���8�26/10/1407  M� 
�	���	03/01/1976� 750

                 : ا�	ا��ا���� 

 

 

    $-
 �#�)4 �2:( 
�1�2 3����	
 $�
	


                                     
���: 	
    :                          

     �� ��%�
 ���� �� C ����	 �� C$9
 , ��	��? 
$�	 	'(� �

!����2	 ���� ������	 D�H ��� �
� �����	 &'( ����
4�3�
��= �7	 ��5
��	
 3:�

	
 �#
�

           S����� ���8�



� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا��� ��                           .ا� ��دي�
  

6.750.000.000 �����  

�
6.750.000 ���� ����2	 ���-�	 �

��5
��	
 3:�

	
 �#
� $%� '
�& *+��.  
 ا�
	�� ا���
�ت ا�
�	� ا����او��

 1169757  942  88,953,770 

   704  43,995,756 

   643  47,876,108 

 1043781  684  80,103,132 

   702  55,954,752 

 1171795  932  90,341,959 

   779  64,101,030 

 2137634  1,536  164,060,119 

 1723845  1,143  131,205,185 

 1547829  1,245  116,737,351 

 1133005  1,097  84,946,634 

 1718335  1,492  128,157,114 

 2188365  1,016  165,197,056 

 1144268  988  86,540,844 

   814  69,776,869 

   924  69,688,328 

   890  67,490,643 

 1104144  1,055  84,097,399 

 3729490  2,553  283,020,891 

 1333912  1,009  103,019,650 

 1077626  985  82,825,560 

 2795874  1,470  215,958,599 

 1715671  1,167  132,322,475 

Source  

                                                                                        

                                                              ���
� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا�درا�� ��
 

- 99  - 

� �$%	��	 �����	 
�� @��" ���� F� !�"��	 ����	 7�� �F�	�6?000

675.000.000  �, G��
��	 ����	 7�� �000.000
����
��	 ���-�	  , ���10 ����.)2(     

                      $-
 ����)4 �3 :(��5
��	
 3:�

	
 �#
� $%� '
�& *+��
ا�
�	� ا����او�� ا�د�� ا����  ا���	� ���� إ���ل

 76.50  -0.75   76.50  75.75 1169757

 76.75  -0.25   77.00  76.25  574482

 76.50  0.25   77.00  76.50  623363

 76.75  -0.25   77.00  76.50 1043781

 77.25  -0.5   77.50  76.75  724794

 77.00  0.25   77.50  76.75 1171795

 77.00  0  77.25  76.75  832444

 76.00  1   77.25  75.75 2137634

 76.00  0  76.50  75.75 1723845

 75.25  0.75   76.25  74.50 1547829

 74.50  0.75   75.50  74.25 1133005

 75.50  -1   76.00  73.75 1718335

 75.25  0.25   75.75  75.00 2188365

 75.75  -0.5   76.00  75.00 1144268

 76.25  -0.5   76.25  75.75  918385

 76.00  0.25   76.25  75.25  920770

 76.00  0  76.50  75.75  885469

 76.25  -0.25   76.50  75.75 1104144

 77.25  -1   77.25  75.00 3729490

 76.75  0.5   77.50  77.00 1333912

 76.75  0  77.25  76.50 1077626

 77.25  -0.5   77.75  76.75 2795874

 76.75  0.5   77.50  76.50 1715671

Source:[www.asmainfo.com/charts]

                                                                                      

                 : ا�	ا��ا���� 

 

 

� �$%	��	 �����	 
�� @��" ����
 #�
"��	 , ��	.000

 , ���10 ����� ����
��	 ���-�	
                      

� إ���ل !�ر�

 5/4/2011  75.75 

 5/3/2011  76.50 

 5/2/2011  76.75 

 5/1/2011  76.50 

 4/30/2011  76.75 

 4/27/2011  77.25 

 4/26/2011  77.00 

 4/25/2011  77.00 

 4/24/2011  76.00 

 4/23/2011  76.00 

 4/20/2011  75.25 

 4/19/2011  74.50 

 4/18/2011  75.50 

 4/17/2011  75.25 

 4/16/2011  75.75 

 4/13/2011  76.25 

 4/12/2011  76.00 

 4/11/2011  76.00 

 4/10/2011  76.25 

 4/9/2011  77.25 

 4/6/2011  76.75 

 4/5/2011  76.75 

 4/4/2011  77.25 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                                                      



� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا��� ��                           .ا� ��دي�
  


1� (��& � 
1� (�)& � �789
 � 4�  56
 
1�	 3����	
 $�
	
.  

  
Source  

                                                                                                  

 �����	 &'(� ���	
��	 &�%�	 �� ���$� 7����	 ��� ���
 	' �
A��)� G�=��	 �� ����� �!����2	 
�� ���� ��? #�%=� @�=� ��
�� ����� ��	
��	 ���% . �%����	 �����	�

 ��� �
� ���>�	 3����	 �C�����  	��>�� �������	
	��68�  4�
 �������	 ��? �=�� �� 

 �� ��=��� R
$ �� �(�6 ��
%�	 �9

                                                              ���
� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا�درا�� ��
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 �3 :(
1� (��& � 
1� (�)& � �789
 � 4�  56
 
1�	 3����	
 $�
	


Source:[www.asmainfo.com/charts]

                                                                                                 

 1'��� ���� 
��Shootig Star  �����	 &'(� ���	
��	 &�%�	 �� ���$� 7����	 ��� ���
 	' �
A��)� G�=��	 �� ����� �!����2	 
�� ���� ��? #�%=� @�=� ��
�� �����

���> 3� ��U" �-�-$ ,�%��  ��� �
� ���>�	 3����	 �C���
�����	 ��? � ����� �������	 ���� #��"�	��68�
����	 	'(�' 7����	 ����� �)�� 1&�%�9� ��������  �� ��=��� R
$ �� �(�

                 : ا�	ا��ا���� 

 

 

         $-
 �#�)4 �

���: 	
:                                                                                                 

       1'��� ���� 
��
A��)� G�=��	 �� ����� �!����2	 
�� ���� ��? #�%=� @�=� ��
�� �����

 ������ �C � �����> 3
A��)�  	���
� ���%�	�����	
���� � � ���� ����	 	'(�



� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا��� ��                           .ا� ��دي�
  

 �H=6�	 #����� ��	���	 ,���	 ��������	  ��76.25 

                                                                                

' � ;���� � ����
��	 �	�%=���	 �� 	
��  �->����� 4���� ���
���� �

 ��%=��	 ������ 4��%� #
�����	��
��	 ���H? 
������	 
	���	 �����	 V���: 

� ��"$� ���� #�����	 �-)��� ��%����	 &  ���
�� � ���$��	 �����	 4����� /�I���	 

� ��%�$��	� ���
���	 4������ �

��6�	    
 ��-��� �$� ����>� �������H��  R�$

 ��)����	A���Q�  �����" #
��:
 % ��, �� ���	 ��
����	 �����	 ����

���
�	 ��	�H$����	� � ����$��	�
� � �-)� �C$� �:9�� ���� 
�%��
 �����  

�, ��	  #�
"��	

 G��
��	 ����	632.400.000 �����  ���-�	

����1�	
 �������#	
.  
 ا�
	�� ا���
�ت ا�
�	� ا����او��

 1652062  940  81,786,440 

 406553  239  19,745,597 

 971442  439  46,786,648 

 268750  169  12,756,310 

 261097  193  12,406,399 

 345407  217  16,430,655 

 188041  171  8,922,378 

 453107  359  21,488,562 

 592169  300  28,357,595 

 657681  361  31,372,727 

 433949  271  20,263,930 

 651041  384  30,156,823 

 582159  420  27,074,555 

 1127809  780  51,896,781 

 1200137  573  54,192,025 

 1618194  819  73,126,196 

 156202  186  6,920,827 

 313951  229  13,943,847 

 326726  307  14,639,414 

                                                              ���
� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا�درا�� ��
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 S����� � C10/04/2011�  �H=6�	 #����� ��	���	 ,���	 ���

����1�	
 ������#	
 �#
�	:                                                                              

 ��
����	 ���������	 �����	 ����� #
�	��	 �����	�� ��" ��%�' � ;���� � ����
��	 �	�%=���	 ��
 4��"� �)9) K�U�	�� K����	 �� 9�� #
% �� �:���	 �->���	 ���

�$��	 
���	 
���  
	������ ������H�	 ��%=��	 ������ 4��%� #
�����	
��%��6�	 ��
�	 4� ��-�-��	 ������	�-�
"�	 ��
�	� � .�������	 
	���	 �����	 V���

7�� ����3_���	 �2������� .�( �C$�'� ��"$� ���� #�����	 �-)��� ��%����	 &
 �������	 #
�%�	 #
� �� ���9000/2000� � ����� ������� ��������


�>�	� ����%�	� ��	��>��	� �
�=�<	� ��%�$��	� ���
���	 4������ �
H	��	� �������	 ,
(� �����Y	 ������	. � ��-��� �$� ����>� ������

�������	 �2�%��	'� � ������	 4H�� ;�����	  ��)����	
�������	 �2�%��	 .���H<�� ��?  �����	 A	��99 %

�����(� � #��%� ����� ������ �� 
�� ���	���
�	
� >��� 4����� ;�'� �� � ��
6 � ���
6 G����"�:9�
 ��>��	� �

B�6�	� ,���	 ����>-�	. 7�� F� !�"��	 ����	 �( 632.400.000 
 ��	
��	 ��� >���� �����74.8 ����  7��  G��
��	 ����	

 , ��� ����
��	 ���-�	 �����10 ����. )3( 

                      $-
 ����)4 �4 :( $%� '
�& *+��	
 �#
�����1�	
 �������#	

ا�
�	� ا����او�� ا�د�� ا����  ا���	� ���� إ���ل إ���ل

 49.40  48.50  0.9   49.90  49.20 1652062

 48.50  48.50  0  48.80  48.20 406553

 48.50  47.60  0.9   48.60  47.60 971442

 47.60  47.50  0.1   47.60  47.30 268750

 47.50  47.60  -0.1   47.60  47.40 261097

 47.60  47.60  0  47.80  47.40 345407

 47.60  47.70  -0.1   47.60  47.30 188041

 47.70  48.00  -0.3   47.70  47.10 453107

 48.00  47.90  0.1   48.00  47.60 592169

 47.90  47.00  0.9   48.00  47.10 657681

 47.00  46.50  0.5   47.10  46.30 433949

 46.50  47.00  -0.5   47.00  45.80 651041

 47.00  46.30  0.7   47.10  46.10 582159

 46.30  45.50  0.8   46.80  45.40 1127809

 45.50  45.20  0.3   45.70  44.90 1200137

 45.20  44.30  0.9   45.70  44.90 1618194

 44.30  44.50  -0.2   44.50  44.00 156202

 44.50  44.70  -0.2   44.70  44.30 313951

 44.70  45.00  -0.3   45.00  44.60 326726

                 : ا�	ا��ا���� 

 

 

 
%��� 1'���  S����� � C
��	76.00.  

4�4� 
����1�	
 ������#	
 �#
�	

       ��
����	 ���������	 �����	 �����
 4��"� �)9) K�U�	

 �����%�	���  �$��	 
���	 
��
�%� ��
"������%��6�	 ��
�	 4

1_ 7�����2_7�� ����
 �������	 #
�%�	 #
� �

�)� �������� �
=�:
�>�	
�/>����	� � �����H	��	

���3 	 ��6
��� �������	 �2�%��	
 �""6���� �������	 �2�%��	

 #
�
$��	 #��%���)�����
���>�	� >��� 4����� ;�'� �

B�6�	� ,���	 ����>-�	
63.240.000  ��	
��	 ��� >���� �����
 , ��� ����2	10  , ��� ����
��	 ���-�	 �����

                      
�إ���ل !�ر�

 5/4/2011 49.40

 5/3/2011 48.50

 5/2/2011 48.50

 5/1/2011 47.60

 4/30/2011 47.50

 4/27/2011 47.60

 4/26/2011 47.60

 4/25/2011 47.70

 4/24/2011 48.00

 4/23/2011 47.90

 4/20/2011 47.00

 4/19/2011 46.50

 4/18/2011 47.00

 4/17/2011 46.30

 4/16/2011 45.50

 4/13/2011 45.20

 4/12/2011 44.30

 4/11/2011 44.50

 4/10/2011 44.70



� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا��� ��                           .ا� ��دي�
  

 405688  285  18,250,159 

 384071  356  17,010,764 

 503980  415  21,936,008 

 361120  294  16,037,599 

Source 


1� (�)& �0 
1� (��& �.  

 
Source                                         

                                                                     
                        ���� ���>�	 ��=��	 �C�	� ����>�	 3����	 �C�	� ���U"�	 ,�%�	 �	'

 �� ��>��� ;�$� ����� ���� ��U"�	 ,�%�	� �

��� �#��$ ����� �)�� 1'����	 	'(�
                                                 

                                                              ���
� ا��	آ�ت ا������ �� ��ق ا�درا�� ��
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 45.00  44.70  0.3   45.10  44.80 405688

 44.70  43.80  0.9   44.80  43.20 384071

 43.80  44.30  -0.5   44.10  42.90 503980

 44.30  44.70  -0.4   44.90  44.00 361120

Source:[www.asmainfo.com/charts]

 �4 :(4�  56
 
1�	 3����	
 $�
	
0 �789
 �0 
1� (�)& �

                                    Source:[www.asmainfo.com/charts]

                                                                                                                     
                         ���� ���>�	 ��=��	 �C�	� ����>�	 3����	 �C�	� ���U"�	 ,�%�	 �	'

 �� ��>��� ;�$� ����� ���� ��U"�	 ,�%�	� �

��� �#��$ ����� �)�� 1'����	 	'(�
                                   .                       

                 : ا�	ا��ا���� 

 

 

 4/9/2011 45.00

 4/6/2011 44.70

 4/5/2011 43.80

 4/4/2011 44.30

        $-
 �#�)4 �

                                    
���: 	
:                    
     �������	 G����	� 

Pinning Tops�  �� ��>��� ;�$� ����� ���� ��U"�	 ,�%�	� �

��� �#��$ ����� �)�� 1'����	 	'(�

9I<	 ��? !����2	                                   .
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��� ��� #�%� 
�%�� ����> �-�-$ ,�% �� � �����	
�� ������ �� C �� ��I  L�� �)��) ���� �� C�
1'��� ���� ��� ���
 	'( ����)�	� �����	 �������	 ��� #
�%���	 #�%=�	                            :  

Downside gap Three Methods�  ��? 
��"���	 &�%�2	 �� &�%�2	 7����	 4:����	 �� F�� ���� 	'(�
 ��� ���=��� R
$ �� 	'(� ����=�� ������	 1'��� �� C ��$ ��? �����	 �� �	����2	� ����� &�%�	

 ����� #��=�	 �96 �����	 �� �
� 1'����	 �� C$9�� &9�� ��
%�	 �� ������4/4/2011 �I ��? ��
6/4/2011.  

 

 

 

 

 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
   
  
  
  

  
  . 161، 149، 146، صA(�D EF(�<، .�).�(ع  أ) 3)(2)(1(
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���	
 ��7+:                                                                                                                                                                                            
      �)����	 D�"��	 �� , ��	 �� ���)��2	 �%� �� � ������� ,	
6��	 ��? ,�� ���� ������	 
	���

��  ���$��	�	�-�	 '�6�	 ��? F�9(0� �	'��	 ���)��2	3 �� ��  �� �������	 ��'( �)���� ��=�	 ���$��	
� � ��� 
���� ���	 ��������	 R�$ �� ��=��6� �	'��	 �����	 ���$��	������)��2	 �	�	�-�	 A��� �  
:�

�� #���� �( 3'�	� ���=�	 ���$��	 ��� �"=�	 	'( �� ��
���	  �� ������	 
	���	 ����� ���$ 4���
Z	
��" �H���	 Z2���� F�96 �� ���� 3'�	� ����$�	 ;��� >�� D����	 ���� ���$�	 &'( �96 ��� �

�� ���)��2	 �	�-� ,����	 ��:���	 
�
$�  0����	 ������? �� 
���� ���$�	 &'( �)� �� �������	 
	���	
��-����	 �� � ���$�.��96 ��� ��=���  ��
����	 ������	 
���	 �� ��	�
�	 �$� ������	 , �� �����$�

 ����� �� ������ ��������	 G����	 � �� �"�6� ���=�	 ���$��	 ����-� �� �(
�=� �%��� ��? �"���	 ,�
�	 �	��=� R
$�	 ��: � C� �	���<	 &'(� �A	���	� �4���	 ��� �
� ���	 �	���<	� �/�����	 ��:��

 
�-$� �������� ��������� ,����	 ��:���	 ����6	 4�>��� �	���<	 &'( ����� �96 �� F�� R�$ #��":
@���	.                                                                                                                         
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        �������	
� ���
��� ����� �� ���� ���� ������� ������ ����� �� ���� ������ �� ��� � ���

!�� !" #�$���  %&�'�� (�� ������	
� ������ �� �)����� (��*���� ������ ������ +��  ������	
�

��)�� (�� ������ .� ��$�� ����
��� ���-�� ���. /� $ "��  ������� ������ ����0 ���. /���

/���1����  2���� ����)  3�*� 4������ 5�� �
� (6 �0 7�6 �2����� 8�9�� (�����6
� ��-:�

 ���-��;� ����� 2���0 8�9� ��* <��  �)��
�� (�:�1�� �6
 2����� #����  5��� �������� ������ 

 ��� ��� �� =
�� ��: �������� ����>� ������� (����� ��  � ����-����� ��  $����� ��� ��9�

 !�.
 �� ��� � �? ���� ��� ��� �!����*�� <�.��� ���
�� ���� ����-����� ��@�� ����>� A�*0

 ���� 2�� �0 ������� ������ �� ��)� B�
� ����1���� ��)&� �� ��  /���� # ���  !�� ������ �� ��)�

�����)���� ��  ���6�                                                                                    .

�  ������ #  ����� ���� �� :�� <;�*
�� B�
��� ��.


C� ��������� ��
 �0 (����D� 5�
?  E��� ���)��

*����� ���)��� <;�*�  <��*� ������!��  ��:� �?����� (�	��� (;��)��� �)� $ +�� ���)� �� ��
��

 E�? �� ���*����������� ��
� ���� :7��-��� �
�-��� 2��� ����� �/ �����  ���)�� ���)� !��D��� ��-

(����)�� 2��G +��� ��
 7�6 :���D
�� �����  ���� 2����� 8�9� ���� �����D�� 2��H� 3*� ����

�H� ��"����0� ����$�� 2�  !��D��� 7��-�� ���)��������� �� ��������� (���
��� �)� $ +�� �:���  

��
 7�6 :/���� ���� �  ������ ����0��������  ����0%��D��.     

 
 ��-������ ������� ���-��
� (���� ����� (�'�
�� 5�
? � ���D�+�� � !���� 2  $D� (��
���

 5�
?(���0  �����-���A�*0�  ��� (���0 �� ��� � ��:� �0 ��� ���!"�� B���I� (����1� � ������

��������...0�4���0 ��������� !����� ����)�� !����: ��:�� (���0 �2��� 7�6 �� � (���0 +�� <
��

�
��*�� (�
��J: 2��� ����	 ������ ��$�0 �(��
��� � !����: 2��� ��� 7�6 ��2*���)(�� �� 2*�

��@���� 2*��� � ( �-�� .(� �� � :�� ���0 �� ��� � �?� �.'6� �� ��-����� ��)"� (����� E�?

�-:0 �0 ����0� ���
� 2�9�� 3*1 ����I /"*� � � ��  ��M������  �) ���� 2��� ��� ���-��
�� 

�� ����������� �? ��/��
��� ���� � ������� ������ �� ���:1� �0 �'���� ����*� 2;* �� 5��<��  

�.'6��� ���� �?�
 �� ���� ������� $�
 �0 #�� 51 
 ���� ��$�*��� %�'*�  �-9�� #�.'6� ����� ��

�
������� ������� +
 �� �0 �
? �.'6��� ���� +�)� ������0 ���:1� +�� ���6 � ������	 ��:� ����

������� �?  �� �
����� ���:1� M�:��(���0 ���	 ���-��
��  ������� �� ����� ����  /���� 2���

 (���0 ��)�0 (� �D�� �D�� �
�� ����� N���
� ������ =��� ��?� �2��� ����$ ���-��� (���0 M
�� 
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�*G M
�� �� ��&�'�� ��)�0 � M
�� �� ���-��
�. �  ����-��
� ���D�� �*�� �� %��'��0  /"�

� �6"�� �$*�D�	�� #�� �� 2;* �� 5���  �� ����� (���������O�� �.  

��� �����	 
���
�� ��	
��� ��� ��� ��� ���	��� �����:                                                    

� ������� ������ ��� 2-��)���� �� ( �?� �������� ������ /�  � P��1� �)	��$��� ���9�� 

� $ � �� ���� 8���� ���������	
� �� %&�'�� (��6�  ��)�� (��6                        .  

� � !�D�� ���'�� /'
�� ��D6� +�� ���� ���������  ��� �����)���� 2� ����* +�� ��9� ���1'�

����	
� +�� � �� �-9�� ���� � (;��)��� �� ����'1�� ����� (����)���� ����0 $�1 ����"

 ���� �� 2�*��� +�� ��-����� ��'6�� ����6.                                                              

�  � (;&�)�� ���'�� =��� /��
�� ���*��������"� �&��� +�� 2��6��� �!�'&�.� ���:� 
� ��? 


� �6�� ������� 2;* �� �.'6� ���:�� �������� .��6��� � �$�*��� �� 2�D� ���
�� ����� ����0

 ������ ���-��
� �� ����
��.  

�   �������� �� ������	
� ���
��� ����)� !�;�� 2������� ��:� ���� /���1��� ���*�  ����  ��

 �����J��!�;�� 2������ ���6  ��:� ��� ���� ��� � �)� ��&��� ������ � (����-��
� 2�����

� �$����������� 2;* �� 2��� ����$���? �!��� (��
� �0� 0� �����-��� (���
� A�*0.   

� � (�:�1�� !��D�� ���? ���0 � �)� ������� ������ ��� ��(����1���. ����� �� !?��� 7�6

���� ���� (�:�1�� /	��  !?��� �� ����-��(����1���  �0 Q��
��  ����� !:6�� !���21'��  

�1�� �� �:�1� � �
��  !���� ��)�0 %�'*
�� �0 ��6��
 !�� +�� /$�	 2��� (�: <)" +��

������ �?�:��� ��� �?�:�� ���6� 2�� ������� �� (;��)� P���� ����� M�����.  

  �����	���  ����� �!�� "�#���� �$�� ��	
��� ��% ����� ���	��� ���	��� ��� ��
���	�� : 

�  3��� ����� $�1
  <��)���� �����I� ��  ������ !;�I�� ������� �����-��
� ���D-�� �1


�� ���� �� ����� ��*� ��?� ���������� � ��:��� !;�I� 2&��� <��*�  ��?� ���-��
� /�

������� ������ �� !����*�� ���-��
 ��
$�����  .  

�  (����� /���  ���� ����� +�� ��-����� ��:� �0� �2&������ ���;�� (���������
�� 

������� ������ �� ���-��;�.  

�  � ���-��
�� = ��� 2��6� ������� ������ � 5��� �����*��� ���-: �-J�� 
0 ��-����� +�)

����*�� 5�� �� #"�)�� A�*0 ����� �� 76 �� #��� M�� 2  �&��*�� .    

�  3�*10 <�.�� ���$ �� ������� ���6��������� �� �� * ��.                                                                                                                             

�  ��-����� 3�*� �0 ������ �� ���-��;� �"&�'�� 2�����  �?� 2���0 !��*��� �� ��������

 ����� ���6 ��������� +�� ���6�� ����
 2:�1� �� #)	����  ��R (�	�0 �� ����� #)�  �
� 5�� �

� ��
�.  
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�  ��-����� +��  #�.'6� /��
�  !�D� �0� ������-��
�
0  ���D� �� �6�� B�
 +�� ������

 +�6 ������� 3�� #��� (�'� 
��= �  .  

� �D�	� � �6"�� �$* /"� �0 ��-����� +��� * �� 5���#�� �� 2;  �� ����(������� 

���O�� �.  

� �� � ��$��� ����'1�� ���������-����� 2:� �����"�� (����)��.  

    
  

  

                                           

������� #�J�
� S� ��6
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� "���1�� ����	
�� �� !
 ���- ���� �%
�. 2
��
�����
� �1  

2002  .                                                                                            

4� �3����
� ���(� "��( � ����� �
 ����	�����
��
� ��  ����
� ��������	
�� �� !
�����
��1  

������2001  .                                                                                    

5� !# � �( �� ������ 4���� �  ��
��
� ������))�6���	 � 0�-�'�(� �� !
 ���-� ���                   

�����	
������
�1����#�2010                                                                      . 

6� ���� � � �
��
� ����	��� 8�������9����6�6(
� � �� !
 :/�� �������
������	
�3���# �   

2005 .                                                                                             

7�����( :��
� ��# ���� � ������%
� ���
���,���
� �
 :���	
� :�
�2007.                            
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